CTCP NHU'A & MOI TRUONG XANH AN PHAT

M& chirng khoén: AAA

San niém yét: HOSE

Ngay niém yét: 15/07/2010

THONG TIN CO PHAN (12/04/2017)

Gia cb phiéu (d)

Cao nhét 52 tuan (d)

Théap nhét 52 tun (d)

+/-% trong 1 thang

+/-% trong 3 thang

+/-% trong 6 thang

KLGD binh quéan 1 thang (cp)
KLGD binh quéan 52 tuan (cp)
KLCP niém yét (cp)

KLCP Iwu hanh (cp)

Vén hoa thi trwdng (ty ddng)
Nwéc ngoai sé hivu (%)
Room nwéc ngoai con lai (%)
P/E (Trailing)

P/E (KH 2017)

P/B

26,000
33,100
15,600
+6.12%
+8.79%
-2.99%
1,196,347
595,399
56,964,988
56,964,988
1,481
18.64%
13.36%
8.21

7.4

1.55

TAI CHINH (Ty dong)

Q1/2017 2016 KH 2017

Téng tai san 3,077

Vvén chi s& hiru 954.7
Doanh thu thuan 731 2,143 2,900
Loi nhuan sau thué 66 143 200

LNST cb ddng Cty me 142
MUC LUC
Tém tat ndi dung 01
Két qua kinh doanh 02
Tin tirc Doanh nghiép 06
Thij trwong Nhya 07
Thi trrdng Chirng khoan 11
Cb phiéu AAA va Géc nhin PTKT 14
Goc kién thire va Lién hé 18-19
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KET QUA KINH DOANH QUY 1/2017
TANG TRUONG VUOT TROI. LOT
NHUAN 6T/2017 DU KIEN HOAN
THANH 58% KE HOACH NAM 2017

TOM TAT NOI DUNG

e Trong Quy 1/2017, doanh thu hgp nhéat clia AAA du kién
dat 731 ty déng, tdng 79.6% yoy nhd hoat ddng xuét kh&u
tai cac thi trudng trong diém tdng manh. Lodi nhun sau thué
du kién dat 66 ty dong, tang trudng 131.6% yoy va hoan
thanh 33% ké& hoach Igi nhudn nam 2017.

e Quy 2/2017 hoat dong kinh doanh cua AAA du kién sé tiép
tuc dién ra kha quan. Cu thé, doanh thu du kién dat 888 ty
dong va Igi nhuan dat 50 ty dong. VGi nhitng két qua dod, du
kién Igi nhuan sau thué 6T/2017 sé& hoan thanh 58% ké
hoach Igi nhudn nam 2017.

e CTCP Nhya va Khoang san An Phat - Yén Bai, cong ty con
cua AAA du kién sé niém yét trong nam 2017. Bén canh do,
AAA du kién s& chuy&n nhudng 2.2 triéu c6 phiéu dang sé
hitu & céng ty nay. Tinh dén cudi quy 1/2017, AAA dang
ndm gilr 7 triéu c6 phiéu, tudng ng 51.47% vén, néu viéc
chuyé&n nhugng thanh céng thi AAA s& giam ty & gép vén
xuéng 35.29%.

¢ Giai doan 1 clla Nha may s6 6 chinh thic di vao hoat déng
trong Quy 1/2017 va Nha may s6 7 cling da budc vao giai
doan chay thir nghiém. Viéc hai nha may nay di vao san
xudt da gép phan khéng nho vao su tang trudng doanh thu
va Igi nhuan cla AAA trong Quy 1/2017.

e MY rdi bo TPP sé& khéng anh hudng tiéu cuc dén trién vong
nganh Nhua Viét Nam khi cdc quSc gia nhép khau con lai
déu thé& hién quan diém Gng hd Hiép dinh. B&n canh dé 1a
tién trinh ky két Hiép dinh RCEP va EVFTA s& hd trg tich cuc
cho hoat ddng xudt khdu vao thij trudng chu luc EU.

e Gid c6 phi€u AAA d3 ghi nhan mc tdng trudng 15.04% ké
tlr dau nam 2017, hién dang ddng tai mirc 26,000 dong/cp.
Thanh khoan cling s6i déng han rat nhiéu véi khai lugng
giao dich binh quén Quy 1/2017 dat 1,103,121 c6 phiéu,
tang trudng 355.3% so vdi Quy 4/2016.
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CHi SO TAI CHINH 2016 2015 2014 2013 2012
Chi sé dinh gia

EPS 4 quy gan nhét 2,611 642 1,895 2,775 4,850
Gia tri sd sach cubi ky/cp 14,386 15,696 13,723 26,190 17,695
P/E 8.64 17.10 5.17 3.27 1.34
P/B 1.57 0.70 0.71 0.35 0.37
Kha nang sinh lgi

Loi nhuén gop bién 14.3% 11.8% 11.7% 15.4% 18.4%
Loi nhuan bién sau thué 6.7% 2.5% 3.1% 4.8% 5.6%
ROE 16.1% 5.1% 7.2% 10.4% 12.9%
ROA 5.7% 2.4% 3.7% 5.4% 6.5%
Hiéu qua hoat dong

Vong quay hang tén kho 5.53 8.10 8.16 4,95 5.13
Vong quay khoan phai thu 13.21 14.30 15.67 17.46 13.95
Vong quay téng tai san 0.85 0.96 1.21 1.13 1.18
Vong quay VCSH 2.42 2.02 2.36 2.18 2.32
Kha nang thanh toan

Ty s6 thanh toan hién hanh 1.2 1.6 1.4 1.0 1.2
Ty s6 thanh toan nhanh 0.8 1.3 1.1 0.6 0.7

Loi nhuén sau thué tdng truréng
131.5%, hoan thanh 33% ké hoach
loi nhudn dé ra
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KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

Két qua kinh doanh Quy 1/2017: Doanh thu va I nhuan sau thué tang trwéng
vwot bac, dw kién dat twong (rng 731 ty dong va 66 ty dong. Doanh thu hgp nhat
trong Quy 1/2017 ctia AAA duy kién dat 731 ty dong, tdng 79.6%yoy. Da ting trwédng
vuwot bac dén tir san lwong tiéu thy san pham cta AAA tiép tuc ghi nhan sy tang trudng
manh mé. Cu thé, san lwong tiéu thu cla AAA trong Quy 1/2017 wéc tinh dat 18,662
tan, tang trwdng 64.6% yoy. Bén canh sy 6n dinh cta cac thi trweong xuat khau truyén
thdng thi déng lwc tang trwdng san lwong tiéu thu ctia AAA con dén tir cac thi trudng
xuét khau chién lwgc Nhat Ban va My khi nha may sé 6 da duwoc dwa vao hoat déng
trong Quy 1/2017 va nha may sb 7 da di vao chay thir.

Trong quy 1/2017, AAA ciing thuc hién viéc tai co ciu hoat ddng dau tw. Cu thé, AAA
da thoai toan bod vén gép tai CTCP Nhwa - Bao bi Vinh (HNX: VBC) va mang vé khoan
li nhuan tai chinh wéc tinh dat gan 28 ty dong.

Vi hoat ddng kinh doanh day kha quan cuing sw hiéu qua cta hoat dong co ciu lai cac
khodn dau tw, loi nhuan sau thué hop nhéat ctia AAA trong Quy 1/2017 dw kién dat 66 ty
doéng, gap hon 2.3 1an yoy. Trong d6, loi nhuan tir hoat ddong san xuét kinh doanh wéc
tinh dat 38 ty déng, tang trwdng 36.2% yoy. Két qua nay du kién giip AAA hoan thanh
25.2% ké hoach doanh thu va 33% ké hoach lgi nhuan 200 ty déng dé ra cho nam
2017.




Loi nhudn sau thué Quy 2/2017 dw
kién tang truéng 47.5% so véi cling
ky nam 2016

Tang trwong loi nhudn trung binh
dat 32%/ nam giai doan 2017-2021
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Két qua kinh doanh Quy 1/2017

Doanh thu 424.3 731 79.6
LNST 28.5 66 131.6
Trong dé:

Loi nhuan tr SXKD 27.9 38 36.2
Loi nhuan khac 0.6 28 -

Lo nhuan sau thué Quy 2/2017 dw kién ting trwéng 47.5% so v&i cling ky nam
2016. V&i ké hoach tang trwdng doanh thu va lgi nhuan dwoc DHDCD Céng ty théng
qua cuing kha n&ng tang trwdng nang lwc san xuét tir cac dw an nha may dau tw moi da
chinh thirc di vao hoat dong, AAA du kién ké& hoach san Iwong, doanh thu va lgi nhuan
cho Quy 2/2017 nhw sau:

Két qua kinh doanh dw kién Quy 2/2017

Ké hoach dé ra 24,000 Tan 888 Ty 50 Ty
Tang trwdng so v&i cung ky 53.9% 71.8% 47.5%
% so v&i ké hoach nam 2017 34% 30.6% 25%

Tang trwéng lei nhuan trung binh dat 32%/ nam giai doan 2017-2021. Xét vé ké
hoach trong 3 - 5 ndm té&i, cong ty wéc tinh doanh thu nam 2017 sé dat 2,900 ty, nam
2018 dat 3,500 ty déng, ndm 2019 dat 4,000 ty ddng va nam 2021 sé can méc 6,000 ty
déng. Theo d6, loi nhuan wéc tang trwdng binh quan 32%/nam.
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BVT: Ty Ké hoach kinh doanh 5 nam t&i cua AAA
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& Doanh thu hop nhat u Loi nhuan sau thué

Cu thé, bén canh chién lwoc duy tri thi phan tai thi trwéng Chau Au, AAA sé tiép tuc day
manh xuat khau vao céc thi trwdng chién lwoc M§ va Nhat Ban véi quy mo xuéat khau
dw kién 1an lwot dat mirc ting trvdng CAGR 156% va 90% tinh dén cudi ndm 2018.

Thi trweng xuat khau cua AAA giai doan 2016-2018
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Nguon: AAA
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Chinh thdre dwa vao van hanh
nha may sé 6 giai doan 1

Nha may sé 7 di vao chay
theetrong Quy 1/2017

Mé réng thiphén véi nha
may sé 8
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Bén canh dé, hoat déng kinh doanh nam 2019 dw kién sé c6 thém khoan doanh thu I&n
to s&n pham tii tw hay. DAy la san phdm dang cé nhu cau ngay cang Ién tai thi truéng
M§ va Chau Au. Mirc gia san phadm cao gap khoang 3 1an so véi tui thong thwdng, san
ph&dm nay dwoc ky vong sé mang lai doanh thu va lgi nhuan dang ké cho AAA trong dai
han.

TIEN DO DU AN

Chinh thirc dwa vao van hanh nha may sé 6 giai doan 1. Nha may sb 6 cé tdng dién tich
lén t&i gan 100,000 m2, tdng cong suét thiét ké 37,000 tAn/ndm, chuyén san xuét cac san
ph&m phuc vu thi treng Nhat Ban. Sau hon mét nam thi cong xay dung, l&p dat, chay thtr va
hoan thién may méc, AAA da chinh thirc dwa vao hoat déng giai doan 1 ctia Nha may, déng
thoi tién hanh hoan thién, I&p d&t may méc cho giai doan 2.

V&i vi thé cht dao trong hoat ddng xuét khau vao thi trwdng Nhat Ban, Nha may sb 6 da dong
g6p mdt phan san lwong va doanh thu khéng nhé vao tdng san lwong clia AAA trong quy
1/2017 va phan san lwong nay sé tiép tuc gia ting manh khi Nha may di vao hoat dong 6n
dinh. Bén canh dé, v&i ddc thu san xuat hang xuét khau téi thj tredng Nhat Ban, Nha may sb
6 tao ra bién loi nhuan cao hon cac nha may san xuéat san pham truyén théng, gép phan cai
thién bién loi nhuan ctia AAA trong thdi gian téi. Dac biét, véi cac san phdm méi sé dwoc san
xuét trong giai doan 2 nhw ti thwe pham, tai thei trang, tai zipper, ... thi bién lgi nhuan cta
AAA sé con duoc nang cao hon niva khi nha may chay full cong suét.

Nhw vay, véi tiém nadng téng trwdng cao, hé théng nha xwéng hién dai, day chuyén may méc
chét lwong, cung doi ngii cdng nhan vién tay nghé cao dwoc ddo tao bai ban vé san xuét va
tac phong theo tiéu chudn Nhat Ban, Nha may sé 6 sé gop phan khang dinh vj thé ctia An
Phét trong ban dé nganh bao bi nhwa thé gidi.

Nha may s6 7 di vao chay thtr trong Quy 1/2017. Theo dung tién do, Nha may sb 7 da
dwoc lap dat may va chay thtr trong Quy 1/2017. Mac du san xuét sdn phdm méi — tai
drawstring cho thj truéng My, nhuwng Nha may khong gap nhiéu khé khan trong viéc dam bao
chét lwong san phdm. Cac san phdm dwoc tao ra trong qué trinh chay thir dat két qua tét, dap
&¥ng yéu cau ctia khach hang va nhan dwoc phan hdi tich cwc. Cong ty sé I&p d&t may méc va
hoan thién day chuyén dé sém dwa nha may vao hoat ddng chinh thire, 6n dinh san lwong dé
dam bao hoan thanh ké hoach dé ra.

Mé& réng thi phan véi nha may sé 8. Bén canh hai nha may sé 6 va sé 7, AAA dy kién sé
xay dwng thém nha may sé 8 trong thdi gian téi.

Nha may sb 8 sé c6 cong suat dy kién 24,000 tAn/nam va chi yéu phuc vu cho phan khic
bao bi mang phirc, san xuat hat va bao bi tw hly v&i tdng vén dau tw dw kién 1a 500 ty dong.




Té chirc thanh cong PHDCH
thwong nién nam 2017

Thuc hién chi trg cé tiec tién
mat nam 2016 dot 2 véi ty |é
10%

Thodi toan bé vén tai CTCP
Nhwa — Bao bi Vinh

Niém yét cé phiéu CTCP
Nhwa va Khoang san An
Phat - Yén Bai trén HOSE

trong nam 2017

Gdp g& déi tac lon

Dé c6 thém thong tin, vui long lién hé Nguyén Thj Tién — Trudng ban Thuw ky Téng hop. DP: (84) 912 808 885. n

BAN TIN NHA PAU TU

QUY 1/2017

TIN TU’C DOANH NGHIEP

To chirc thanh cong DPHDCD thweng nién nam 2017. Ngay 18/2/2017, Cong ty da td chire
thanh céng Dai hoi ddng cd ddng thwéong nién ndm 2017. Trong d6, cac van dé quan trong
dworc thdng qua nhw:

e B&o céo hoat ddng ndm 2016 va phwong hwéng hoat ddng nam 2017 ctia Hoi ddng
quan trj va Ban Téng giam dbc.

e B&o céo cla Ban kiém soat vé cong tac nam 2016 va ké hoach ndm 2017.

e BA&o cao tai chinh kiém toan n&m 2016.

e T& trinh ctia Ban Kiém soét vé viéc lwa chon cong ty kiém toan thwe hién kiém toan
Béo céo tai chinh nam 2017.

e BAu thanh vién Hdi ddng quan tri cung nhiéu van dé khac trong hoat dong ctia cong
ty.

Thwe hién chi tra co tiee tién mat nam 2016 dot 2 véi ty |é 10%. AAA da tién hanh chi tra
¢ trc dot 2 nam 2016 bang tién véi ty 1& 10%/ ménh gia vao ngay 04/04/2017 vira qua. AAA
ciing dw kién chi trd cé tirc ndm 2017 véi ty 1& 20-30%/ménh gia bang ti&n mat cho cd déng.

Thoéi toan bé vén tai CTCP Nhwa — Bao bi Vinh. Ngay 10/01/2017, AAA d3 hoan tat
chuyén nhwong 966,582 cb phiéu dang ndm gitr tai Cong ty Cb phan Nhwa - Bao bi Vinh
(VBC) theo ké hoach tai ciu trac cac khodn dau tw thu dong. Theo d6, AAA da thoai thanh
cobng toan bod 32.22% cb phan tai VBC va thu vé 68.6 ty dong.

Nguén vén thu vé tlr VBC sé duwoc AAA sir dung dé diu tw vao cac duw an nha may san xuét
mé&i trong mang san xuéat nhya va phu gia nganh nhwa CaCO3. Viéc tai cau tric cac khoan
dau tw sé gidp t6i wu hiéu qua s dung vén ciia AAA trong twong lai.

Niém yét c6 phiéu CTCP Nhwa va Khoang san An Phat - Yén Bai trong nam 2017.
CTCP Nhwa va Khoang san An Phat - Yén Bai, cong ty con ciia AAA dy kién dwoc niém
yét cb phiéu tai S& Giao dich chirng khoan Thanh phé H6 Chi Minh (HOSE) trong ndm
2017. Bén canh do6, AAA duy kién sé& chuyén nhuong 2.2 triéu cd phiéu dang s& hivu &
cong ty nay. Tinh dén cubi quy 1/ 2017, AAA dang nam gil 7 triéu cb phiéu, twong tng
51.47% vén, néu viéc chuyén nhuong thanh cong thi AAA sé gidm ty & gp vén xudng
35.29%.

Gap g& doi tac |én. Bén canh viéc trao dbi thong tin thweng xuyén véi khach hang vé don
d&t hang, hop déng va viéc giao nhan hang héa, An Phat ludn tiép dén khach hang téi tham
va lam viéc tryc tiép tai Cong ty dé théng nhat vé cac quy chuan san xuat dé& dam bao chat
lwong cta s&n pham. Céc khach hang Ién tai Chau Au, My, Uc va Nhat Ban nhw Dollar
General, Mitsubishi Corporation, Sojitz, Itochu, Hanwa,... khi t&i tham Cong ty da dwa ra nhiéu
danh gia tich cwc vé hé théng san xuét cung nhirng phan héi rét tich cwc vé chat lwong san
pham.




Tiép don Nha dau tw

Phéat hanh téi da 1.7 triéu cé
phiéu ESOP trong nam 2017

Giai doan 2016-2018, téc dé
tang triréong nganh nhwa Viét
Nam duw kién dat 18.26%

Swphat trién cda nganh
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Ngoai ra, sau qué trinh lam viéc va tham quan tryc tiép cac nha may ctia An Phat, khach hang
da nhan rd sy phat trién nhanh chong ca vé quy mé va chéat lwgng ctia Céng ty nén hoan toan
yén tam dé cam két va gia tdng san lwong. Bén canh do, khach hang ciing mudn mé rong
hop tac v&i cong ty trong phat trién sdn phdm mai bén canh sadn pham truyén théng nhw tui tw
hay, tdi drawstring xuat phat t» nhu cu ngay cang téng cua thj trwdng khi nguoi tiéu dung
ngay cang huwéng dén nhivng san pham wu viét, thong thai hon tai rac cudn théng thwong.

Tiép don Nha dau tw. Bén canh cac dbi tac Ién vé kinh doanh, AAA da tiép don cac cong ty
ching khoan, céac té chire, quy dau tw tai chinh téi tham dé tim hiéu thém vé hoat déng cda
Céng ty nhu Asia Frontier Capital, Daiwa Asset Management, VinaCapital, VietCapital, FPT
Securities... Cac nha dau tw rat 4n twong véi qua trinh phat trién nhanh chéng va ké hoach
tang trwdng day tham vong ctia AAA trong thdi gian téi. Sau khi trao ddi va hiéu rd hon vé
van hoa doanh nghiép, phuong thiee kinh doanh, chudi gia tri, quy trinh san xuét, chinh sach
ban hang... cac Nha dau tw déu tin twdng vao trién vong tich cwe clia AAA trong twong lai va
thé hién mong muén hop tac, gén bé lau dai cling sw phat trién ctia Cong ty.

Phat hanh t6i da 1.7 triéu c¢6 phiéu ESOP trong nam 2017. Tai DHDCD nam 2017 vira qua,
C6 dong da thdng qua phwong an phat hanh cé phiéu wu dai cho CBCNV. Cu thé, AAA sé
phéat hanh dw kién tbi da 1.7 triéu cp (twong tng ty 1& phat hanh 2.98%) véi gia 10,000
ddng/cp, théi gian thwe hién trong nam 2017. C6 phiéu phat hanh sé bi han ché chuyén
nhwong 2 ndm ké tir ngay phat hanh.

THI TRUONG NHUA

Thi trwong tiéu thu nhwa tiép tuc kha quan. Nhe tinh chat quan trong va thiét yéu trong san
Xuét va tiéu dung nén nganh nhya bao bi mang méng luén duy tri mdc tang trwdng 6n dinh
cung s phat trién bén virng va lién tuc. Trong 3 nam tré lai day, nganh nhwa tng truwdng rat
an twong, dat 15% - 17%/nam. Tai thi trwdng ndi dia, mrc tiéu thu nhya binh quéan trén dau
ngudi tai Viét Nam ciing tdng nhanh qua cac nam, néu nhw nam 1989 chi & mrc 1 kg/nam thi
dén nam 2008 da dat 22 kg/nam va nam 2010 Ia 30 kg/néam, nam 2013 1a 35 kg/nam. Nam
2015, mtrc tiéu thu nhwa binh quan & Viét Nam la 41 kg/ngw&i/nam. Tuy vay, mirc tiéu thu
nay van con kha thap khi xét dén sé dan 1&n dén 90 triéu dan cla Viét Nam va so véi mirc tiéu
thu cGa cac nwéc trén thé gidi (murc trung binh thé gidi la 47 kg/ngwdi/ndm, cac nwéc chau
Au va My 1én dén trén 100 kg).

Nhu cau san phdm nhwa tadng manh sé tao dong lwc cho sy tdng trwdng nhanh cta nganh.
V&i mire tang trwdng an twong qua cac ndm, nganh nhya Viét Nam ty tin dé ra chién lwoc
phat trién giai doan 2016-2020 la 18.26% va giai doan 2021-2025 14 16.52%. Trong do, Hiép
héi Nhya Viét Nam (VPA) dy bao tiéu thu nhwa binh quan diu nguwoi ting 1&n 45 kg/ ngudi
vao nam 2020, twong dwong v&i mic CAGR 4%/nam.

Sw phat trién cta nganh hang tiéu dung sé thuc day sw tang trwéng nhu cau bao bi
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hang tiéu dung sé thuc day nhwa. Quy mo dan sé I&n, ty 1& dan thanh thi chiém ty trong cao cuing co cau do tudi dan sé
sw tdng trréng nhu cau bao tré sé la nhirng dong lwc quan trong thuc day sy phat trién cta nganh hang tiéu dung, d&c biét
bi nhwa la nganh Thyc phdm — D6 udng.

Theo BMI Research, tbng murc chi tiéu ho gia dinh tai Viét Nam sé dat murc tang trwdng binh
quan 12%/nam, ttr 101.7 ty USD (nam 2015) Ién 157.9 ty USD vao nam 2020. Theo do, chi
tiéu binh quan ho gia dinh sé gia tang tw 3,752 USD/nam Ién 5,141 USD/nam, véi chi tiéu cho
nhu cau thwc pham dd ubng sé tiép tuc chiém ty trong cao tlr 20-21% trong co cAu chi tiéu.
Day sé la nhirng dong lwc quan trong thic day sy phat trién ctia nganh Bao bi nhya trong
nhi*rng nam toi.

Téng chi tiéu ky vong theo hd gia dinh
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Nhéat chuyén hwéng nhép
khdu tee Trung Quéc sang Viét
Nam

My réi bé TPP sé khong anh
hwong tiéu cwe dén nganh
Nhya Viét Nam
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Nguén: BMI Research

Nhat chuyén hwéng nhap khau tir Trung Quéc sang Viét Nam. Sé liéu théng ké nhap
khau nam 2016 cho thay cac nha san xuét Nhat dang dady manh chuyén hwéng nhap khau tw
thi trwéng Trung Quéc sang Viét Nam. Vi loi thé vé chi phi nhan cong thi Viét Nam van la sw
lwa chon ti&m nang nhét hién tai khi so v&i cac ddi tha trong ciing khu viee nhw Théi Lan,
Malaysia....

San lwong thi nhap khau vao Nhat Ban nam 2016
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My r&i bé TPP sé khong anh hwéng tiéu cwe dén nganh Nhwa Viét Nam. Tan Téng théng
M§ Donald Trump dé bay té quan diém sé& rat nwéc My khoi Hiép dinh Déi tac xuyén Théai Binh
Dwong (TPP) trong nhiém ky Téng théng dau tién cGa minh. Tuy nhién, diéu nay sé khéng
anh huéng quéa nghiém trong dén trién vong ctia nganh Nhwa Viét Nam khi cac qudc gia tiém
n&ng con lai nhw Nhat Ban, Uc va Han Quéc van thé hién quan diém Gng ho Hiép dinh. Bén
canh d9, véi viéc cac hiép dinh thwong mai FTAs déu da co hiéu luc va Hiép dinh RCEP
dwoc ky két thi nganh Nhya Viét Nam sé tiép tuc dwoc huéng loi dang ké khi thué nhap khiu
san phdm nhya Viét Nam vao céc thi treérng nay, déc biét 1a thi truerng xuét khdu chi lwe EU,
duoc gidam vé muirc 0-5%.

Céc hiép dinh thwong mai tw do anh hwéng dén nganh Nhwa Viét Nam

Hiép dinh Thwong mai hang héa ASEAN (ATIGA) 129/2016/ND-CP
Hiép dinh TMTD ASEAN - Trung Quéc (ACFTA) 127/2016/ND-CP
Hiép dinh TMTD ASEAN - Han Quéc (AKFTA) 130/2016/ND-CP
Hiép dinh TMTD Viét Nam - Nhat Ban (VJEPA) 125/2016/ND-CP
Hiép dinh TMTD ASEAN - Uc - Niu Di-La4n (AANZFTA) 127/2016/ND-C
Hiép dinh TMTD ASEAN - An D6 (AIFTA) 126/2016/ND-CP




Thué nhap khdu hat nhwa PP
diéu chinh tang

Ké hoach dau tw cho nganh
Nhwa trong dinh hwéng cua
Nha nworc

Dé c6 thém thong tin, vui long lién hé Nguyén Thj Tién — Trudng ban Thuw ky Téng hop. DP: (84) 912 808 885.

BAN TIN NHA PAU TU

QUY 1/2017

| Hiép dinh TMTD Viét Nam - Chi Lé (VCFTA) | 132/2016/ND-CP |
Ngudn: WTO

Tuy vay, v&i cac yéu té tiéu cwe nhw (i) Anh rdi khdi EU (Brexit), (i) cac nwéc Chau Au dang
¢6 xu huéng chuyén tir bao bi nilon sang bao bi ty phan hay than thién véi méi tridng va (i)
M§ kéo dai Iénh ap thué chéng ban pha gia tir 5.28% - 52.56% dbi véi san pham tdi nhya Viét
Nam thi thi treng nhwa Viét Nam sé phan nao chiu anh hwéng dang ké tir cac yéu td nay
trong thoi gian tdi. Don dau cac xu huéng trén, AAA dang dady manh san pham tdi tw hdy va
xuét khdu cac dong san phadm khoéng bj danh thué chéng ban pha gia vao thj tredng My (tui
dung rac khé 1&n, tai drawstring...).

Thué nhap khau hat nhwa PP didu chinh tang. Theo Nghi dinh 122/2016/ND-CP, thué suét
thué nhap khau wu dai cia méat hang nhwa PP da dwoc duy tri & mure thué 1% trong ndm
2016. Ké tir ngay 01/01/2017, mdrc thué nhap khau nguyén liéu PP sé& dwoc diéu chinh tang
lén mtrc 3%. Tuy nhién, do d&c thi chi s&n xuét tdi nhwa PE nén chinh sach nay sé khéng tac
dong dén hoat ddng san xuét kinh doanh cta AAA.

Ké hoach dau tw cho nganh Nhwa trong dinh hwéng ctua Nha nwéc. Theo Quyét dinh sb
1621/QD-TTg, nhu cau nguyén liéu dau vao cho nganh Nhwa la mét trong nhirng nhiém vu
trong tam trong “Quy hoach phat trién nganh céng nghiép héa chat Viét Nam dén nam 2020,
dinh hwéng 2030”. Cu thé, cac dy 4n nha may san xuat nguyén liéu nhwa sé dwoc ddy manh
d4u tw trong giai doan 2016-2020 nham gilp cac doanh nghiép nganh Nhya gidm sw phu
thudc ddi véi ngudn nguyén liéu nhap khau.

Céac dw an héa dau san xuat nguyén liéu nhwa trong nwéc giai doan 2016-2030

Giai doan 2016-2020

Nha may nhwa PVC Mién Nam 300 200 2016-2020
Nha may san xuat PET Mién Bac 270 300 2016-2020
Nha may san xuéat PP Mién Bac 300 200 2016-2020
Nha may san xuét PS Mién Béc 60 70 2016-2020

Giai doan 2021-2030
T6 hop hoéa chéat tir than

va Mién Bac

cac san pham PP, Mién Trung 2021-2025
butadien

Nha may san xuat PET Mién Trung 300 2021-2025
Nha may san xuét PS, 100PS

ABS 100 ABS 2021-2025
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AAA sé hweng loi tir ty gia gia tang. K& hoach day manh chi tiéu cdng trong nhiém ky Tdng

AAA sé hwong loi tirty gia £ A " R S A y o
thong mai bén canh viéc FED dy kién sé tang lai suat it nhat 3 1an trong nam 2017 sé thic

gia tang P . . .
day dong USD tiep tuc duy tri xu hwéng tang trong nam 2017.
DP&u vao va dau ra clia AAA déu duoc thanh todn bang USD, nén rui ro ty gia cta AAA 1a c6
nhwng khéong anh hwéng qua manh Ién hoat déng tai chinh cta cong ty. Dac biét hon dé la
néu ty gia tdng thi AAA sé c6 loi khi quy dbi doanh thu ra Viét Nam déng (VND).
Ap luc canh tranh teesén Ap lwc canh tranh tr san pham Trung Quéc. Ké tlr sau khi pha gia déng Nhan Dan Té vao

phdm Trung Quéc cudi nam 2015, ddng tién nay da khéng ngirng sut gia va hién tai dang dirng & 1 USD ddi 6.9
CNY (09/04/2017), twong (rng v&i mérc gidm gia gan 11.3% trong vong 1 nam. Bdng Nhan
Dan Té mét gia sé lam tang loi thé canh tranh cGa san pham tdi nhwa Trung Qudc tai cac thi
trwdng xuat khau ctia nganh Nhwa Viét Nam.

CO PHIEU AAA VA THI TRUONG CHIPNG KHOAN
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TTCK burt pha trwoc cac dién TTCK bt pha trwée cac dién bién lac quan. Thi trwdng chirng khoan tang diém manh. Cu

bién lac quan thé, VN-Index da tang 9.04% tlr d4u ndm dén nay, dang dirng tai 724.84 diém; trong khi HNX-
Index tdng cé phan manh hon véi 12.86% dirng tai 89.79 diém. Giao dich thi trwéng trén
HOSE dién ra s6i déng hon trong giai doan nay, véi khdi lwgng giao dich khép 1énh trung binh
phién trén HOSE dat 151.5 triéu donvi/phién, tdng 25% so véi ky trwde. Trong khi d6, khéi
lwgng khép 1€nh trung binh phién trén HNX lai gidm 1% dat 40.3 triéu don vi/phién.

Nhém cé phiéu Bat déng Nhém cé phiéu Bat dong san, Vat liéu xay dwng va Ngan hang thu hat manh dong tién
san, Vat liéu xay dung va clia gi®i dau tw trong va ngoai nwéc. V&i sw khdi sac cla thi treong B4t dong san, nhom
Ngan hang hat manh dong cb phiéu Bat dong san va Vat liéu xay dwng thu hit manh dong tién cta gi¢i dau tw trong va
tién ngoai nwéc trong khoang thoi gian nay. Bén canh dé, nhém cb phiéu Ngan hang ciing dé lai
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Sw s6i déng cda dong vén
d6 vao thi trrong

Gia dau duy tri da héi phuc

Dinh hwéng phat trién TTCK
tee Chinh pha

Hoat déng tai cdu tric nganh
ngan hang

Lé trinh thoai vén cda SCIC
va ké hoach niém yét |an dau
ctia cac DNNN
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khéa nhiéu an twong véi su s6i ddng cuing mre tang trwdng kha an twong ké tr dau nam.

Da ting ctia TTCK giai doan vira qua dén tir:

Sw s6i déng cua dong vén dé vao thi trweng. Sy s6i déng cla dong vén trong nwéc va
dong vén ngoai la nhan té chinh gitp cac chi sé thi trwéng ghi nhan sw bkt pha an twong
trong nhirng thang dau ndm 2017. Cu thé, hon 3,660 ty déng vdn khédi ngoai da dwoc db vao
thi trwong trong 3 thang dau nam 2017. Trién vong téng trwdng kha quan cGia cac nhém
nganh, sw hap dan ctia TTCK Viét Nam so véi khu viee cung sy déi dao thanh khoan tir Ngan
hang la nhirng nhan t4 chinh thuc day sw s6i déng cta dong vén vao thi trudng trong giai
doan hién tai.

Gia dau duy tri da hoi phuc. Sau khi ghi nhan sy héi phuc manh mé ké tir mrc day 26
USD/thuing trong quy 1/2016, gia dau da lién tuc c6 sw phuc héi manh mé tré lai tinh dén thoi
diém hién tai. C4c chinh sach cét gidm san lwong da hé tro tich cwe cho xu hwéng hdi phuc
cla gia dau. Diéu nay da thu hat manh dong tién ctia nha dau tw trong nwéc 1an nuwéc ngoai,
la déng lwc chinh gitip cac ¢ phiéu Dau khi gia ting manh trong giai doan vira qua.

Dinh hwéng phat trién TTCK tir Chinh pha. Theo Nghi quyét 35 cta Chinh phd ban hanh
trong nam 2016, muc tiéu dén nam 2020 sé xay dwng doanh nghiép Viét Nam cé nang luc
canh tranh va phat trién bén virng song song véi viéc thuc hién ddng bd va cé hiéu qua cac
gidi phap tai cu tric thi trwdng chirng khoan. D&c biét 1a muc tiéu hop nhat hai san chirng
khoan va phat trién thj trwéng chirng khoan phai sinh. Théng tin nay da tac dong tich cwc Ién
giao dich thi trweérng va hd tro tich cwe cho xu hwéng tang diém cla thi trwdng trong thoi gian
qua.

Yéu t6 anh hwéng dén TTCK theéi gian téi:

Hoat doéng tai cau tric nganh ngan hang. Hoat déng tai cu tric ngan hang trong thdi gian
tdi tiép tuc tap trung & khau x& Iy no' xau va sap nhap, quéc hivu hda cac ngan hang chat
lwong thap. Day duwoc xem la nhitng buéc di chi chét trong viéc tai cdu tric ngan hang. Diéu
nay sé thuc day dong vén dau tw vao nganh Ngan hang, nhéat la thu hat manh lwc cau cta
khéi ngoai — dong lwc chinh gitp cac cb phiéu Ngan hang gia ting trong giai doan vira qua.

L6 trinh thoai von cua SCIC va ké hoach niém yét 1an dau cua cac DNNN. Nam 2016 da
chng kién nhiéu thwong vu niém yét dinh dam ctia nhiéu 6ng I&n nhw Bia Ha No6i (BHN) hay
Tdng cong ty Bia rwvou & Nwdc gidi khat Sai Gon (SAB), Novaland (NVL) véi gia tri vén hoa
lén dén hang nghin ty déng. Tiép ndi sw thanh cong, nhiéu doanh nghiép tiém nang khac ciing
c6 ké hoach niém yét cb phiéu nhw VIB, Petrolimex, Vinatex, Vinafor, PVOIl... bén canh céac
ké hoach thoai vén ctia SCIC trong ndm 2017. Diéu nay sé gidp gia tdng quy mé ciing nhw
nang cao strc hap dan cta TTCK Viét Nam trong thoi gian tdi.




FED sé tang lai suat 3 lan
trong nam 2017

Swhbién déng cua gia dau
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FED sé tang li suat 3 |an trong nam 2017. Sau khi quyét dinh nang 1ai suét co ban lan thi
2 ké tir cudc khing hoang tai chinh ndm 2008, FED da dwa ra kha nang nang |ai suat dén 3
l&n vao ndm 2017 va xa hon la cac ké hoach nang lai suat it nhat 3 Ian trong nam 2018 va
nam 2019.

V&i nhirng 16 trinh nang lai suét dé ra trwdc mét, ddng USD nhiéu kha néng sé tiép tuc xu
hwéng tang gia dai han trong ndm 2017. Viéc nang lai suat co ban c6 thé sé anh hwéng tiéu
cwe dén dong tién dau tw tai cac thj trwerng mai ndi, trong doé cé Viét Nam khi dong vén nhiéu
kha n&ng sé& chuyén dich lai vé My nham tan dung sw chénh léch l4i suét trong th&i gian sép
téi.

Sw bién déng cua gia dau. Gia diu van dang duy tri xu hwéng hdi phuc kha tét ké tr sau khi
Théa thuan C&t giam san lwong dwoc théng qua trong thang 12/2016.

V&i viéc cac quéc gia san xuat dau mé thudc khdi OPEC van dang tuan thi nghiém ngat cac
thda thuan da ky két, gia dau nhiéu kha nang sé tiép tuc duy tri sw héi phuc va hé tro tich cuwc
cho nhém cd phiéu DAu khi trong thoi gian téi.

C6 phiéu AAA birt pha manh mé so véi thi trweng. Co phiéu AAA da ting manh 15.04%
tr ddu ndm dén nay va dang dirng tai mirc 26,000 ddng/cp ngay 12/04/2017.

Giao dich khép 1&énh dién ra séi dong v&i khdi lwong trung binh phién 1,088,859 cé phiéu
trong giai doan nay.

Khéi ngoai gia ting ty 1& ndm gitr AAA so v&i thoi diém dau ndm. Chi trong 3 thang dau nam
2017 khéi ngoai da giao dich hon 442 nghin ¢ phiéu, tang trwdng hon 722% so véi giai doan
quy 4/2016. Ty |& ndm gitr cGa khdi ngoai tai thoi diém hién tai 1a gan 18.7% téng vén cb
phan.
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Dién bién giao dich c6 phiéu AAA giai doan Quy 1/2017

Quy 1/2017 Quy 4/2016 Tang trwéng
Khéi lwong giao dich binh
) ] 1,103,121 242,309 355.3%
guéan/phién (CP/phién)
Mua/Ban rong nwéc ngoai (CP) 442,760 53,840 722.4%
Gia dong ctra (VND) 24,500 23,400 4.7%

GOC NHIN PHAN TICH KY THUAT
Tinh chu ky dang khién cho nganh SX Nhwa — Hoa chét tré nén hap dan

C6 mot sd nganh trén thj trwéng di theo chu ky hinh sin gitra cac quy. C6 thé k& dén nhirng nganh tiéu biéu cho truéng hop nay
nhw nganh Béo hiém, Cham séc strc khde va SX Nhwa — Héa chat. Co thé quan sat Bang ty suét sinh loi VS-Sector Index trong 4
quy gan nhét dé nhin thiy dac diém nay.

Ty suét sinh lgi cia nganh SX Nhya — Héa chét dirng dau trong Quy 3/2016, sau dé trAm l&ng trong Quy 4/2016 va téng Ién trong
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Quy 1/2017.

Hién tai, trong giai doan Quy 2/2017, chi sé6 nganh SX Nhwa — Hba chét dang & vi tri th4p trong Bang ty suét sinh loi VS-Sector
Index. Diéu nay 1a mét co hoi tét dé bat ddu canh mua céc cd phiéu trong nganh nay dwéi goc nhin chu ky.

Béng ty suét sinh loi VS-Sector Index trong 4 quy gan nhat

Quy 32016 Quy 42016 Quy 1/2017 Quy 2{2017

WS-ICT 9.27 % WS-A0ri 39.25 25 WS-Housshold  2.87 %
YWS-Insurance  18.86 % | WS-Agri 6.30 % YWS-Healthcare 2593 %  YS-RealEstate 2.48 %
Y5-Healthcare 14.86 % | YS-Retall 477 % VY5-Securities 18.61 % YS-Seafood 1.94 %
YS-Contaterial 11.44 26 WS-Construct -3.21 % WS-Construct 17.44 %5 WS-Contaterial 1.21 26
YS-Seafood 10.75 % | ¥S-ConMaterial -5.29 % YWS-Banking 1460 %6 VS-Funds 0.71 %
WS-Funds 9.70 % YWS-Real Estate  -5.96 % WS-Funds 11.11 %5 WS-LUtilities 0.44 %
WS-Utilities 0.53 % WS5-Funds -6.35 % “YS-Household 10,26 % YS-Retail 0.15 %
WS-Construct 8.88 % YWS-Banking -6.42 % WS-Retail 7.37 % WS-Banking 0.09 %
YS-FoodDrink  4.91 % YS5-Seafood -¥.44 % YWS-Wholesales  7.24 % WS-Logistics -0.04 %
YWS-Retail 2.38 % YS-Securities -8.85 % WS-Real Estate 637 % WS-Mining il -0.43 %%
YWS5-Securities 1.82 % Y5-Logistics -9.13 % YS-Insurance  6.00 % YS-FoodOrink  -0.55 %

WS-Logistics 1.35 % Y5-FoodDrink  -9.78 % W5-Plastics WS-Rubber Prod -1.11 %

YS-Rubber Prod 0.32 % YS-Healthcare  -9.85 %6 WS-Logistics WS-Securities -1.80 %6
YS-Mining il -2.70 %% YS-Wholesales -11.12 % |WS-FoodDrink 1,10 % YWS-lnsurance  -1.90 %
WS-ICT -3.47 % WS-Machinery  -11.54 % |WS-Machinery -0.80 % WS-ICT -1.97 %
YS-Real Estate  -5.60 % WS-Utilities -12.19 % | YS-MiningJil -2.00 % YS-Construct -2.19 %
YWS-Machinery  -6.86 %o YWS-Insurance -13.63 % | WS-Rubber Prod -2.43 % WS5-Plastics

YS-Banking -9.68 % YS-Mining il -19.51 % |Vv5-Seafood -3.61 % VWS-Healthcare  -2.48 %
YWS-wwholesales -10.86 % |WS-Housshold  -21.25 % | WS-Ultilities -6.81 % WS-Agr -3.04 %
WS-Agri -17.47 % |YS-Rubber Prod -23.00 % | WS-ConMaterial -7.21 % YWS-Wholesales -3.16 %
Y5-Household  -43.07 % RERREss 42.39 % AUSSls) -8.65 % Y5-Machinery  -5.44 %

Phan tich chi sé6 nganh SX Nhwa — Héa chat (VS-Plastics)
Kich ban Quy 2/2015 c6 thé 1ap lai mét 14n niva trong thoi gian téi vao Quy 2/2017.

Tht nhét, trong giai doan Quy 2/2015, chi b4o MACD lién tuc dao ddng xoay quanh ngwdng 0 trong sudt nhiéu tuan rdi bt pha.
CAc biéu hién ciia MACD hién nay ciing kha giéng nhw thé.

Th hai, vang hé tre td hop dwoc tao ra tiy SMA 300, SMA 400 va Internal Trendline trung han. Vung nay dang duy tri trong
khoang 50-54 diém va dwoc danh gia la rdt manh nén kha nang cé diéu chinh qua sau trong thdi gian téi la khéng nhiéu nhe sy hé
tro tbt nay.
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Co6 phiéu AAA: Kénh gia tang trwéng dang hinh thanh

Tw gitra thang 01/2017, AAA dang hinh thanh kénh gia tang trwdng ngén han véi can trén 1a viing 27,500-29,000 va can dwéi
kénh gia 1a viing 22,500-24,500. Kénh nay da duoc test thanh céng nhiéu 1an va cé do tin cay cao.

Mét diém ciing rat dang cha y 1a khdi lwong tang trudng rat manh ké tlr thang 12/2016 dén nay. Khéi lwgng trung binh 20 phién da
tang trwdng dén 10 1an, tir mirc 145,000 1én dén 1,450,000 cp. Day thuc sw la mét bwéce tién cuc ky an twong gitp ciing ¢b xu
hwéng tang dai han!
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Chién lwoc trading: Nha dau tw co thé tiép tuc mua néu gia vé gan viing 22,500-24,500.
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GOC KIEN THUC
Bao bi la gi?

Bao bi |a mét loai san pham coéng nghiép dac biét dwoc dung dé bao géi va chira dwng, nham bao vé gia tri st dung cla hang
héa, tao diéu kién thuan loi cho viéc van chuyén, xép d&, bao quan va tiéu thu san pham.

V6&i mot hinh dang va kich c& dung, bao bi chira dwng va bao vé san pham an toan tr lGc van chuyén dén khi phan phéi dén tay
ngwdi tieu dung. Ngoai ra, bao bi con cung cap thong tin can thiét vé nha san xuat, mé ta va gidi thich cach dung san phdm chira
dwng bén trong, day la phan tiép thi c6 anh hwéng to I&én dén khia canh kinh té.

Tinh nang cua bao bi
Tinh nang bao vé hang héa trong qua trinh lwu théng:

e Kich thuwéc cta bao bi va sirc bén cé kha ndng chéng lai lyc tac dung tir phia chiu lyc.

e C6 strc bén chiu dwng khi roi va kha nang chéng ma sat mai mon.

e Chéng lai kha néng bi xuyén thiing nhdm bao vé san pham ndm bén trong. Bao vé san phadm trong mai trwong kin, sw twong
hop cla bao g6i va s&n phdm chira dwng bén trong.

Tinh néng nhan biét thong tin:

e Tao &n twong vé kiéu dang, kich c& va biéu hién vé chat lwong cta san pham.

e Cb dong, khuyéch trwong nhan hiéu.

e Trang tri mau sé&c, chét lwong in 4n.

e Kha nang nhin thy s&n pham bén trong.

Mot sé loai vat liéu bao bi phé bién

Nguyeén liéu san xuét sdn pham bao nhwa la céc loai hat nhwa nguyén sinh ngudn hydrocarbon diu hda, dwoc tach trong qua trinh

loc d4u. Hién nay, & Viét Nam phan I&n céc loai nguyén sinh dwoc nhap khau tlr cac nwéc c6 cong nghé tién tién, da dang, phong

phua vé chang loai, dap ng dworc nhu cau sadn phdm da dang cla thi trwéong.

a. Polyethylen (PE)

Hién nay PE tré thanh quan trong nhét trong tat ca cac loai vat liéu nhwa. PE cé nhirng tinh chét quan trong gitp loai mang nhwya
nay tré thanh vat liéu bao bi thich hop nhét.

PE ¢6 tinh ngén can nwéc va dé am réat tét. PE ciling cé tinh han nhiét rat tot va van gitr dwoc tinh mém déo & mat dd rat thap lén
t&i —50°C. V& mat sinh ly hoc, khdng c6 sw bt loi nao lién quan dén PE vi khi chay PE chi sinh ra khi CO2 va nwéc.

Tuy nhién, vat liéu nay ciing c6 vai bat lgi. PE cé tinh thAm O2 kha cao, tinh ngan can mui hwong bi giéi han va khi dwoc dun &
nhiét d6 qua cao sé cho mui khé chiu.

b. Polypropylen (PP)

Polypropylen c6 dé cirng cao hon PE, ¢6 dd chiu cang gidn tét hon va trong subt hon. Do c6 dd két tinh cao va nhiét dd lam mém
kha cao nén né dwoc st dung phd bién trong linh vic y khoa. PP ciing dwoc dung phd bién trong nganh thwc phdm dwéi dang
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bao bi cho thuc phdm lam sén, |a nguyén liéu chinh dé& dét nén cac bao tai.
c. Polystyrene (PS)

DPuoc sdn xuét tir dau thd bang phwong phap trung hop styrene. PS ¢ tinh trong suét cao nhung tinh ngan can dd 4m va khi
thap. PS thwdng dwoc st dung lam bao bi dong goi, lam cac khay déng géi rau twoi va cac san phadm dwoc ché bién tir stva. ..

d. Polyesters
Loai mang nay dwoc st dung phd bién trong viéc déng géi ca phé xay béng phwong phap déng géi chan khéng va déng géi san
phém ché bién tir thit... Vi tinh chiu nhiét cao, Polyesters con dwoc ding lam bao bi dwéi dang tui co thé dun nong dwoc, nghia

la s&n phadm bén trong dwoc dun ndng béng cach dun sdi truc tiép trong tui. Bén canh dé, loai nhwa nay con dwoc dung lam chai
dwng nwdc gidi khat co ga.

M6t s6 loai vat liéu bao bi nhwa dwoc stir dung khac: Polyamide (PA) hodc Nylon, Polyvinyl Chloride (PVC), Polyvinylidende
Cloride (PVDC), Cellophane...

THONG TIN LIEN HE
Nguyé&n Thi Tién
Trwéng Ban thw ky tdng hop

Mobile: 0912 808 885
Email: nttien@anphatplastic.com
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