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LCG nhiéu khé ndng sé tiép da
phuc héi trong ndm 2017 nho tdp
trung vao hoat déng xdy ldp va
dong tién manh thu vé tir viéc
chuyén nhwong duoc cdc du én bj
déng bdng trong mdy ném qua.

Ké hoach phdt hanh thém 24 triéu
¢ phiéu sé lam pha lodng ddng ké
EPS 2017 cua LCG. Tuy nhién,
trong trwong hop cdc dy dn BT,
BOO I6n ma LCG dang theo dudi
duoc phé duyét thi tiém ndng cla
cbng ty trong dai han la twong déi
I&n. Ban thén céng ty ciing ddt ké
hoach 2018 kha tham vong: DT
hop nhdt dat 2,400 ty (+ 60%
YoY), LNST dat 120 ty (+ 71%YoY),
twong wng EPS 2018 = 1,200
doéng/cp.

B&o céo nay chi la nguén théng
tin tham khdo. Vui Iong doc ky
phdn Khuyén céo st dung &
trang cudi.

Ngay 24/04/2017, cd phiéu LCG dwoc giao dich tai mirc gia 8,380 dong/ cd
phiéu, twong &ng P/E forward = 12x, P/B = 0.61x.

C3p nhat KQKD 1Q2017: LCG tiép tuc hdi phuc manh mé véi DT 1Q2017 Hop
nhat dy kién dat 220 ty dong (+64.5% YoY), LNST wdc dat 13.5 ty dong (+37%
YoY) nho tiép tuc ghi nhan doanh thu con lai tir dy n Hiép Thanh.

K& hoach SXKD 2017: LCG dat ké hoach doanh thu hop nhat 2017 dat 1,500 ty
(+32.5% YoY), LNST dat 70 ty (+66% YoY). U'dc tinh EPS 2017 pha lodng = 700
doéng/cd phiéu (LCG dy kién phat hanh thém 24 triéu c6 phiéu trong 2017),
twong ing P/E forward = 12x.

Mang bat ddng san: dw kién ghi nhan doanh thu khodng 300 ty con lai tir
phan dat nén cha dw an Hiép Thanh. Hién tai dy 4n da ban hét 445/450 16 d4t
nén, dong tién thu vé dat 459 ty dong (cap nhat tdi 31/12/2016). Trong ndm
2016, LCG d3 ghi nhan 389 ty déng doanh thu tir dy &n nén phan con lai
khodng 300 ty s& dugc ghi nhan nét trong ndm nay. Theo khao sat cta BSC,
du an thuc sy d3 dwoc ban gan hét, ngudn cung so cip chi con mot vai 16;
khodng 60-70 can hé d3 duwoc chi mai xay dung xong va don vé &.

Vao thang 5 tdi, LCG du kién khéi cong chung cu Hiép Thanh, cling thudc quan
thé dy an Hiép Thanh (quan 12). Dy an véi quy mo 18 tang bao gdbm 458 can
hod dy kién bat dau chao ban vao thang 9/2017 véi tdng doanh thu du kién
khoang 500-600 ty déng. Tuy nhién, phan doanh thu nay du kién duwoc ghi
nhan vao nam 2018.

Tinh hinh chuyén nhuwong dy an:

) Dy 4n Nam An: Phia d&i tdc cla LCG d3 hoan thanh viéc chuyén
nhuong 50% gid tri con lai (khoang 27 ty déng) cda du dn Nam An va phan
doanh thu nay dugc ghi nhan trong quy 1/2017.

. Dy an Phu Hdi: 30% c6 phan cla LCG tai dy an Pha Héi dwoc chuyén
nhugng vdi gid 320 ty dong. Trong d6, LCG da nhan dugc 10% tién coc
trwdc, 40% s& dugc ti€p tuc chuyén trong quy 2 va 50% con lai s& dwoc ghi
nhan trong quy 3 hodc quy 4 nam nay.

Dong tién thu vé tir viéc chuyén nhwong céc dy én trén dy kién s& duwoc dung
(1) 1am v8n chl sé& hitu cho cac du an hop tac cong tw (PPP) ma cdng ty du
ki€én thyc hién va (2) ti€p tuc dén bu va hoan thién cdng tac gidi phédng mat
bang tai dy an Dién Phudc thudc x3 Long Tan, Nhon Trach, Dong Nai (95ha,
hién d3 dau tu khoang 75 ty trén téng mirc dy tinh 1a 150 ty). LCG ciing dang
tiép tuc tim kiém dé&i tac dé chuyén nhuong dy 4n vdi trong b6i canh sy dm
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|én cla thi trwdng dat nén tai quan 9 dang lan tdi khu vie dy an Dién Phudc

(ndi quan 9 qua cau Long Thanh).

Mang xay lap: ting trwéng manh Ién mirc 1,200 ty (+67% YoY) bao gom:

Doanh thu dy kién ghi nhan

Nha may nudc Phia Ninh (*) 487 ty
Ha Long Van Pén 170 ty
Chung cu Kingsway Tower 86 ty
Chung cu Hiép Thanh 64 ty
Cong trinh Quang Ngai 52 ty
Cong trinh khac 341ty
Téng 1,200 ty

Ngudn: LCG & BSC téng hop

Trong ndm 2017, LCG ciing du kién phat hanh thém 24 triéu c8 phiéu nang
téng khdi luvgng ¢ phi€u lvu hanh [én thanh 100 triéu c6 phiéu nham tao
ngudn vén cho mét sd du &n PPP I&n ma céng ty tham gia gép vén, hién dang
chuan bi dugc phé duyét dau tv: Dy an BT dwdng Binh Tién (700 ty, LCG gbp
29%), BOO nha may nudc Khu Kinh t& Déng Nam (801 ty, gép 30%), BT Hé
théng thoat nwdc mua va ngan chiéu lwu tir cdu Tham Lwong téi séng Cho
Pém (1,003 ty, LCG 1a chd d3u tu).

Chung toi lwu y thém 1a ngay 19/4 vira qua, LCG d& chinh thirc dugc S& Giao
dich Chitng khoan Tp. H6 Chi Minh dua ra khoi dién canh bdo nh& dé xuat xéa
16 Ity k& bang thing du vén c6 phan cta cong ty dwoc chdp thuan. Qua dé,
LCG ciing dy kién s& trinh DHCD k& hoach tra cd tirc ndm 2016 13 7% tién mat.
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Diém nhan ky thuat:

- Xu hudng hién tai: Diéu chinh trong ngan han vé khu vyc hd tro dudi 8,
mat xu hudng ting trong ngan han va duy tri xu huéng trong trung han (
hd tro 7).

- Chi bdo xu hwdng MACD duéi chi bdo chdm va dang tién sat méc 0, chi
bao RSl van déng di ngang quanh murc 55.

- Thanh khoan: thanh khoan cé xu hudng giam rd rét trong 10 phién tré lai
day, trung binh dudi 1 triéu don vi/ phién.

Nhan dinh: C6 phiéu LCG dang trong xu huéng diéu chinh gidm trong ngén

han va duy tri xu hudng ting trong trung han, khi cit xudng dudi soi day trung

binh ngdn han MA(15)), thanh khodn dang cé xu huwéng gidm. Ngudng ho tro

ngan han vung gia 8. Cac chi bdo kj thuat chua thé hién mot sy tich cuc tré

lai.

Khuyén nghi: Xu hudng diéu chinh tir dinh sau dot tang kha dai hinh thanh ti

d3u ndm 2017, c6 phi€u LCG dang c6 dau hiéu budc vao xu hudng gidm. Nha

d4au tu thye hién quan sat van dong gid dén khi 6n dinh hon tai mdc hd tro 8

va su cai thién trd lai cha yéu t6 thanh khodn.

D6 thj ki thuat LCG
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Khuyén céo s dung

Ban b&o cdo nay cla Cong ty Cé phdn Ching khoan Ngan hang Déu tw va phat trién Viét Nam
(BSC), chi cung cép nhing théng tin chung va phan tich vé tinh hinh nganh, doanh nghiép ciing nhw
dién bién thj truong chung khoan trong tudn. Bao céo nay khéng duoc xay dung dé cung cép theo
yéu cau cla bét ky t6 chic hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid ching
khoan. Nha dau tw chi nén st dung cac théng tin, phan tich, binh ludn cia Bén bédo céo nhw la nguén
tham khdo truéc khi dua ra nhimg quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw
béo va quan diém trong béo céo nay duwoc dua trén nhing nguén di lidu déng tin cdy. Tuy nhién
Coéng ty Cé phan Chung khoédn Ngan hang déu tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng dam bao rang
cac ngudn thdng tin nay la hoan toan chinh xac va khong chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh
chinh x&c cda nhitng théng tin duoc dé cap dén trong béo céo nay, ciing nhw khéng chiu trach nhiém
vé nhing thiét hai déi véi viéc st dung toan bé hay mét phan néi dung cia ban bao céo nay. Moi
quan diém ciing nhw nhan dinh dwoc dé cap trong bao cdo nay dua trén sw can nhac cén trong, cong
minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhan dinh nay c6 thé thay déi ma
khéng cén bao truéc. Ban bao céo nay c6 ban quyén va la tai sén cda Cong ty Cé phdn Ching khoén
Ngan hang Péu tw va Phét trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in &n ma khéng c6
sw dong y clia BSC déu trai luat. B4t ky néi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng duwoc (i) sao chup
hay nhan ban & bét ky hinh thirc hay phuwong thic nao hodc (i) duwoc cung cép néu khéng duoc sw
chép thuan cua Céng ty C6 phan Ching khoan BIDV.

BSC Tru sé& chinh

Tang 10& 11 Thap BIDV
35 Hang V6i, Hoan Kiém, Ha Noi
Tel:  +84 439352722
Fax:  +84 4 2220 0669

BSC Chi nhanh Hé Chi Minh

Tang 9 Toa nha 146 Nguyén Céng Tri
Quan 1, Tp. Hb Chi Minh
Tel: +84 8 3821 8885
Fax: +84 8 3821 8510

Website: http://www.bsc.com.vn
Facebook: www.facebook.com/BIDVSecurities
Bloomberg: BSCV <GO>




