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NNC — CTCP ba Nui Nhé

Ngay 24/04/2017, c¢b phiéu NNC dwoc giao dich tai m&rc gia 74,500 ddng/cp,
BSC RESEARCH twong dwong P/E 1a 6.69x, P/E FW (theo ké& hoach) la 7.99x va P/B la 3.02x,
Chuyén vién thee hign twong dbi ca‘o so v&i mirc dinh gid cla cac doanh nghiép da hién Eai (P/E va
Trn Thi Hng Twoi P/B trung vi lan Iu"o’t la 6.2x va 1.5x). Chung t6i da tham dw dai hdi c6 déng cla
twoith@bsc.com.vn NNC va c6 mét s6 ghi nhan nhw sau:
NNC la doanh nghiép khai thac da v&i hiéu qua hoat dong cao. Hién NNC
khai thac 2 mé da la Nui Nhé va Tan Lap. So véi cac doanh nghiép cung nganh,
bién lgi nhuan tir khai thac va ché bién da cia NNC ludn vwot trdi vai bién lgi
nhuén goép va bién lgi nhuan thuan ttr hoat déng kinh doanh lan lwot 1a 41% va
38% trong nam 2016 va dat twong rng la 39% va 38% trong quy 1/2017, cao
hon nhiéu so v&i cac doanh nghiép da cung nganh. Ching téi ky vong, bién lgi
nhuan & tirng md da ctia cdng ty tiép tuc cai thién nho gia da tdng cao. T dau
na&m 2016 tré lai day, cong ty da 6 lan diéu chinh gia (bao gdm ca tdng va gidam
gia) dbi véi san phadm ctia mé da Nui Nhé (hién cao hon 3% so véi dau ndm
2016) va 4 1an tang gia dbi v&i sdn pham ctia mé Mii Tau (tdng 13% so véi dau
nam 2016).

Bién lgi nhuan cua cac doanh nghiép khai thac va ché bién da

Doanh nghiép Bién lgi nhuan gép Bién LN truéc thué va

13i vay (Bién EBIT)

C32 26.48% 20.16%
DHA 28.24% 20.2%

KSB 40.38% 29.16%
NNC 40.81% 38.21%

Ngudn: C32, DHA, KSB, NNC

o Mé da Nai Nhé, xin gia han giay phép. Day 1a md da quan trong, dong
gop phan 16n lgi nhuan cla coéng ty véi bién loi nhuan cao. V6&i gia da hién tai,
cong ty wéc tinh, mdi m3 da, mé Nui Nhé tao ra lgi nhuan la 85,000 ddng/m3.
Hién md Nui Nhé dang dwoc khai thac véi cong suét 2.1 triéu m3/ndm, d6 sau
khai thac hién & 100m, trir lwong con lai chwa khai thac hét so véi gidy phép

wéc tinh 14 1.5-2 triéu m3. Cong ty sé day manh viéc xin gia han gidy phép, it

Bé&o céo nay chi la ngudn théng tin
tham kh&o. Vui long doc ky phan
Khuyén céo str dung & trang cudi.



nhét 1a khai thac hét trir lwvong dwoc phép khai thac trong gidy phép. Trong trwéng hop, gidy phép
khai thac khong dwoc théng qua, v&i san lweng dw trlk con lai tai mé Nai Nhd, cong ty wéc tinh sé
duy tri dwgrec san lwgng tiéu thu trong 2 nam t&i.

e M6 da Mii Tau, ddy manh khai thac. Nho gia da téng, loi nhuan tao ra trén 1m3 da ctia mé ting
tr 10,000 ddng lén t&i 25,000 ddng/m3. So véi mé Nai Nhé, bién loi nhuan tai mé da Mii Tau thap
hon do vi tri khéng thuan loi bang, phai van chuyén bang dwdng bo, tdn kém chi phi hon. Trwdc
ap lwc mo da Nui Nho sap hét thoi han khai thac, cong ty da ddy manh khai thaAc mé Mdi Tau, nang
cong suét khai thac tlr 0.5 triéu m3/nam [én t&i 1 triéu m3/ndm. N&m 2017, cong ty van hanh thém
3 may méi, bén canh 4 may hién tai. Ngoai ra, tai mé da Mii Tau, cdng ty con san xuat gach khéng
nung.

e NNC c6 ké hoach dam phan mua lai tir 1 dén 2 mé da trong thoi gian téi. Viéc dau tw, sé hivu 10%
vén MVC (CTCP Vat liéu va xay dwng Binh Dwong) dwgc ky vong mang lai loi nhuan gian tiép tir
mang kinh doanh da cho céng ty. MVC la doanh nghiép hoat déng chinh trong linh virc vat liéu xay
dwng, hién dang s& hiru 2 mé dat sét co dién tich Ién & Binh Dwong, san xuat gach ng6i khéng
nung, thu phi BOT tuyén dwéng DT 743 va s& hivu triee tiép va qua cong ty lién két 5 mé da & Binh
Dwong, Binh Phuéc (2 mé & Bac Tan Uyén, Tan My,Phi Giap va Tam Lap). MVC c6 hiéu qua
hoat déng cao, tdng doanh thu thuan dat 612 ty déng, loi nhuan thuan tir hoat déng kinh doanh
dat 275 ty déng va loi nhuan sau thué dat 228 ty ddng tir 01/01/2015 dén 10/04/2016 (thdi diém

chuyén thanh CTCP), twong dwong bién lgi nhuan sau thué 1a 37%.

Két qua kinh doanh quy 1/2017. Doanh thu thuan va lgi nhuan sau thué dat 1an lwot 14 127 ty dong (+
10% yoy) va 41 ty déng (+7% yoy).

Ké hoach kinh doanh nam 2017. Cong ty d&t muc tiéu khai thac 2 triéu m3 da trong nam 2017, tiéu thu
3.27 trieu m3 mang vé doanh thu va lgi nhuan sau thué dat 1an lwot la 580 ty déng (twong dwong 2016)
va 161 ty ddng (-12% yoy), twong dwong EPS 2017 ké hoach 1& 9,329 ddng/cp (sau khi trir 5% quy khen

thuwéng phac lgi).
Ty lé cé tlec cao, dat 60% tién mét tr LNST ndm 2016, ké hoach cé tirc ndm 2017 toi thiéu 1a 30%.

Khéac. DPHCD théng qua phwong an bd sung nganh nghé kinh doanh vao diéu Ié cong ty, bao gdbm céc hoat
déng chan nudi trau bo, lon, gia cam, tréng trot, kho bai, lwu gitr hang hoa, budn ban nhién liéu ran, 16ng,
khi, hoat ddng dich vu hé tro lién quan dén van tai, san xuét xi mang, thach cao, khai thac, x& Iy va cung

cép nuwéc, thu gom rac thai doc hai, béc xép hang hoéa, dich vu hd tro' khai thac mé va quéng khéc,...

Rui ro dau tw: (1) Mé da Nui Nhé khéng dwoc gia han thdi gian khai thac sé& anh hwéng tiéu cwc dén
doanh thu va lgi nhuan ctia cdng ty tir sau nam 2019 do day la mé da c6 hiéu qua khai thac cao nhét cla
cong ty. (2) Rui ro gia da giam. (3) NNC va MVC la 2 cbng ty cung hoat déng trong linh viwc khai thac da
c6 quan hé s& hiru 1&n nhau (MVC sé& hiru 37.73% NNC va NNC so hiru 10% cia MVC, dng Mai Van
Chanh cha tich HDQT NNC déng thoi 1a TGD, phé cha tich HPQT ctia MVC). Vi bién lgi nhuan cao & ca

MVC va NNC, ching t6i khéng qué lo ngai vé rdi ro nay.



Khuyén cdo s dung

Bédn bdo cdo nay cta Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngdn hang Péu tw va phdt trién Viét Nam (BSC), chi cung cép
nhing théng tin chung va phén tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhuw dién bién thj trudng chirng khodn trong
tuén. Bdo cdo nay khéng duoc xdy duwng dé€ cung cdp theo yéu cbu cda bét ky té chirc hay cd nhén riéng 1é nao
hodic cdc quyét dinh mua bdén, ném gii¥ chirng khodn. Nha déu tw chi nén st dung cdc théng tin, phdn tich, binh
luén cta Bén bdo cdo nhw I ngudn tham khédo trudc khi dwa ra nhitng quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi
théng tin, nhan dinh va dw bdo va quan diém trong bdo cdo ndy dwoc dwa trén nhitng ngudn di liéu ddng tin
cdy. Tuy nhién Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngdn hang ddu tw va phdt trién Viét Nam (BSC) khéng dém béo
réing cdc ngudn théng tin nay la hoan toan chinh xdc va khéng chiu bat ky mét trdch nhiém nao déi vdi tinh chinh
xdc cta nhifng théng tin dwoc dé cdp dén trong bdo cdo nay, cling nhw khéng chiu trdch nhiém vé nhirng thiét
hai d6i vdi viéc st dung toan bé hay mét phén néi dung cla bdn bdo cdo ndy. Moi quan diém ciing nhw nhén dinh
duwoc dé cap trong bdo cdo nay dua trén sw cdn nhdc cén trong, céng minh va hop ly nhdt trong hién tai. Tuy
nhién nhitng quan diém, nhén dinh ndy cé thé thay déi ma khéng cén bdo trudc. Bdn bdo cdo nay ¢ ban quyén
va [d tai sén cda Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang Pau tw va Phdt trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao
chép, stra d6i, in n ma khéng cé sw dbng y clia BSC déu trdi ludt. Bat ky ndi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng
dugc (i) sao chup hay nhén ban & bat ky hinh thire hay phuwong thire ndo hodc (ii) dwoe cung cdp néu khéng duoc

suw chép thudn cta Coéng ty C6 phén Chirng khodn BIDV.
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