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Vdi KQKD 2016 dwoc diéu chinh lai
thanh 238 ty LNTT, LNST 2016 sé
dat 199 ty déng, EPS 2016 = 4,076
ddng.

Ngay 27/04/2017, PAC duoc giao
dich vdi gia 38,700, PE trailing =
9.49x.

Dy kién tinh hinh Q2 cua PAC sé
khd quan hon do gid nguyén liéu
déu vao dé gidm so vdi Q1 2017 va
PAC sé ghi nhdn 25 ty ddng tién hb
tro di doi dw dn trong Q2 2017.

Quan diém ky thudt: Nha dou tv
trung va dai han cé thé xem xét tan
dung nhitng nhijp diéu chinh & ving
gid tich ldy 36, gid ki vong 43, gid
cat 16 34.2

Bdo cdo ndy chi lad ngudn théng tin
tham khdo. Vui long doc kj phén
Khuyén cdo si¥ dung & trang cuéi.

Diéu chinh LNTT2016 tir mirc 160 ty dong lén thanh 238 ty déng

Piéu chinh KQKD 2016. Theo BCTC d3 kiém todn 2016, DTT 2016 cla PAC dat
2,291 ty dong (+9.37%yoy), tieu thu ac quy tang 14% va tiéu thu pin ting 4%
so v@i nam 2015. LNTT 2016 dat 160 ty dong (+32.59%yoy), do HDQT danh
gid PAC trich quy lvong & mirc cao nhat va quyét dinh diéu chinh gidm hé sé
tinh, PAC s& phai diéu chinh giam nguén lwong cla CBNV khoang 44.3 ty
doéng, dong nghia vdi viéc LNTT 2016 s& tang thém 1 khoan tuwong duong.
Nhw vy, LNST 2016 s& dat 165.64 ty dong, EPS 2016 = 3,347 déng (PAC
khoéng loai chi phi trén khi tinh thué 2016).

Bén canh d96, vdi quy tro cap thdi viéc, PAC d3 trich trong ndm 2016 13 33.9 ty
dong va co thé s& phai hoan nhap lai. Nguyén nhan dan dén su chénh léch 13
do céch hiéu trong TT 180/2012/TT-BTC, hién tai PAC d3 glri cong van xin y
kién clia BTC va kha ndng cao khoan chi phi nay ciling s& duwoc hoan nhap lai
va lam ting LNTT 2016. Nhu vay LNST 2016 s& dat 199 ty ddng, EPS 2016 =
4,076 dong (PAC khodng loai cac chi phi trén khi tinh thué& 2016).

K& hoach kinh doanh 2017 van giir nguyén. PAC dit ké hoach t6ng doanh thu
2017 dat 2,750 ty dong (+8.4%yoy), LNTT dat 165 ty dong (+3%yoy), cd tirc toi
thi€u 15%. Chung t6i lwu y, PAC tinh toan k& hoach cho ndm 2017 dva trén
dinh mc chi phi quy lwong nhw ndm 2016 va chua tinh dén khodn tién ho tro
di doi. Mac du ban Ianh dao danh gia chi phi nguyén liéu tang cao hon, LN
2017 s& khéng khd quan nhuw ndm 2016, nhwng ban I3nh dao cho biét ké
hoach dat ra |a LNTT 165 ty s& duwoc hoan thanh.

Cap nhat KQKD Q1 2017: DTT Q1 dat 692 ty déng (+27.51%yoy), trong dé
tiéu thu ac quy tdng 15 — 20% yoy va tiéu thu pin tdng 5 — 8% yoy. Thi phan
hién tai cha PAC 13 49% v&i ac quy (3c quy 6 t6 1a 49%, &c quy xe tai la 55% va
ac quy gan may 1a 21%) va thi phan pin khoang 33%. Tuy nhién bién LNG cla
Q1 2017 la 10.8%, gidm twong déi so vdi mirc 13.82% cla cung ky 2015.
Nguyén nhan chi yéu dé gid nguyén liéu Chi va Kém diéu chinh ting, hién tai
PAC van chua ting gia ban, dé cai thién tinh hinh cong ty c6 thé s& diéu chinh
tang gid ban hodc giam chiét khau ban hang. LNTT Q1 2017 1a 36.85 ty dong
(+21.92%yoy).

Trién vong Q2 2017 kha quan hon. Trong Q2, gia chi giam khoang 4.17% va
gia kém giam khodng 7.14% so vdi gia dau vao ctia Q1 2017 s& gilp cai thién
bién LNG, bén canh dé PAC s& ghi nhan 25 ty dong s6 tién ho tro di doi cla
dy an 445 — 449 Gia Phu (dong tién vé 21 ty dong trong Q1 2017). Déi véi dy



an 752 Hau Giang, cong ty dang trién khai di doi xi nghiép pin Con O ra khu CN
Tan Tao, PAC d3 nhan 3 ty dong ho tro di doi tir d&i tac, tuy nhién Chinh phl
dang cé yéu cau tam dirng dy &n nay.

QUAN DIEM KY THUAT
Pi€m nhan ky thuat:

e Xu huéng hién tai: PAC hién tai van dang trong kénh ting sau khi giam
kéo dai trong cudi ndm 2016 va tao day vao dau ndm 2017, xu hudng
tang gia van ti€p tuc duy tri trong ngan han trong ngan han. (H6 tro ngan
han 34.4, khang cv lich str 40.8)

e Chi bdo xu huwéng MACD nam trén mic O va thanh cong cat 1én trén
dudng tin hiéu, cding c¢d xu hudng tdng. Chi sé RSI bat ting manh dang
ti€n vao vung qua mua.

e Thanh khoan hém nay bat tdng manh trong phién gan day trén 390,000
don vi/phién, cao hon murc trung binh khoang 154,885 don vi / phién

Nhan dinh: PAC tiép tuc giao dich trong kénh ting gia sau khi tao day thanh
cdng vao dau ndm 2017 tién vé dinh cii lich sir 40.8, phién ting hdm nay tiép
tuc clng ¢d xu huéng tang khi cc chi bdo xu huwdng déu kha tich cuc, dugce
hd tro kha 1&n nho vao thanh khodn ti€p tuc duy tri mirc cao.

Khuyé&n nghi: Nha dau tv trung va dai han cé thé xem xét tan dung nhirng
nhip diéu chinh & vlung gia tich Ity 36, gia ki vong 43, gia cat 16 34.2.
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Khuyén cdo s dung

Bdn bdo cdo nay cda Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang Péu tu va phdt trién Viét Nam (BSC),
chi cung cép nhirng théng tin chung va phdn tich doanh nghiép. Bdo cdo nay khéng duwoc xdy dung dé
cung cdp theo yéu cdu cla bt ky té chirc hay cd nhén riéng 1é ndo hodc cdc quyét dinh mua bdn, ném
gii¥ chirng khodn. Nha déu tw chi nén si¥ dung cdc théng tin, phén tich, binh luén cda Bén bdo cdo
nhw 1 ngudén tham khdo trwdce khi dua ra nhitng quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin,
nhén dinh va dw bdo va quan diém trong bdo cdo nay duoc dwa trén nhifng ngudn dir liéu ddng tin
cdy. Tuy nhién Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang ddu tw va phdt trién Viét Nam (BSC) khéng
ddm bdo rdng cdc ngudn théng tin ndy ld hoan todn chinh xdc va khéng chiu bat ky mét trdch nhiém
ndo déi vdi tinh chinh xdc cua nhitng théng tin dwoc dé cdp dén trong bdo cdo ndy, ciing nhuw khéng
chiu trdch nhiém vé nhitng thiét hai déi vdi viéc st dung todn bé hay mét phén néi dung cta bén bdo
cdo nay. Moi quan diém ciing nhw nhdn dinh duoc dé cdp trong bdo cdo nay dua trén sw cdn nhdc
cdn trong, céng minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhirng quan diém, nhén dinh nay cé thé
thay déi ma khéng cén bdo trudc. Ban bdo cdo nay cé bdn quyén va la tai sén cia Céng ty C6 phdn
Chirng khodn Ngén hang Pdu tw va Phdt trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in an
ma khéng cé sw déng y ctia BSC déu trdi ludt. Bat ky ndi dung ndo cua tdi liéu ndy ciing khéng duoc
(i) sao chup hay nhén bdn & bét ky hinh thirc hay phwong thirc ndo hodc (ii) durgc cung cdp néu khéng
duoc su chép thudn cua Céng ty C6 phdn Chirng khodn BIDV.
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