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Kết quả kinh doanh 2016.  

Chỉ tiêu (tỷ đồng) 2016TH 
Tỷ lệ 

2016TH/2015TH 

Tỷ lệ 

2016TH/2016KH 

Doanh thu 1.055  130%  134%  

LNTT 41,7  94%  103%  

LNST 30,5 88% 94%  

Cả năm 2016, công ty ghi nhận doanh thu 1.055 tỷ đồng và LNST là 30,5 tỷ đồng, 

hoàn thành vượt kế hoạch chỉ tiêu doanh thu và gần đạt kế hoạch chỉ tiêu LNST. 

Kết quả sản xuất các lĩnh vực cụ thể như sau: 

• Doanh thu lĩnh vực Dịch vụ kỹ thuật chiếm tỷ trọng lớn với 956 tỷ đồng, 

tăng 168% so với năm 2015, PVE đã tiếp tục thực hiện một số gói thầu 

xây lắp của dự án NMLD Nghi Sơn và gói thầu tại dự án Rapid-Malaysia. 

• Lĩnh vực Tư vấn Thiết kế chỉ đóng góp 56 tỷ đồng doanh thu, bằng 15% 

doanh thu năm 2015, không đạt kế hoạch do thiếu hụt khối lượng công 

việc, chỉ đạt 20% công việc thiết kế dự án. 

• Lĩnh vực Tư vấn Khảo sát hoàn thành kế hoạch được giao với 38 tỷ đồng 

doanh thu, một số dự án chính như: khảo sát biển phục vụ thiết kế FEED 

dự án Nâng cấp mở rộng NMLD Dung Quất, khảo sát bờ phục vụ thiết kế 

FEED tuyến ống dẫn khí Lô B-Ô Môn, khảo sát hiện trạng tuyến ống gần 

bờ Bạch Hổ - Long Hải. 

Công ty sẽ thực hiện chia 8% cổ tức bằng tiền cho năm 2016. 

Kế hoạch kinh doanh 2017 tăng trưởng nhẹ. 

ĐHCĐ đã thông qua kế hoạch SXKD năm 2017 với doanh thu đạt 1.100 tỷ đồng 

(+4% yoy) và LNST đạt 32,6 tỷ đồng (+7% yoy). Năm 2017, PVE có cơ hội tham 

gia cung cấp các dịch vụ cho các dự án lớn của Tập đoàn Dầu khí Việt Nam 

(PVN) và các đơn vị trong tập đoàn như: Chuỗi dự án khí Lô B; Dự án phát triển 

mỏ Full Field Sư Tử Trắng – GĐ 2; Dự án đường ống dẫn khí Nam Côn Sơn 2 – 

GĐ 2; Dự án phát triển mỏ Sao Vàng – Đại Nguyệt; v.v. Nguồn công việc này sẽ 

giúp công ty hoạt động ổn định trong vài năm tới. 

Đồng thời, công ty đã trúng thầu một số gói thầu EPC/dịch vụ kỹ thuật có giá trị 

lớn tại dự án Rapid – Malaysia. Dự án Rapid là một trong những dự án lọc hóa 

dầu có quy mô lớn với công suất 300.000 thùng/ngày, trị giá gói thầu lên tới 1.100 

tỷ đồng. Tuy hiệu quả sinh lời tự dự án này chưa cao do cách biệt về vị trí địa lý, 

chi phí lãi vay cao để thực hiện dự án, nhưng việc tìm kiếm các nguồn việc bên 

Khuyến nghị N/a  

Giá kỳ vọng (VND) N/a  

Giá thị trường (03/5/2017) 7.000  

Lợi nhuận kỳ vọng N/a  

   

THÔNG TIN CỔ PHẦN  

Sàn giao dịch HNX  

Khoảng giá 52 tuần 6.000-7.700  

Vốn hóa 175 Tỷ VNĐ  

SL cổ phiếu lưu hành 25.000.000   

KLGD bình quân 10 ngày 44,117    

% sở hữu nước ngoài 20,1%  

Room nước ngoài 49%  

Giá trị cổ tức/cổ phần 800   

Tỷ lệ cổ tức/thị giá 11,4%  

Beta 0,8  

   

BIẾN ĐỘNG GIÁ  

 

 

 YTD 1T 3T 6T  

PVE 12,9% 0,0% 9,4% 12,9%  

HNX-Index 10,3% -1,2% 5,7% 11,6%  

  

  

Chuyên viên phân tích  

Thái Anh Hào  

(84 8) 3914 6888 ext:254  

thaianhhao@baoviet.com.vn  
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ngoài, hạn chế sự phụ thuộc vào Tập đoàn PVN, đánh dấu bước phát triển độc 

lập hơn của PVE cũng như giúp công ty nâng cao năng lực, vị thế trên thị trường. 

Nhận định – Khuyến nghị 

PVE là một trong những cổ phiếu chi trả cổ tức tiền mặt đều đặn và tương đối 

khá trên thị trường, sắp tới công ty sẽ chia 8% cổ tức năm 2016 cho cổ đông, 

tương đương tỷ suất cổ tức là 11,3%/năm. Cổ phiếu PVE hiện đang giao dịch 

tại mức P/E là 5,8 lần, và thấp hơn khá nhiều so với giá trị sổ sách là 12.570 

đồng/cp. Chúng tôi cho rằng với tình hình kinh doanh ổn định, lợi thế là công ty 

con của PVN và giá cổ phiếu đang ở mức hấp dẫn, PVE sẽ là cơ hội đầu tư khá 

an toàn và lợi suất cổ tức cao. 
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 CHỈ SỐ TÀI CHÍNH  
 

Kết quả kinh doanh         

Đơn vị (tỷ VND) 2013 2014 2015 2016 

Doanh thu  557   651   811   1,053  

Giá vốn  (463)  (542)  (683)  (903) 

Lợi nhuận gộp  94   109   128   150  

Doanh thu tài chính  1   1   1   1  

Chi phí tài chính  (12)  (20)  (21)  (39) 

Lợi nhuận sau thuế  15   25   34   30  

 

Bảng cân đối kế toán         

Đơn vị (tỷ VND) 2013 2014 2015 2016 

Tiền & khoản tương đương tiền  36   170   70   45  

Các khoản phải thu ngắn hạn  106   129   97   157  

Hàng tồn kho  21   57   339   660  

Tài sản cố định hữu hình  7   6   7   14  

Các khoản đầu tư tài chính dài hạn  153   153   1   -    

Tổng tài sản  821   871   1.032   1.409  

Nợ ngắn hạn  495   526   644   1.066  

Nợ dài hạn  15   11   45   28  

Vốn chủ sở hữu  296   318   342   314  

Tổng nguồn vốn  821   871   1.032   1.409  

 

Chỉ số tài chính     

Chỉ tiêu 2013 2014 2015 2016 

Chỉ tiêu tăng trưởng     

Tăng trưởng doanh thu (%) 19,7% 16,9% 24,6% 29,9% 

Tăng trưởng lợi nhuận sau thuế (%) 12,0% 62,1% 36,5% -12,9% 

Chỉ tiêu sinh lời     

Lợi nhuận gộp biên (%) 16,8% 16,8% 15,8% 14,3% 

Lợi nhuận thuần biên (%) 2,8% 3,8% 4,2% 2,8% 

ROA (%) 2,0% 2,9% 3,6% 2,4% 

ROE (%) 5,2% 8,1% 10,3% 9,0% 

Chỉ tiêu cơ cấu vốn     

Tổng nợ/Tổng tài sản (%) 62% 62% 67% 78% 

Tổng nợ/Tổng vốn chủ sở hữu (%) 172% 169% 201% 348% 

Chỉ tiêu trên mỗi cổ phần     

EPS (đồng/cổ phần)  615   997   1.361   1.186  

Giá trị sổ sách (đồng/cổ phần)  11.848   12.726   13.692   12.569  
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TUYÊN BỐ TRÁCH NHIỆM 

 

Tôi, chuyên viên Thái Anh Hào xin khẳng định hoàn toàn trung thực và không có động cơ cá nhân khi thực hiện báo cáo này. Tất cả 

những thông tin nêu trong báo cáo này được thu thập từ những nguồn tin cậy và đã được tôi xem xét cẩn thận. Tuy nhiên, tôi không 

đảm bảo tính đầy đủ cũng như chính xác tuyệt đối của những thông tin nêu trên. Các quan điểm, nhận định trong báo cáo này chỉ là 

quan điểm riêng của cá nhân tôi mà không hàm ý chào bán, lôi kéo nhà đầu tư mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Báo cáo chỉ nhằm 

mục đích cung cấp thông tin và nhà đầu tư chỉ nên sử dụng báo cáo phân tích này như một nguồn tham khảo. Cá nhân tôi cũng như 

Công ty Cổ phần Chứng khoán Bảo Việt sẽ không chịu bất kỳ trách nhiệm nào trước nhà đầu tư cũng như đối tượng được nhắc đến 

trong báo cáo này về những tổn thất có thể xảy ra khi đầu tư hoặc những thông tin sai lệch về doanh nghiệp. 

Báo cáo này là một phần tài sản của Công ty Cổ phần Chứng khoán Bảo Việt, tất cả những hành vi sao chép, trích dẫn một phần hay 

toàn bộ báo cáo này phải được sự đồng ý của Công ty Cổ phần Chứng khoán Bảo Việt. 

 

LIÊN HỆ 

Phòng Phân tích và Tư vấn đầu tư - Công ty Cổ phần Chứng khoán Bảo Việt 

 

Bộ phận Phân tích Ngành & Doanh nghiệp  Bộ phận Vĩ mô & Thị trường 
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Phó Giám đốc khối 
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Lê Đăng Phương 

Phó Giám đốc khối 
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Nguyễn Xuân Bình 

Phó Giám đốc khối 
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Nguyễn Thu Hà 

Ngân hàng, Bảo hiểm 
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 Nguyễn Thị Hải Yến 
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nguyenthihaiyenB@baoviet.com.vn 

 Bạch Ngọc Thắng 

Kinh tế trưởng 
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Chế Thị Mai Trang 
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 Nguyễn Chí Hồng Ngọc 

Bất động sản 
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 Trần Hải Yến 

Chuyên viên vĩ mô 
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Phan Thùy Trang 
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Nguyễn Tiến Dũng 
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  Thái Anh Hào 
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Công ty Cổ phần Chứng khoán Bảo Việt 

 

Trụ sở chính:  Chi nhánh: 

▪  8 Lê Thái Tổ, Hoàn Kiếm, Hà Nội  ▪  Tầng 8, 233 Đồng Khởi, Quận 1, Tp. HCM 

▪  Tel: (84 4) 3 928 8080     ▪  Tel: (84 8) 3 914 6888 


