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Giao dịch: Các chỉ số thị trường đồng loạt giảm điểm trong tuần qua. Cụ thể, VN-Index 

kết thúc tuần giảm 2.02% đứng tại 761.86 điểm; trong khi HNX-Index đóng cửa tuần 

giảm 2.46% đang dừng ở 97.96 điểm.   

Thanh khoản trên cả hai sàn diễn biến trái chiều. Theo đó, khối lượng khớp lệnh trung 

bình phiên trên sàn HOSE đạt 193.3 triệu đơn vị/phiên tăng nhẹ 2.53% so với tuần giao 

dịch trước; trong khi trên sàn HNX đạt 60.3 triệu cổ phiếu/phiên giảm 9.9%. Điểm đáng 

lưu ý là dù tăng trưởng nhưng thanh khoản trên HOSE lại liên tục thụt lùi về cuối tuần. 

Áp lực điều chỉnh tiếp tục gia tăng và khiến các chỉ số thị trường lao dốc trong các phiên 

giao dịch đầu tuần. Nhóm cổ phiếu Large Cap và Bluechip là những nhân tố ảnh hưởng 

tiêu cực nhất lên thị trường khi trở thành tâm điểm tháo hàng của giới đầu tư. Các nhóm 

cổ phiếu Mid Cap và Small Cap cũng không khả quan hơn khi sắc đỏ chiếm ưu thế toàn 

diện. Dù dòng tiền bắt đáy vẫn hiện diện sôi động nhưng vẫn là không đủ để giúp thị 

trường hồi phục trước sự áp đảo hoàn toàn của bên bán. 

Sau hai phiên điều chỉnh mạnh đầu tuần, cường độ bán đã suy giảm đáng kể và giúp 

giao dịch thị trường dần lấy lại sự cân bằng trong hai phiên giao dịch tiếp theo. Sắc 

xanh cũng lan tỏa trở lại nhờ sự gia tăng của lực cầu giá xanh. Trong đó, SAB và GAS 

là hai cổ phiếu nổi bật nhất khi trở thành bệ đỡ chính cho sắc xanh thị trường. Tuy vậy, 

đà hồi phục của thị trường vẫn chưa thể mang lại sự an tâm khi: 

(1) Dù VN-Index hồi phục khá tốt nhưng dòng tiền lại có sự phân hóa mạnh. Ngay 

cả nhóm cổ phiếu Large Cap cũng duy trì sự phân hóa rõ nét với mức độ tập 

trung vốn khá cao. 

(2) Nếu loại bỏ ảnh hưởng từ các mã trụ đơn lẻ thì phần còn lại của thị trường cũng 

không thực sự tích cực khi sắc đỏ vẫn chiếm ưu thế trên diện rộng. Mỗi nhịp hồi 

xuất hiện đều trở thành một cơ hội để bên bán tranh thủ “thoát hàng” trên thị 

trường. 

(3) Dòng tiền lớn và dòng tiền thông minh liên tục rút khỏi thị trường. 

Những yếu tố này đã khiến tâm lý thận trọng tiếp tục gia tăng, và kéo theo áp lực tháo 

hàng gia tăng trở lại trong phiên cuối tuần. Nhóm cổ phiếu Large Cap vẫn là nhân tố ảnh 

hưởng tiêu cực nhất với GAS, VCB, BID, CTG, MWG, MBB, VNM… đều giảm giá khá 

mạnh. Nhóm Bluechip VN30 theo đó cũng không khả quan hơn khi sắc đỏ chiếm ưu thế 

toàn diện với hơn 23 cổ phiếu giảm giá. 

Trước áp lực tháo hàng ồ ạt, dòng tiền bắt đáy trên thị trường cũng gia tăng sự e ngại 

và kéo theo sự sụt giảm của thanh khoản về cuối tuần. 

Cổ phiếu đáng chú ý: Các cổ phiếu tăng giá mạnh đáng chú ý trên sàn HOSE là 

HAR tăng 39.19%, HAI tăng 39.81%, APC tăng 21.07% và AMD tăng 14.80%. 

HAR tăng 39.19%. HAR vẫn đang nối dài chuỗi bứt phá ấn tượngqua 3 tuần liên tiếp. 

Thông tin Công ty này nhận chuyển nhượng lại 100% cổ phần chào bán của CTCP Khu 

du lịch Đảo San Hô, chủ đầu tư dự án Nha Trang Coral Beach vẫn đang là động lực bứt 

phá chủ đạo của HAR trong tuần qua. Điểm cần lưu ý là HAR cũng đã công bố BCTC 

riêng quý 2/2017 với những kết quả khá tiêu cực. Cụ thể, doanh thu quý 2/2017 chỉ đạt 
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8.4 tỷ đồng, và lợi nhuận sau thuế cũng chỉ đạt 4.6 tỷ đồng, lần lượt sụt giảm 88% và 

81% so với cùng kỳ năm trước. 

HAI tăng 39.81%. HAI tiếp tục duy trì chuỗi bứt phá ấn tượng trong tuần qua. Việc 

ĐHĐCĐ thường niên của Công ty này thông qua KHKD năm 2017 với những con số ấn 

tượng vẫn đang là động lực tăng trưởng chủ đạo ở cổ phiếu này. Cụ thể, doanh thu kế 

hoạch năm 2017 đạt hơn 1,615 tỷ đồng và  lợi nhuận trước thuế đạt 105 tỷ đồng, tăng 

trưởng 36% so với mức lợi nhuận thực hiện của năm 2016.  

APC tăng 21.07%. APC tăng mạnh trong tuần qua sau khi đón nhận thông tin liên quan 

đến hoạt động kinh doanh chính. Cụ thể, doanh thu quý 2/2017 đạt 39.17 tỷ đồng, tăng 

trưởng 49.51% so với cùng kỳ năm trước. Lợi nhuận sau thuế cũng ghi nhận kết quả 

khá tích cực với hơn 17.2 tỷ đồng, tăng trưởng 34.47% so với cùng kỳ. 

AMD tăng 14.80%. AMD tăng mạnh trong tuần qua nhiều khả năng đến từ sự sôi động 

của dòng tiền đầu cơ khi cổ phiếu này đã liên tục giảm mạnh trong tuần trước.   

Cổ phiếu giảm điểm mạnh đáng chú ý trên HOSE là HAX giảm 22.96% và BMP giảm 

19.78%. 

HAX giảm 22.96%. HAX giảm mạnh trong tuần qua sau khi đón nhận thông tin không 

mấy tích cực liên quan đến hoạt động kinh doanh. Cụ thể, dù doanh thu hợp nhất quý 

2/2017 đạt gần 1,035 tỷ đồng, tăng trưởng 21.3% so với cùng kỳ nhưng lợi nhuận sau 

thuế hợp nhất quý 2/2017 lại ghi nhận khoản lỗ ròng 7.2 tỷ đồng. 

BMP giảm 19.78%. BMP vẫn đang kéo dài chuỗi lao dốc qua 11 phiên liên tiếp. Những 

lo ngại về sự sụt giảm trong kết quả kinh doanh cùng hoạt động bán ròng của khối ngoại 

ở cổ phiếu này được xem là những nguyên nhân chính cho đà lao dốc của cổ phiếu này 

trong thời gian qua. Điểm cần lưu ý là áp lực điều chỉnh có thể sẽ tiếp tục kéo dài trong 

bối cảnh gần 36.4 triệu cổ phiếu phát hành ngày 13/06/2017 sẽ về tới tài khoản trong 

thời gian tới. 

  

Các chỉ số thị trường đồng loạt điều chỉnh trở lại trong tuần qua. Áp lực tháo hàng ồ ạt 

khiến sắc đỏ liên tục chiếm ưu thế trên thị trường qua các phiên. Trước sự e ngại dâng 

cao của giới đầu tư, sức mạnh của dòng tiền bắt đáy cũng suy yếu đáng kể và khiến 

thanh khoản thị trường liên tục sụt giảm về cuối tuần. 

Tín hiệu giao dịch của nhóm cổ phiếu Large Cap và Bluechip vẫn đang duy trì rất tiêu 

cực. Sức ép điều chỉnh liên tục gia tăng cùng sự rút lui của dòng tiền lớn khiến những 

nỗ lực của dòng tiền bắt đáy đều không mang lại kết quả như kỳ vọng.  

Nhóm cổ phiếu Ngân hàng đều đã phá vỡ các ngưỡng hỗ trợ quan trọng thì nhiều cổ 

phiếu dẫn dắt khác cũng đang đối diện với nguy cơ xuyên thủng các vùng hỗ trợ mạnh.  

Với sự rút lui của dòng tiền lớn và dòng tiền thông minh, nhiều khả năng sức ép sẽ tiếp 

tục gia tăng ở nhóm cổ phiếu này trong tuần giao dịch tới. 

Điểm cần lưu ý là thị trường vẫn đang ở trong giai đoạn sôi động thông tin hỗ trợ với 

tâm điểm đến từ mùa công bố KQKD quý 2/2017. Tuy vậy, những kỳ vọng về sự hỗ trợ 

của yếu tố thông tin vẫn chưa thể mang lại nhiều điểm sáng cho thị trường. Trong khi 

đó, hoạt động “tin ra là bán” lại có những dấu hiệu gia tăng trong tuần qua. Điều này cho 
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thấy tâm lý của giới đầu tư trên thị trường hiện là khá yếu và sự xuất hiện của thông tin 

hỗ trợ mạnh vẫn là không đủ để kích hoạt dòng tiền đầu cơ trên thị trường.  

Như vậy, với các tín hiệu giao dịch đang hiện hữu, rủi ro điều chỉnh trên thị trường vẫn 

đang duy trì ở mức cao. Nhà đầu tư cần chờ đợi các tín hiệu cân bằng từ thị trường 

trước khi quyết định mở rộng giao dịch trong tuần giao dịch tới.   

 

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT 

Phân tích Xu hướng và Dao động giá 

VN-Index – Rủi ro điều chỉnh gia tăng trong ngắn hạn 

VN Index điều chỉnh mạnh trong phiên ngày 21/07/2017, chỉ số đóng cửa tại mức thấp 

nhất ngày với thân nến đỏ dài cho thấy sự thắng thế của bên bán. 

Khối lượng suy yếu liên tục và thấp hơn bình quân 20 phiên trong những phiên cuối 

tuần.  

Mặt khác, cả hai chỉ báo MACD và Stochastic Oscillator đều đi xuống hàm ý rủi ro điều 

chỉnh ngắn hạn đang gia tăng.  

Cận dưới kênh giá trung hạn (tương đương vùng 750-765 điểm) sẽ đóng vai trò là hỗ 

trợ mạnh nếu VN Index tiếp tục điều chỉnh trong tuần tới. 

Các đường MA dài hạn (SMA 100 và SMA 200) vẫn đi lên nên VN Index sẽ duy trì xu 

hướng tăng dài hạn. 
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HNX-Index – MACD tiếp tục lao dốc 

HNX Index bất ngờ giảm mạnh phiên cuối tuần 21/07/2017. Chỉ số đóng cửa ở mức 

thấp nhất tuần với khối lượng suy yếu (thấp hơn bình quân 20 phiên) cho thấy sự yếu 

thế của bên mua và sự thận trọng đang tăng lên. 

HNX-Index cắt xuống đường middle của Bollinger Bands (tương đương vùng 99.7 điểm) 

và MACD tiếp tục lao dốc là những tín hiệu điều chỉnh quan trọng trong ngắn hạn.  

Nếu có điều chỉnh mạnh xảy ra thì đường trendline trung hạn (tương đương vùng 95-

96.5 điểm) sẽ là hỗ trợ mạnh. 
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Phân tích Market Strength   

Trong phiên giao dịch ngày 21/07/2017, VS-Arms VN đạt giá trị 1.28. Điều này cho thấy 

bên bán chiếm ưu thế trong phiên này. Đường EMA 5 phiên ở trong vùng cung cầu cân 

bằng.  

VS-B/SORD đạt mức 0.99 cho thấy khối lượng đặt mua khá cân bằng so với khối lượng 

đặt bán.  
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Phân tích Dòng tiền  

Biến động của dòng tiền thông minh: Trong phiên 21/07/2017, VS-NVI VN đi xuống 

mạnh và phá vỡ EMA 20 nên rất nguy hiểm. Điều này cho thấy dòng tiền thông minh 

đang rút ra.  

Biến động của dòng tiền từ khối ngoại: Khối ngoại mua ròng trong phiên giao dịch ngày 

21/07/2017. Nếu các phiên tới khối này vẫn mua tiếp thì rủi ro sẽ giảm bớt. 
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Báo cáo này chỉ nhằm mục đích cung cấp thông tin. Thông tin trên báo cáo được 

Vietstock thu thập từ những nguồn đáng tin cậy nhưng chưa được xác minh một cách 

độc lập; Vietstock không đại diện hay đảm bảo và không chịu bất kỳ trách nhiệm hay 

nghĩa vụ nào về tính xác thực và hoàn thiện của thông tin đó. 

Không một thông tin hay ý kiến nào đưa ra cấu thành một lời giới thiệu hay lời mời giới 

thiệu, chào mua hoặc bán bất kỳ chứng khoán, các khoản đầu tư nào, hay các quyền 

chọn, hợp đồng tương lai, các loại chứng khoán phái sinh liên quan đến các chứng 

khoán và các khoản đầu tư đó. Thông tin thu thập không nhằm mục đích đưa ra lời 

khuyên đầu tư cho cá nhân và nó cũng không nhắm đến những mục tiêu đầu tư cụ thể, 

tình hình tài chính và những nhu cầu cụ thể của bất kỳ ai nhận được bản báo cáo này.  

Các ý kiến trong báo cáo hoàn toàn do Phòng Tư vấn của Vietstock đưa ra và có thể 

thay đổi mà không cần báo trước. 

© Bản quyền thuộc Vietstock 2017. Không một phần nào trong báo cáo này được phép 

làm lại, sửa chữa lại, hay được chuyển giao dưới bất kỳ hình thức hay phương pháp nào 

như điện tử, kỹ thuật, sao chép, ghi âm hay những hình thức khác mà không được sự 

cho phép của Vietstock. 

 

KHUYẾN CÁO 


