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Coéng ty c6 phan Phu Tai

Ma giao dich: PTB Reuters: PTB.HM Bloomberg: PTB VN

Nganh Vat liéu xay dwng
Béo cao cép nhat Nang lwc san xuat tiép tuc dwoc nang cao, tiém nang tang

Théng 12, 2017 trwéng dai han.

Khuyén nghi OUTPERFORM

Gia ky vong (VND) 165.950

Gia thi treong (06/12/2017)  134.500

23,4%

Leoi nhuéan ky vong

THONG TIN CO PHAN

Doanh thu va san lweng mang da dw kién tang trwéng lan lwot 19% va 22%
trong nam 2017.

San lwong tiéu thu sdn pham da ca ndm wéc dat 4,4 triéu m2, ting 22% so voi
nam ngoai (nam 2016 la 3,6 triéu m2), trong do, 80% san lweng la tw khai thac
va 20% la da nhap khau. Doanh thu wéc dat gan 1.200 ty dong, ting 19% yoy.

Nang lwc ché bién da tiép tuc dwoc mé rong trong 2 nam téi.

Nh& nhu cau tiéu thu tang cao, viéc xay dwng mét nha may nam canh mé da da

c6 thé mang lai hiéu qua hon so véi trwéc day vi lwong da khai thac dwoc c6

San giao dich HSX  thé x& ly dwoc hét, ddng thoi tiét kiem thém chi phi van chuyén da thé nguyén
Khodng gié 52 tuan 96.610-144.800 |jay. Cong ty dang thuc hién hai dw an nha may ché bién da l1a i) M& rong nha
Von hoa 3486 TYVND 4y Khanh Hoa (tir 220.000 m2/nam I&n 550.000 m2/ndm) va ii) Xay dung nha
SL c¢b phiéu lu hanh 25.920.637 Y a o N . . » ah
may Dién Tan, co6 mirc dau tw lan lwot la 23 va 70 ty dong.

KLGD binh quan 10 ngay 33.690
% s& hiru nwdc Ngoai 15,65% Ngoai ra, sang ndm 2018 PTB con dy dinh dau tw nha may da Bdng Xuan — Phu
Room nuéc ngoai 49%  Yén, c6 cdng suat 900.000 m2/ndm véi tdng mirc dau tw khodng 80 ty déng.
Gi4 trj cb tirc/cd phan 1.000 i P . . . .

= Vina G7 cho thay dau hiéu kha quan vé&i doanh thu tang trweéng 30% yoy.
Ty |é cO tirc/thi gia 1%
Beta 08  Vina G7 dang trong qua trinh tai cAu tric, buwéc dau da cho thay nhirng tin hiéu

BIEN DONG GIA

kha quan véi doanh thu khoang 220-230 ty déng trong nam 2017 (n&m 2016 dat

170 ty dong). Loi thé cta Vina G7 1a da c6 méi quan hé véi cac khach hang tiy

VNDICP C phiéu trwdc, PTB c6 thé tan dung kinh nghiém sap xép, té chirc san xuét ctia minh dé
150,000 1 500,000 viéc hoat déng san xuat clia Vina G7 hiéu qua hon, qua dé thuyét phuc nhirng
120,000 - 400,000 khéach hang néy quay tré lai dat hé\ng
90,000 300,000 o e R £ £ . .
Viéc cha déng trong san xuat cho thay nang lwc canh tranh trong nganh
60,000 - 200,000 < . .
go cua PTB dwoc nang cao.
30,000 )“k 100,000
= Mang gd ndm nay hoat dong rat hiéu qua, véi bién gop wéc dat 18% (ndm 2016
o A \ £ s s s aa S . R
SRR R O R ORI la 16,9%). Dat dwoc két qua nay la nh& PTB chu dong loai bét don hang khong
S SO R P
NN » SN a > . Y ~ L P . . o 3 a N
A hiéu qué, nhw cé nhiéu mé hang, so lwgng it. Qua d6, nang suat nhan cdéng dwoc
YTD 1T 3T 6T  Cai thién, tiét kiem nguyén vat liéu san xuét, quy trinh san xuét it bi gian doan
PTB 343% 7,3% -2,5% 18,5% hon.
VN-Index  41,0% 10,1% 17,5% 23,5%

Chuyén vién phan tich
Théai Anh Hao
(84 8) 3914.6888 ext 254

thaianhhao@baoviet.com.vn

C6 thé ghi nhan 16-17 ty lgi nhuan tai chinh twr khoan dau tw vao Dwoc
Binh Dinh.

DPang chu y, PTB dang ndm gir 500.000 cb phiéu Dwoc Binh Dinh (DBD), gia
vén 1a 24.000 ddng/cp. Trong khi do, gia ¢ phiéu DBD dang dao déng khoang
57.000 déng/cp, loi nhuan tam tinh tlr khodn dau tw nay la 16,5 ty déng. Néu
PTB thwc hién ban s cb phan nay trwdc cudi nam thi cong ty c6 thé ghi nhan
thém 16-17 ty déng doanh thu tai chinh.



Khuyén nghi. Chién lwoc phat trién nang lwc ché bién da, chuyén mén héa va
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hoan thién chuéi gia tri nganh gé da mang lai cho PTB két qua rét tich cwc khong
chi trong n&m 2017 ma tiép tuc trong dai han. Xét co hoi trong ngén han, véi két
qua kinh doanh tich cwc trong 3 thang cubi ndm, cb phiéu PTB dang giao dich &
murc PEfwd 2017 kha hap dan la 10,3 1an. BVSC didu chinh nang mrc gia muc
tiéu cho cb phiéu PTB I&n la 165.950 déng/cp, cao hon 23,4% gia thi treong va
tiép tuc khuyén nghi OUTPERFORM déi v&i cb phiéu PTB trong trung va dai

han.

Mot sé chi tiéu tai chinh cta PTB

Chi s6 tai chinh 2015 2016 2017F  Q4/2016 Q4/2017F
Doanh thu thuan (ty déng) 3.046  3.662  4.202 1.097 1.300
Loi nhuan goép (ty déng) 451 586 681 181 212
EBIT (ty ddng) 255 353 422 118 142
Loi nhuan sau thué (ty ddng) 173 265 337 90 118
EPS (dbng/cd phan) 12.036 10.217 13.008 3.470 4.536
P/E (x) 11,2 13,2 10,3 38,8 29,7
P/B (x) 3,9 3,8 3,2 3,8 3,2
ROA (%) 15,7%  18,2%  17,4% 6,2% 6,1%
ROE (%) 41,1% 41,8%  36,7% 14,2% 12,8%



Béao cao cap nhat PTB
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Mang da duy tri téc d6 tang trwdng cao. Trién vong lac quan
nh& nang lwc ché bién mé réng.

Doanh thu va san lweng mang da dw kién tang trwéng 1an lwot 19% va 22% so voi
nam 2016.

San lwong tiéu thy sadn phdm da ca ndm woc dat 4,4 triéu m2, ting 22% so v&i ndm ngoai
(n&m 2016 1a 3,6 trieu m2), trong do, 80% san lwong la tw khai thac va 20% la da nhap khau.
Doanh thu wéc dat gan 1.200 ty ddng, tdng 19% yoy. Gia ban binh quan trong ndm giam
khoang 3% so v&i nam ngoai, nguyén nhan la do co cu san phdm, cong ty tranh thd cuwa
thém da tan thu. Tuy gia ban san phdm nay khéng cao (~170.000 ddng/m2) nhung chét lwong
van tét hon cac san pham xuét x& tir Trung Quéc trong mdc gia 180.000-200.000 déng/m2,

ddng théi viéc nay ciing gitp PTB don dep mét bang san xuét rong rai hon.
Ning lwc ché bién da tiép tuc dwoc mé rong trong 2 nam téi.

Nh& nhu cau tiéu thu ting cao, viéc xay dwng mot nha may ndm canh mé da da co thé mang
lai hiéu qué hon so v&i trvde day vi lwgng da khai thac dwoc co thé xur ly dworc hét, dbng thoi
tiét kiém thém chi phi van chuyén da tho nguyén liéu. PTB hién c6 hai mé da (da van tréng
va da van tim) & tinh Khanh Hoa nén cong ty dang thwc hién hai dw &n nha may ché bién da
la i) M& rong nha may Khanh Hoa (ttr 220.000 m2/nam Ién 550.000 m2/nam) va ii) Xay dwng

nha may Dién Tan, c6 m&c dau tw lan lwot la 23 va 70 ty déng.

Ngoai ra, sang nam 2018 PTB con dw dinh dau tw nha may da Bdng Xuan — Pha Yén, ¢

cong suat 900.000 m2/nam v&i tdng mirc dau tw khodng 80 ty déng.

Toéng von dau tw

Dia diem (ty déng) Cong suat Hoan thanh

M& rong Nha may ché bién da  Thoén Ninh Lam, huyén

granite Khanh Hoa Van Ninh 23,15 330.000 08/2017
Nha may ché bién da Dién Thon Cay Sung, 70,15  900.000 Trong nim 2017
Tan huyén Dién Khanh

Nha may san xuat ché bien da . ginn pinh 27.49  300.000 Trong ndm 2017
Tuan bat

Nha may ché bien daBong 31, by van 80,00  900.000  Gita nam 2018

Xuan

Ngudn: PTB, BVSC téng hop

Vina G7 cho thay d4u hiéu kha quan v&i doanh thu ting trwéng 30% yoy.

Vina G7 dang trong qua trinh tai cAu tric, buédc dau da cho thy nhirng tin hiéu kha quan véi
doanh thu khoang 220-230 ty déng trong ndm 2017 (ndm 2016 dat 170 ty déng). Loi thé cha
Vina G7 la da cé mdi quan hé véi cac khéach hang tir truéc, PTB c6 thé tan dung kinh nghiém
sap xép, t& chirc sdn xuét ctia minh dé viéc hoat ddng san xuét cta Vina G7 hiéu qua hon,

qua dé thuyét phuc nhitng khach hang nay quay tré lai d&t hang. Vina G7 dang chap nhan
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mrc bién loi nhuan twong ddi thap, khoang 4-5%, do tay nghé nhan céng cda Vina G7 trong
giai doan dau con yéu. Tuy nhién, tay nghé dang dan duwoc nang cao hon va bién loi nhuan
ciing dwoc ky vong tiép tuc cai thién trong ndm t&i. Ndm 2018, PTB dw dinh danh ngan sach

khodng 10 ty déng cho Vina G7 dé tiép tuc nang cap may moc thiét bi.
Lol nhuan trwéc thué Q4 dw bao tang 36% yoy va hoan thanh
ké hoach nam.

Doanh thu Q4 tuy c6 thé khéng hoan thanh ké hoach nhwng van ting trudng kha quan nho
nhu cau tiéu thu thwéong tang cao vao quy cudi nam. BVSC du bao doanh thu Q4 tang 18,5%
yoy, dat 1.300 ty ddng. Bién lgi nhuan gop dw bao dat 16,3% cho Q4 va 16,2% cho c& ndm
2017 (nam 2016 la 16,0%).

Viéc cha déng trong san xuéat cho thay nang lwc canh tranh trong nganh gé cda PTB

dwoc néng cao.

Tuy bién lgi nhuan gdp ciia mang da bi thu hep nhwng bién gép chung ca cong ty van cai
thién so vé&i ndm trwde 1a nhe mang gd nam nay hoat dong rat hiéu qua, véi bién gop wéc
dat 18% (nam 2016 la 16,9%). Pat dwoc két qué nay |a nhdr PTB chd dong loai bét don hang
khéng hiéu qua, nhw c6 nhiéu ma hang, sé lwong it. Qua dd, nang suat nhan céng duoc cai

thién, tiét kiém nguyén vat liéu san xuét, quy trinh san xuét it bj gian doan hon.
C6 thé ghi nhan 16-17 ty lgi nhuan tai chinh tir khoan dau tw vao Dwoc Binh Dinh.

Dang chu y, PTB dang ndm gil» 500.000 cb phiéu Dwoc Binh Dinh (DBD), gia vén la 24.000
ddng/cp. Trong khi d6, gia c¢d phiéu DBD dang dao dong khoang 57.000 déng/cp, loi nhuan
tam tinh tlr khodn dau tw nay la 16,5 ty dong. Néu PTB thuwc hién ban sé ¢b phan nay truéc
cudi n&m thi céng ty co6 thé ghi nhan thém 16-17 ty déng doanh thu tai chinh. Qua do, gitp
LNTT Q4 c6 thé dat 154 ty dong, tang 36,2% so véi cung Ky.

Cho ca ndm, ching t6i dw b4o doanh thu thuan dat 4.202 ty déng (tang 14,7% yoy) va LNTT
dat 426 ty ddng (t&ng 26% yoy), dat 90,1% ké hoach doanh thu va 100,4% ké hoach loi nhuan.
EPS 2017 dyv bao dat 13.008 ddng/cp, PEfwd 2017 la 10,3 lan.

DVT: ty dong Q4/2016 Q4/2017F % thay doi 2017F % thay doi
Doanh thu thuan 1.097 1.300 18,5% 3.662 4.202 14,7%
Lei nhuan gbp 181 212 16,8% 586 681 16,3%
EBIT 118 142 20,2% 353 422 19,6%
LNTT 113 154 36,2% 338 426 26,0%
LNST cta cong ty me 90 118 30,7% 265 337 27,3%

Ngudn: BVSC dw bao
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Chi tiét doanh thu 2016 va wéc 2017 Dw bao co ciu lgi nhuan gép 2017
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Kinh doanh d@  Kinh doanh g6  Kinh doanh 6 t6
va dich vu khac

= Kinh doanh da
= Kinh doanh gb

= Kinh doanh 6 t6 va
dich vu khac

m2016 m2017F
Nguén: BVSC du bao

Khuyén nghi dau tw

Chién lwvgc phat trién nang lwc ché bién da, chuy@n mén hoa va hoan thién chudi gia tri nganh
gd da mang lai cho PTB két qua rat tich cwc khoéng chi trong ndm 2017 ma tiép tuc trong dai
han. Xét co hoi trong ngan han, véi két qua kinh doanh tich cwc trong 3 thang cudi ndm, cb
phiéu PTB dang giao dich & mirc PEfwd 2017 kha h4p dan la 10,3 Ian. BVSC thwc hién nang
mirc gid muc tiéu cho cb phiéu PTB Ién |a 165.950 déng/cp, cao hon 23,4% gia thi trwdng
va tiép tuc khuyén nghi OUTPERFORM déi v&i ¢ phiéu PTB trong trung va dai han.
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CHi SO TAI CHINH

Két qua kinh doanh
Don vi (ty VND)
Doanh thu thuan

Gia vén

Loi nhuan gop
Doanh thu tai chinh
Chi phi tai chinh

Loi nhuan sau thué

Bang can dbi ké toan

Don vi (ty VND)

Tién & khoan twong dwong tién
Cac khoan phai thu ngén han
Hang tén kho

Tai san ¢ dinh hiru hinh

Céac khoan dau tw tai chinh dai han
Tdng tai san

N ngén han

No dai han

Vén chd sé hiru

Téng ngudn vén

Chi sb tai chinh

Chi tiéu
Chi tiéu tang trwéng

Tang trwdng doanh thu (%)

Tang trwéng loi nhuan sau thué (%)
Chi tiéu sinh loi

Lei nhuan gop bién (%)

Loi nhuan thuan bién (%)

ROA (%)

ROE (%)

Chi tiéu co’ cau von

Téng no/Tdng tai san (%)

Téng ne/Téng vén chi s& hiru (%)
Chi tiéu trén mdi c6 phan

EPS (ddng/cé phan)

Gié trj sb séach (ddng/cd phan)
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2013
2.144
1.869

2013
101
167
317
230

920
595

277
920

23,3%
36,8%

12,8%

4,3%
11,1%
38,5%

0,69
2,28

7.685
23.079

2014
2.452
2.129

323

2014
127
243
325
283

1.091
700

354
1.0901

14,4%
20,9%

13,2%

4,5%
11,1%
35,3%

0,68
2,08

9.291
29.527

2015
3.046
2.594

451
10
37

173

2015
152
220
367
397

1.241
714
10
517
1.241

24,2%
55,5%

14,8%

5,7%
14,9%
39,8%

0,58
1,40

12.036
35.935

2016
3.662
3.076

586

2016

390
531
564

1.811
995

796
1.811

20,2%
52,8%

16,0%

7,2%
17,4%
40,3%

0,56
1,27

12.261
36.863



TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién Thai Anh Hao, xin khdng dinh hoan toan trung thwc va khéng cé dong co' ca nhan khi thuc hién béo cao nay. Tat
ca nhi*ng théng tin néu trong bao cao nay dwoc thu thap tlr nhitng ngudn tin cay va da dworc téi xem xét can than. Tuy nhién, t6i
khéng dam bao tinh day dd cling nhw chinh xéc tuyét ddi cia nhirng théng tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinh trong béao céo nay
chi la quan didm riéng cla ca nhan t6i ma khéng ham y chao ban, 16i kéo nha dau tw mua, ban hay ndm gitr chirng khoan. Bao cao
chi nhdm muc dich cung cép théng tin va nha dau tw chi nén st dung bao céo phan tich nay nhw mét ngudn tham khao. C4 nhan
t6i cling nhw Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét sé& khong chiu b4t ky trach nhiém nao trwéc nha dau tw ciing nhw déi twong
dwoc nhac dén trong bao céo nay vé nhirng tén that c6 thé xay ra khi dau tw hodc nhirng théng tin sai léch vé doanh nghiép.

B&o c&o nay la mét phan tai san clia Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét, tt ca nhitng hanh vi sao chép, trich dan mét phan

hay toan bd béo céo nay phai dugc sw ddng y clia Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét.

LIEN HE

Phong Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét

Bo6 phan Phan tich Nganh & Doanh nghiép

Lwu Van Lwong
Pho Giam dbc khéi

luuvanluong@baoviet.com.vn

Nguyén Thu Ha
Ngan hang, Bao hiém

nguyenthuha@baoviet.com.vn

Ché Thi Mai Trang
Thép, Phan bon, Bién
chethimaitrang@baoviet.com.vn

Phan Thuy Trang
Cao su tw nhién, Mia dwong

phanthuytrang@baoviet.com.vn

Nguyén Tién Diing
Coéng nghé thdng tin

nguyentiendung@baoviet.com.vn

Lé Pang Phwong
Phé6 Giam dbc khéi

ledangphuong@baoviet.com.vn

Nguyén Chi Héng Ngoc
B4t dong san

nguyenchihongngoc@baoviet.com.vn

Lé Thanh Hoa
Vat liéu xay dwng
lethanhhoa@baoviet.com.vn

Trwong Sy Pha
O t6 & Phu tung, Dét may

truongsyphu@baoviet.com.vn

Ha Thi Thu Hang
Duoc

hathithuhang@baoviet.com.vn

Thai Anh Hao
Ha tang, Nuéc

thaianhhao@baoviet.com.vn

Pham B&c Hoang Minh
Dét may

phamdachoangminh@baoviet.com.vn

Bo phan Vi mé & Thi trwong

Nguyén Xuan Binh
Phé Giam dbc khéi

nguyenxuanbinh@baoviet.com.vn

Bach Ngoc Théng
Kinh té trwéng

bachngocthang@baoviet.com.vn

Tran Hai Yén
Chuyén vién vi mé

tranhaiyen@baoviet.com.vn

Tran Pirc Anh
Chién Iwoc thj truong

tranducanh@baoviet.com.vn

Tran Xuan Bach
Phan tich ky thuat

tranxuanbach@baoviet.com.vn
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Céng ty Co phan Chirng khoan Bao Viét

Tru s& chinh: Chi nhanh:
= 8 Lé Thai T4, Hoan Kiém, Ha Noi = Tang 8, 233 Béng Kh&i, Quan 1, Tp. HCM

= Tel: (84 4) 3 928 8080 = Tel: (84 8) 3 914 6888




