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STRIEN VONG VI MO 2018 DONGA.

Cac chi tiéu vi mé chinh 2018

» Tiang trwéng GDP 2018:Chi tiéu QH 14 6.5% - 6.7%
- Kijch ban thap, dy kién ting tuong 6.4%
- Kijch ban trung binh, du kién ting truong 6.5%
- Kijch ban tét, dy kién ting 6.81%
= Chiso CPI 2018:Chi tiéu QH 1a 4%
- Kijch ban thi nhat, dy kién CPI ting 3%
- Kich ban tha hai, du kién CPI tiang 3.4%
- Kijch ban thi ba, du kién CPI ting 3.9%
» Tang trwéng tin dung 2018:
- Duy kién it nhat bang nam 2017, nhung kich ban kha quan nhét 13 ting truong 18%-20%.
= Ty gia VND/USD 2018:
- Du kién ting tir 1.5% dén 2%.
= L4isuat:
- L4&i suat du kién s& 6n dinh va c0 thé ting nhe, kha niang dé giam thém I&i suat so véi 2017 dugc danh gia 1a kho (so vdi
twong quan lam phét du kién)

= Can cAn thwong mai: Du béo tiép tuc thing du, muc thang du s& khoang 2-3 ty USD



STRIEN VONG Vi MO2018 — DIEM TIN CHINH DONGA.

CHI TIEU PANH GIA PIEM CHINH

Nhiéu tin hiéu tich cyc cho tang trudng trong ndm 2018. Dy bao GDP tiép tuc
tang trudng bang hoac cao hon nam 2017.
N Ticp tuc tang treong, FDI nho vi mo on dinh, chinh phu kién tao; FII qua viéc
co phan hoa va thoai von cdc doanh nghiép nha nudc.

Tang truong GDP TSRS

Dong vén nudc ngoai

Céan can thuong mai OO0 Tiép tuc thang du nho ting truong xuat khau.

Tiép tuc thic ddy manh mé hon nita, day 1a nim ban 1& cho thay sy quyét liét
hon cua chinh pha, dic biét 13 giai doan nira dau nam 2018.

N B6 sung hon nho thing du thuong mai, co phan hoa va thoai von doanh
nghi¢p nha nudc

Tién trinh CPH va thoai vén PRI

Du trit ngoai héi

LAi suat ISP Mic du khé dé c6 thé giam thém, nhung sé tiép tuc duy tri 6n dinh.

Bic khu Kinh t& oo La dong luc tang truéng kinh té giai doan tiep theo cua Vit Nam, s& dugc
: trinh Quoc hoi vao gitta nam 2018.
Lam phat c6 thé ting nhe so v&i 2017, nhung van trong kiém soat va duy tri &

Lam phat SO )

mirc thap.
Cai cach hanh chinh S6E ;I;sp tuc cat giam cac thu tuc hanh chinh, quyét liét hon nho chinh phu kién
Ty gié giao dich OO Ty gia 6n dinh nho vao du trix ngoai héi da 16n, danh gia ting khoang 1%-2%.

Ap lyc trong nim 2018, tuy nhién chinh phu c6 kha néng cén d6i nguon dé
dang nho tinh hinh kinh té dang thuan loi.

S Ap luc ngan sach va 19 trinh giam thue theo cac hi¢p udc quoc te, dan dén viéc
can dieu chinh lai mat vai loai thué phi trong nam 2018.

No cong &b

Van dé thué
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Kinh té Viét Nam dwgc nhan dinh di budéc vao giai doan bung nd, cac chi tiéu vi mo sé tiép tuc ting trudng sang trong nim
2018.
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& TRIEN VONG TTCK 2018 — CAC KICH BAN DONGA.

CHUNG KHOAN TIEP TUC TANG TRUONG TICH CUC CA VE GIA VA KHOI LUQNG

Kich ban 1: Vn-Index ting tir 1,100-1,200 Kich ban 2: Ting truéng tir 1,200-1,400

- Tinh hinh chinh tri the gidi twong doi on dinh, Khuvuc | _ Ty hinh chinh tri thé gisi twong déi én dinh, khu vuc Dong A khong xay

Dong A khong xay ra xung dot. ra xung dot.

- Kinh té the gidi tiep tuc tang truong, Fed tiep tuc duy tri | inh t& thé gisi tidp tuc tang truong, Fed tiép tuc duy tri chinh sach tidn té

chinh sach tién té nhu ci. nhu cii.

- Tinh hinh vi mé Viét Nam van tiép tuc duy tri én dinh - Tinh hinh vi m6 Vit Nam van tiép tuc duy tri én dinh

- Chinh phu tiép tuc cai cach hanh chinh, tao diéu kién - Chinh phi tiép tuc cai cach hanh chinh, tao diéu kién cho doanh nghiép

cho doanh nghiép phat trién. ohét trién.

- Quoc hoi thong qua nghi quyet ve thanh lap va hoat - Quéc hoi théng qua nghi quyét vé thanh 1ap va hoat dong cua 3 dic khu

dong cua 3 dic khu kinh té. Kinh t&.

- Ladi suat on dinh va chinh phu phat hanh trai phieu 6 mac | _ | 5j sudt 6n dinh va c6 ddu hiéu giam, chinh phi tiép tuc néi long hon

do vira phai. chinh sach tién té bang tang trirong tin dung va ting cung tién M2.

- Thyc hién 16 trinh ¢6 phan hoa va thoai von nha nu6c tal | _ Thyc hign 16 trinh ¢ phdn héa, thodi vén nha nuwéc tai cac doanh nghiép

cac doanh nghigp theo ke hoach. theo ké hoach. Néi bo cac diéu kién va tao co ché théng thodng hon cho

- Khéng tang thué VAT, va c6 16 trinh tang cho céc thué NPT mua 6 phén thodi vén.

con lai. - Khéng tang thué VAT, va gian |6 trinh tang cho cdc thué con lai.

- Siet dong tien vao cac nganh BDS, ching khoanvavang | _ 14, giéu kign BBS va chirng khoan tiép tuc tiép can vay vén.

& murc do vira phai.




Q DONGA.

& TRIEN VONG TTCK 2018 - PONG LUC CHINH Securities
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PV Power

C6 phan héa va thoai vén cac doanh nghiép nha nwée trong nim 2018 tiép tuc 1a dong luc chinh thu hit vong vén dé thém

vao thi tredong chieng khodn, va gidp thi treong tiép tuc ting truéng.
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& TRIEN VONG NGANH 2018 - TONG QUAN

PIEM TIN CHINH

CO PHIEU TIEU BIEU | PANH GIA

Tai chinh — Ngan hang | VCB, ACB, BID, MBB Tich cuc Tang trudng sau giai doan tai ciu tric va xtr Iy ng xau

Xay dung — ha tang CTD, FCN Tich cuc Huong loi tir chinh sach phat trién ha tang ciia Chinh phu giai doan 2017-2020
bién, nuéc REE, PPC, BWE Tich cuc Tich cyc nho su dau tu caa Chinh phit va nhu cau ting 1én cua nén kinh té

Dich vu du lich Tich cuc Hudong loi tir chinh sach phat trién du lich va tang truong du lich.

Bat dong san HDG, DXG, NLG Kha quan Huong loi theo chu ky tang truong, giai doan bung nod.

Thép HPG, NKG Kha quan Tiép tuc tang truong nho huong loi tir phat trién BDS va ha tang

Hang khong HVN, ACV, VJC Kha quan Huong loi tir tang truong du lich va tang truong tang 16p trung luu.

Nganh 6 td THACO, VEAM Kha quan Kha quan nho chinh sach hd trg caa chinh pha

Cang bién va dich vu VSC, GMD Kha quan tTﬁ?lr;gcgg.ong kim ngach XNK va san lwgng tir khu vuc FDI, tuy nhién canh tranh
BaN lé PNJ. MWG On dinh ;I;rclag tuc 6n dinh nho luc cau tir nén kinh té va tang lop trung va thuong luu gia
Dét may VGG, VGT On dinh Tiép tuc tang truong on dinh, tuy nhién chi phi dau vao cao hon.

Bao hiém BVH, PVI On dinh Tiép tuc 6n dinh nho vao gia tri tai san ting thém ctia xa hoi.

Duoc pham DHG, IMP On dinh Tiép tuc tang truong on dinh

Thuc pham —d6 uéng | VNM, BHN, SAB On dinh Tiép tuc tang truong on dinh

Dau khi GAS, PVS, PVB Trung lap Nhiéu du &4n méi trién khai, tuy nhién trién vong gia dau van con am dam.

Cao su tu nhién PHR, DPR, TRC Trung lap Cao su van trong giai doan dau phuc hdi, do d6 tang truong bit dau nhung cham.
Cao su sam 16p DRC, CSM Trung lap Anh huong bai gia nguyén liéu phuc hdi, tuy nhién mirc 6 anh huéng chua cao.
Phan bén, hoa chat DPM, DCM Trung lap | C6 thé chiu anh huong bai chi phi san xuat ting thém va chinh sach thué méi.
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Gia dau c6 thé tiép tuc ting trudng trong giai doan quy 1/2018 18n téi da 65.4 USD/thung (WTI), sau dé sé diéu chinh giam trong nim

2018 vé thap nhit khoang 44-46 USD/thung, truéc khi buéc vao giai doan bing né trong nim 2019-2020.
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Xu huéng trong nim 2018 gia vang sé tiép tuc ting manh va dat dinh tai 1,500 — 1,550 USD/oz, sau d6 sé tiép tuc chu ky giam trong dai
han.
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$CO HOI PAU TU 2018 Securities
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Q DONGA.

$CO HOI DAU TU 2018 - GAS Securities

THONG TIN CO PHIEU | Tdng quan cong ty

Téng Cong ty Khi Viét Nam-CTCP 1a don vi thanh vién thudc Tap Poan Dau
Khi Qudc gia Viét Nam, hoat dong trén cac linh vuc thu gom, véan chuyén, ché
blen tang trit, phan phdi va kinh doanh cac san pham khi trén pham vi toan
qudc va mé rong ra thi trudng qudc té.

Nhirng thdng tin nd bat

Nhom nganh Dau khi

Gia muc tiéu Pong/CP 130.000
Gia thi truong (12/2017)  Pong/CP 97.400
Gia so sach Pong/CP 20.700
S6 lugng CP Triéu CP 1.895.000.000
S& hiru nude ngoai % 3.33

CHI TIEU CHINH |

Trién vong nganh kha quan va tich cuc

Tang treéng doanh thu va loi nhuan hang nam

C6 rao can cho céng ty mai ra nhap nganh

Thuéc top ¢6 phiéu dan dau

chinh

1 3]
2 M
3 M
4 Phan khtc khach hang hang du l16n M
5 M
6 M

C6 su quan tdm 16n cua to chire, dinh ché tai

- Tang trudong vuot ké hoach trong nam 2017 nho gia dau phuc hoi va du bao
niam 2018 gia dau trung binh twong twong nim 2017.

- Nhiéu du 4n méi sé di vao hoat dong trong giai doan 2018-2020, bao gém céc
duong ong thu khi tir mo Ca Rong Do, Su Tir Tring, Sao Vang — Pai Nguyét
va nha may LNG Thi, 1am tang nang lyc van hanh va khai thac cua cong ty.

- Nhiéu du 4an moi tlep tuc trlen khai giup tang tiém nang tang trudng trong
tuong lai nhu: Du an dudng 6ng dan khi Nam Con Son 2- giai doan 2; du an
L6 B—O Mén.

- Tiém nang tir viéc thodi mot phan von nha nudc trong nim 2018, day la dong
luc gitp thu hit NDT quan tdm hon trong nam 2018.

- Ngoai ra, gia dau co chiing lai mot chut trong nam 2018 nhung sé& tiép tuc
tang truong trong giai doan 2019-2020, 1a dong luc phuc hdi chinh va s& giup
gia tang bién lgi nhuan cho cong ty.

Luan diém dau tw

trong tuong lai.

7 Dy an chuan bj hoan thanh, san pham moi M

8 Tinh hinh tai chinh lanh manh |
9 Ban lanh dao dwoc danh gia tot M
10  Dinh gia hap dan i

Duya trén nhiing danh gia vé tiém ning va ting truong cla cong ty, chung toi
dua ra quan diém danh gia KHA QUAN véi ¢6 phiéu GAS trong nam 2018.
Tuy nhién chung t6i ciing luu y 1a gia c6 phiéu trong ngan han d ting nhiéu do
d6 NPT nén than trong trong viéc gidi ngan.



Q DONGA.

$CO HOI DAU TU 2018 - VCB Securities

THONG TIN CO PHIEU | Tdng quan cong ty

Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam la mot trong nhiing ngén hang lon
nhét, voi quy m6 hoat dong khip Viét Nam. Ngan hang co tong tai san va Von
diéu 1¢ 16n nam trong top 4 hé théng ngan hang Viét Nam va duoc nhiéu t6
chire 16n danh gia cao vé niang lyc hoat dong cling nhu ning lyc quan tri.

Nhirng théng tin né bat

Nhom nganh Tai chinh- Ngan hang

Gia muc tiéu Pong/CP 70.000
Gia thi truong (12/2017)  Pong/CP 54.300
Gia so sach Pong/CP 15.300
S6 lugng CP Triéu CP 3.597.768.575
S& hiru nude ngoai % 20.81

CHI TIEU CHINH |

Trién vong nganh kha quan va tich cuc

Tang treéng doanh thu va loi nhuan hang nam

C6 rao can cho céng ty mai ra nhap nganh

Thuéc top ¢6 phiéu dan dau

chinh

1
2
3
4 Phan khtc khach hang hang du l16n
5
6

C6 su quan tdm 16n cua to chire, dinh ché tai

- Tang truéng kha quan theo chu ky kinh té va ky vong ting truong tin dung
gia tang trong giai doan 2018-20109.

- No x4u giam va trién vong kha quan trong viéc xur Iy ng xau sau khi c6 Nghi
quyét méi caa Qudc hoi thé hién su quyét liét va hiéu qua hon trong qué trinh
xur 1y no xau.

- Cac hé sé kinh doanh cai thién, dac biét h¢ s6 NIM c¢6 xu huéng ting trong
cac quy gan day va du kién ti€p tuc tang. )

- Tang truong kinh té, va chat luong hiéu qua cua cac doanh nghi¢p san xuat
gilp tin dung tdng trudng bén vitng hon va dam bao giam dg rui ro.

- Két qua kinh doanh né,m 2017 vuot ké hoach va du kién ti€p tuc tang truong
manh trong cac nam ti€p theo.

Luin diém diu tw

trong tuong lai.

7 Dy an chuan bj hoan thanh, san pham moi

8 Tinh hinh tai chinh lanh manh

&

9 Ban lanh dao dugc danh gia tot

=

10  Dinh gia hap dan

Duya trén nhimg danh gia vé tiém ning va ting truong cla cong ty, ching toi
dua ra quan diém danh gia KHA QUAN voi co phiéu VCB trong nam 2018.
Tuy nhién ching t6i cting luu y la gia c6 phiéu trong ngan han da tang nhiéu do
do NDT nén lya chon nhimg thoi diém thi truong diéu chinh dé giai ngan, han
ché rui ro trong ngan han.
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$CO HOI DAU TU 2018 - BWE DONGA.

THONG TIN CO PHIEU | Téng quan cong ty

Nhom nganh Cap thoat nwéc Cong ty Cong ty C6 phan Nudc — Mbi truong Binh Duong tién than 1a "Trung
o - 3 Tam Cap Thuy Binh Duong" tryc thudc Ty Giao thong Cong chanh, v6i 5 tram
Gia myc tiéu Dong/CP 35.000
_ v 0‘ g bom nudc ngam: Ty Cong An, Ngo Quyén, Cau Ong Danh Yersin I va Go Pau
Gia thi truong (12/2017)  Dong/CP 22.700 I. Nganh nghé kinh doanh chinh 13 quan 1y, phat trién va cung tng nuée sach
Gia s sach DPong/CP 21560 cho khu vuc Binh Duong, ngoai ra hoat dong cta cong ty con bao gom xu 1y

] rac thai va cac dich vu lién quan.
S0 lugng CP Tri¢u CP 150.000.000

Nhirng théng tin né bat

S& hiru nude ngoai % 0.05

- Thi truong gan nhu doc quyén khu vyc tinh Binh Duong, c6 quy md khach

— . . hang rong 16n va tiép tuc tang truong 6n dinh trong tuong lai.

| - Cong ty c6 hoat dong kinh doanh khép kin, khai thac va tan dung ddi da duoc
Trién vong nganh kha quan va tich cuc M day du cac tai nguyén trong qua trinh san xuat kinh doanh nhu nuéc sach, xir

4] Iy réc thai, san xudt nudc binh va dong chai, san xuat phan bén, gach. ..

v - Céc dy an dau tu moi dang trién khai, du kién s& gitip ting ning suat khai

N thac va cung ung nudce sach, tang kha nang xur 1y rac thai...

]

]

Tang treéng doanh thu va loi nhuan hang nam

1
2
3 C6 rao can cho céng ty mai ra nhap nganh
4 Phan khtc khach hang hang du l16n
5
6

- Dy kién gia nudc va gia xir 1y rac thai s& dugc diéu chinh ting sau khi gia
dién di duoc nha nude diéu chinh ting, do viéc kim gitr gid khong ting trong
mot khoang thot gian dai.

Thuéc top ¢6 phiéu dan dau

C6 su quan tdm 16n cua to chire, dinh ché tai
chinh - Cong ty c6 hé so that thoat nudce thudc loai thap nhat so vdi cac cong ty cung
linh vuec.

7 Dy an chuan bj hoan thanh, san pham moi M o
Luin diém dau tw

trong tuong lai.
I R Duya trén nhimg danh gia vé tiém ning va ting truong cla cong ty, chung toi
8  Tinh hinh tai chinh lanh manh | : .z . : N ’
¢ dua ra quan diém danh gia KHA QUAN véi ¢6 phieéu BWE trong ndm 2018.
Tuy nhién ching 61 cling luu ¥ nhat dinh do6i voi nhitng giao dich lién quan
10 Dinh gid hép din M gitra hai cong ty BWE va TDM, diéu nay c6 thé can trd trong viéc tang gia cua
' BWE.

x

9 Ban lanh dao dugc danh gia tot




Q DONGA.

$CO HOI PAU TU 2018 - SGR Securities

THONG TIN CO PHIEU | Téng quan cong ty

Nhom nganh Bat dong san

Gia muc tiéu Pong/CP 45.000
Gia thi truong (12/2017)  Pong/CP 30.000
Gia so sach Pong/CP 14.090
S6 lugng CP Triéu CP 39.599.989
S& hiru nude ngoai % 0.00

Cong ty Co phan Dja 6c Sai Gon — SAIGONRES tién than l1a Cong ty Xay dung
Kinh doanh nha Gia Pinh thudc S¢ Pia Chinh — Nha Dat Thanh phd H6 Chi
Minh. La Céng ty chuyén nganh vé dau tu kinh doanh dia 4c, xay dung cac
cong trinh cong nghiép, dan dung, kinh doanh, xuat nhap khau VLXD, cho thué
may moc thiét bi, tu van du tu va thiét ké xay dyung, khai thac khoang san va
nha ¢ sinh thai vuon.

Nhirng théng tin né bat

CHI TIEU CHINH |

- Cong ty duoc danh gia cao v6i chat lugng quy dat sach tai cac khu vuc nodi
thanh va ving ven Sai Gon. Chét lugng quy dat tot, vdi phap 1y rd rang va chi
phi s6 sach thdp giup cong ty gia ting bién loi nhudn trong tuwong lai.

- Gia tri s6 sach clia céc tai san ciia cong ty dang dugc dinh gia thap, tiém ning
tang gia cao.

- Cong ty du dinh chuyén giao dich tir sin Upcom qua Hose, lam gia ting thanh
khoan, tao diéu kién hon cho NPT giao dich.

- Céc dy 4n dang trién khai va dy dinh trién khai sé mang lai dong tién cho
cong ty trong nam 2018 tr¢ di. Hon nita, cong ty dang c6 y dinh hop tac voi
céc nha phat trién BDS 16n dé khai thac cac quy dat cua cong ty. Dicu nay ky
vong tai san s€ dugc dinh gia lai va lam gia tang gid tri doanh nghiép.

Luin diém diu tw

1 Trién vong nganh kha quan va tich cuc ]
2 Tang truong doanh thu va lgi nhuan hang nam
3 C6 rao can cho céng ty mai ra nhap nganh
4 Phan khtc khach hang hang du l16n M
5  Thudc top co phiéu dan dau X
6  COsuquan tam lén cua to chuc, dinh ché tai o}
chinh
7 Dy an chuan bj hoan thanh, san pham mai ]
trong tuong lai.
8 Tinh hinh tai chinh lanh manh |
9 Ban lanh dao dwoc danh gia tot M
10  Dinh gia hap dan M

Dua trén nhitng déanh gia vé tiém ning va ting trudng cua cong ty, ching toi
dua ra quan diém danh gia KHA QUAN véi cb phiéu SGR trong nam 2018.
Tuy nhién chung t6i cling luu y 61 tinh thanh khoan cua c6 phiéu co thé 13 diém
han ché v6i cac NPT mudn mua sb lugng 16n.



Q DONGA.

$CO HOI DAU TU 2018 — PC1 Securities

THONG TIN CO PHIEU | Téng quan cong ty

Nhom nganh Xay dung — Thay Dién

Gia muc tiéu Pong/CP 50.000
Gia thi truong (12/2017)  Pong/CP 38.600
Gia so sach Pong/CP 22.390
S6 lugng CP Triéu CP 115.452.842
S& hiru nude ngoai % 37.83

Cong ty Co phén x4y lap dién I'duoc thanh 1ap V:ao ngay 2/3/1963, tr nhiém vu
trong tdm ban dau 1a x4y lip cac cong trinh truyén tai dién qudc gia, Cong ty Cb
phan x4y lap dién I (PCC1) hién nay da ching to nang luc cia mi nh trong mot
s0 cac linh vuc kinh té khac nhau va xep hang thu 185 trong TOP 500 doanh
nghiép tu nhan 16n nhat Viét Nam voi quy mé hon 20 don vi thanh vién va dat
doanh thu trén 3000 ty dong..

Nhirng théng tin né bat

CHI TIEU CHINH |

Trién vong nganh kha quan va tich cuc

M
Tang truong doanh thu va lgi nhuan hang nam
™

C6 rao can cho céng ty mai ra nhap nganh

1
2
3
4 Phan khic khach hang hang du I6n
5
6

trong tuong lai.

Thuéc top ¢6 phiéu dan dau X
C6 su quan tdm 16n cua to chire, dinh ché tai o}
chinh

7 Dy an chuan bj hoan thanh, san pham moi ]

- Mang x4y lap dién tiép tuc ting trudong nhd vao chinh sach ting cuong phat
trién nang luc dién luc ctia qudc gia.

- Mang bt dong san du kién s& quay trd lai tao dong tién trong nim 2018 nho
vao viéc ghi nhan doanh thu tir viéc hoan tat ban giao 472 can hg cia dy an
chung cur My Dinh Plaza 2. Bén canh d6, cong ty tiép tuc khoi cong xay dung
Dy 4n PCC1 Thanh Xuan vao quy 3/2017 va ky vong mang lai dong tién vao
nam 2019.

- Hai nha may thuy dién Bao Lam 3 va Bao Lam 3A du kién s& hoan thanh va
dua vao hoat dong vao dau nim 2018, ngoai ra Dy 4an thiy dién Bao Lac B
cung vé6i du an thuy dién Mong An vira duge phé duyét dy kién s& khoi cong
quy 4/2017 va hoan thanh quy 4/2019.

- Cong ty s& bat dau giai doan ting truéng manh sau giai doan dai dau tu cho
hoat dong kinh doanh va tai san ) dinh.

Luan diém diu tw

8 Tinh hinh tai chinh lanh manh M
9 Ban lanh dao dwoc danh gia tot M
10  Dinh gia hap dan M

Duya trén nhimg danh gia vé tiém ning va ting truéng cla cong ty, chung toi
dua ra quan diém danh gia TICH CUC véi ¢o phiéu PC1 trong nam 2018. Tuy
nhién ching t6i cling luu y t6i tinh thanh khoan cta c6 phiéu c¢6 thé 1a diém han
ché véi cac NPT mudn mua sb luong 16n.



Q DONGA.

$CO HOI DAU TU 2018 — PVB Securities

THONG TIN CO PHIEU | Téng quan cong ty

Nhom nganh Dau khi

Gia muc tiéu Pong/CP 35.000
Gia thi truong (12/2017)  Pong/CP 20.400
Gia so sach Pong/CP 16.920
S6 lugng CP Triéu CP 21.599.998
S& hiru nude ngoai % 9.93

Cong ty C6 phan Boc 6ng Dau khi Viét Nam (PVCOATING) la don vi thanh
vién ctua Tong Cong ty Khi Viét Nam (PV Gas) — truc thudc Tap doan Dau Khi
Quéc Gia Viét Nam (PVN). Tru sé chinh cua Cong ty dit tai sé6 68 Truong
Cong Dinh, TP. Viing Tau, v6i nganh nghé san xuat kinh doanh chinh 1a cung
cép dich vu boc 6ng va dich vy kiém tra thir nghiém vat liéu - san phém boc 6ng
cho nganh cong nghiép Dau khi.

Nhirng théng tin né bat

CHI TIEU CHINH |

Trién vong nganh kha quan va tich cuc

Tang treéng doanh thu va loi nhuan hang nam

C6 rao can cho céng ty mai ra nhap nganh

Thuéc top ¢6 phiéu dan dau

chinh

1
2
3
4 Phan khtc khach hang hang du l16n
5
6

C6 su quan tdm 16n cua to chire, dinh ché tai

- Cong ty hoat dong doc quyén trong linh vuc boc dng dau khi véi dau ra dugc
bao tiéu nho thyc hién cac du an cia cac cong ty cung tap doan.

- Tai san ¢b dinh van du ning lyc thi cong véi san luong cao, trong khi gia tri
tai san duge khau hao gﬁn hét, gitp tang bién loi nhuan khi dy 4n méi dugce
trién khai.

- Ba du 4n 16n dugc ky vong nhét ciia cong ty 1a dudng dng dan khi Nam Con
Son 2- giai doan 2, Dy 4n L6 B — O Mon, va du an Ca Rong Do du kién bat
dau trién khai boc 6ng trong quy 3/2018.

- Cong ty c6 chat luong tai chinh t6t, khéng c6 ng vay tra 13i trong khi van du
luong tién mit 16n dé giri ngan hang.

Luin diém diu tw

trong tuong lai.

7 Dy an chuan bj hoan thanh, san pham moi ]

8 Tinh hinh tai chinh lanh manh

5|

9 Ban lanh dao dugc danh gia tot

=

10  Dinh gia hap dan

Duya trén nhiing dénh gia vé tiém ning va ting trudng cua cong ty, ching toi
dua ra quan diém danh gia KHA QUAN véi ¢6 phiéu PVB trong nam 2018.
Tuy nhién chiing t6i cling luu y hai van dé: 1, gia ting manh trong ngan han
trong khi két qua kinh doanh chua twong xtmng trong giai doan truéc thang
6/2018; 2. NPT can cha y toi ké hoach trién khai cac du 4n trong diém cua
PVB trong nam 2018 dé co6 diéu chinh hop 1y.



Q DONGA.

$CO HOI DAU TU 2018 — PNJ Securities

THONG TIN CO PHIEU | Téng quan cong ty

Nhom nganh Ban 1é -Trang suc

Gia muc tiéu Pong/CP 160.000
Gia thi truong (12/2017)  Pong/CP 137.000
Gia so sach Pong/CP 25.240
S6 lugng CP Triéu CP 108.102.034
S& hiru nude ngoai % 49

PNJ tién than 12 Ctra hang Kinh doanh Vang bac P4 quy Quin Phu Nhuén,
duogc thanh 13p vao ngay 28/04/1988, truc thudc UBND Quan Phu Nhuan.
Thang 01/2004, PNJ chinh thtrc chuyén sang hoat dong theo mé hinh cong ty cd
phan véi tén goi 1a Cong ty C6 phan Vang bac Pa quy Phu Nhuan. Cong ty hoat
dong trong linh vuc nit trang, véi kinh doanh chinh 1a san xuét, kinh doanh
trang strc thanh pham bang vang; bac; da quy, vang miéng thanh pham.

Nhirng théng tin né bat

CHI TIEU CHINH |

Trién vong nganh kha quan va tich cuc

Tang treéng doanh thu va loi nhuan hang nam

C6 rao can cho céng ty mai ra nhap nganh

Thuéc top ¢6 phiéu dan dau

chinh

1
2
3
4 Phan khtc khach hang hang du l16n
5
6

C6 su quan tdm 16n cua to chire, dinh ché tai

trong tuong lai.

7 Dy an chuan bj hoan thanh, san pham moi ]

- Linh vuc hoat dong cta cong ty tiép tuc ting truong 6n dinh nho vao bung nd
kinh té, tang 16p trung va thuong luu gia ting nhanh chong.

- Viéc dau tu hé thong cira hang rong khap va tiép tuc gia ting trong thoi gian
tGi gitp cong ty tiép can nhiéu dbi thugng khach hang va ting cudng thi phan,
thyc hién chién lugc nguoi tién phong trong linh vuc trang sirc.

- Gia tri gia tang cua cadc mdt hang trang stc cao, gitp cong ty duy tri dugce bién
loi nhuén tt cho vé&i cac d6i thu trong qua trinh phat trién hé thong.

- Gia vang duoc du bao tang manh trong nam 2018 1én muc 1.500-1.550 $/0z,
c6 thé giup cong ty ting tong tai san trong ngan han.

- C6 phiéu PNJ vén luén 13 mot trong nhitng lwa chon hang dau cho cac NDT
theo phong cich dau tu ting trudng véi mong mudn gia tri gia ting déu qua
cac nam.

Luin diém diu tw

8 Tinh hinh tai chinh lanh manh

&

9 Ban lanh dao dugc danh gia tot

=

10  Dinh gia hap dan

Duya trén nhimg danh gia vé tiém ning va ting truéng cia cong ty, chung toi
dua ra quan diém danh gia KHA QUAN vdi ¢6 phiéu PNJ trong ndm 2018. Tuy
nhién chiing toi cling luu ¥ hai van dé: 1, gia cd phiéu c6 thé diéu chinh ngin
han trong quy 1/2018; 2. NDT can cha ¥ xu hudng gia vang thé gidi van trong
chu ky giam va nam 2018 chi 13 hdi phuc.



Q DONGA.

$CO HOI DAU TU 2018 — PLC Securities

THONG TIN CO PHIEU | Téng quan cong ty

Nhém nganh Xing dau va hoa chat

Gia muc tiéu Pong/CP 38.000
Gia thi truong (12/2017)  Pong/CP 25.000
Gia so sach Pong/CP 16.150
S6 lugng CP Triéu CP 80.798.839
S& hiru nude ngoai % 8.47

Téng Cong ty Hoa dau Petrolimex tién than 13 Cong ty Dau nhon duoc thanh
1ap ngay 09/06/1994. Bén ngay 13/10/1998, Cong ty Dau nhon dwoc ddi tén
thanh Cong ty Hoa dau truc thudc Tong Cong ty XD Viét Nam. Linh vuc kinh
doanh: kinh doanh xuat nhap khau Dau m& nhon, nhwa dudng, hoa chét va cac
mat hang thudc linh vuc san phém dau mé khi dét; kinh doanh xuét nhap khéu
vat tu thiét bi chuyén nganh hoa dau; kinh doanh bat dong san..

Nhirng théng tin né bat

CHI TIEU CHINH |

Trién vong nganh kha quan va tich cuc

Tang treéng doanh thu va loi nhuan hang nam

C6 rao can cho céng ty mai ra nhap nganh

Thuéc top ¢6 phiéu dan dau

chinh

1
2
3
4 Phan khtc khach hang hang du l16n
5
6

C6 su quan tdm 16n cua to chire, dinh ché tai

trong tuong lai.

7 Dy an chuan bj hoan thanh, san pham moi

- Trién vong tich cuc nhd ké hoach dau tu cho ha ting cua chinh phu trong giai
doan 2018-2020 va dic biét 1a du an Puong bo cao toc Biac —Nam.

- Cong ty co mbi quan hé tdt voi cac don vi trién khai du 4n ha tz‘ing, do d6 ¢o
thé 1y duoc cac du an 16n va dam bao tang trudng trong cac giai doan.

- Hé¢ théng phéan phdi ciia cong ty trii khap Viét Nam, voi khoang cach trung
binh 400 km, gitip cong ty di ning luc cung cép cho cac dy an trén khap ca
nude véi chi phi thap, du sirc canh tranh véi tat ca cac don vi cting nganh.

- Du 4n kho nhya duong tai Cam Ranh, hoan thanh hé théng kho nhya duong
trai dai trén ca nudc. Dy an nay gdm 2 kho, cong suat khoang 3.000 tan, khoi
cong trong quy 2/2017 va hoan thanh quy 1/2018. Dy an hoan thanh gitp tang
ning luc cung (mg san pham ctia cong ty khong chi & Viét Nam ma con cho
Campuchia va Lao.

Luin diém diu tw

8 Tinh hinh tai chinh lanh manh

&

9 Ban lanh dao dugc danh gia tot

=

10  Dinh gia hap dan

Duya trén nhimg danh gia vé tiém ning va ting truéng cia cong ty, chung toi
dua ra quan diém danh gia TICH CUC véi ¢ phiéu PLC trong nam 2018. Tuy
nhién chiing t6i ciing lyu ¥ vé thanh khoan ciia ¢6 phiéu, han ché NPT mua s
lugng 16n.



Q DONGA.

$CO HOI DAU TU 2018 — FCN Securities

THONG TIN CO PHIEU |

Nhom nganh Ha tang

Gia muc tiéu Pong/CP 30.000
Gi4 thi trwong (12/2017)  Pong/CP 24.300
Gié s sach Pong/CP 27.690
S6 lrgng CP Triéu CP 54.352.916
Sé hiru nwéc ngoai % 40.61

CHI TIEU CHINH |

Trién vong nganh kha quan va tich cuc

Tang treéng doanh thu va loi nhuan hang nam

C6 rao can cho céng ty mai ra nhap nganh

Thuéc top ¢6 phiéu dan dau

chinh

1
2
3
4 Phan khtc khach hang hang du l16n
5
6

C6 su quan tdm 16n cua to chire, dinh ché tai

trong tuong lai.

7 Dy an chuan bj hoan thanh, san pham moi

8 Tinh hinh tai chinh lanh manh

&

9 Ban lanh dao dugc danh gia tot

=

10  Dinh gia hap dan

Téng quan cong ty

FECON thanh 1ap ngay 18/6/2004 tir mot nhom ky su va chuyén gia dau nganh
vé xtr Iy va thi cong nén mong cong trinh gom 15 nguoi tr 1anh dao, ky su, dén

cong nhan, bao vé,... voi tong sd von 2,5 ty dong. Nam 2012, niém yét trén s
Giao dich chung khoan TP HCM véi ma GD 1a FCN.

Nhirng théng tin né bat

- Trién vong tich cuc nhd ké hoach dau tu cho ha ting cta chinh phu trong giai
doan 2018-2020 va dic biét 1 du an Pudng bd cao tdc Biac —Nam, va cong ty
da thanh 1ap mot don vi voi muc ti€u chiém linh thi phén linh vuc nay.

- Ning luc thi cong cong trinh ngdm ciia cong ty duge danh gia 1a s6 mot Viét
Nam, diéu nay giup cong ty nhan dugc nhiéu du 4n 16n v6i bién loi nhuan duy
tri murc khé tot.

- Cong ty da va dang thi cong kha nhiéu dy an 16n cho cac don vi nhu Hoa
Phét, LG, c4c du 4n nhi¢t dién va du én loc dau, dam bao doanh thu tiép tuc
tang truong manh trong giai doan tiép theo.

- Nang lyc tai chinh dugc gia ting khi cong ty du dinh ting von trong ddu nam
2018.

- Rui ro pha lofing khi cong ty lién tiép phat hanh trong quy 1/2018, tuy nhién
theo danh gia cuia chung t6i cong ty s& lya chon mot ddi tac 16m, ¢ nang luc
dé 1am c¢6 dong chién lugce dong hanh cling cong ty trong thoi gian toi.

Luin diém diu tw

Duya trén nhimg danh gia vé tiém ning va ting truéng cia cong ty, chung toi
dua ra quan diém danh gia TICH CUC véi ¢6 phiéu FCN trong nam 2018. Tuy
nhién chiing toi ciing can nhan manh t6i NDT chi tham gia mua sau khi cong ty
hoan tit hoach cong bd diy du ké hoach ting von va phat hanh cho c6 dong
chién lugc trong dau nam 2018.



Q DONGA.

$CO HOI DAU TU 2018 — DVN Securities

THONG TIN CO PHIEU | Tdng quan cong ty

Téng cong ty Duoc Viét Nam (VINAPHARM) tién than 1a Téng cong ty Duoc,
duoc thanh 13p vao thang 4 nam 1971 trén co sd sat nhap 3 Cuc truc thudc Bo y
té: Cuc phan phéi duoc phém, cuc duoc lidu, cuc san xuét. Vinapharm 1a 1
trong 3 don vi tai Viét Nam dugc Bo Y té cho phép thuc hién nghién ciru twong
duong sinh hoc (BA/BE).

Nhirng thdng tin nd bat

Nhém nganh Duwgc

Gia muc tiéu Pong/CP 32.000
Gi4 thi trwong (12/2017)  Pong/CP 20.700
Gié s sach Pong/CP 9.680
S6 lwong CP Triéu CP 237.000.000
Sé hiru nwéc ngoai % 0.07

CHI TIEU CHINH |

- Cong ty s hitu hang loat cac cong ty con va cong ty lién két co nang lyc kinh
doanh, thi trudng rong khip va tai chinh lanh manh, gitip mang lai dong tién
thu nhap 6n dinh.

- Cong ty so hiru nhiéu 16 dat c6 vi thé dep, véi gia tri rat cao. Mic du khong cd
chu truong phét trién ngoai nganh nhung tiém ning va gia tri tai san cua
nhiing tai san nay gitp cong ty c6 thé bo sung lugng vén 16n kinh doanh néu
thoai, hodc tiét giam chi phi ddng ké néu tan dung khai thac.

- Vinapharm 1én ké hoach dau tu cho 9 dy an tir 2016-2026 véi tong s6 von
3.000 ty dong. Cong ty c6 co ciu tai chinh lanh manh, tiém Iyc tai chinh 16n
du dé tiép tuc dau tu phat trién cho twong lai.

- Ky vong vao 10 trinh thoai von nha nuée tai doanh nghi¢p, dong lyc chinh
gilip gia ting gia tri c6 phiéu.

Luan diém dau tw

1 Trién vong nganh kha quan va tich cuc ]
2 Tang truong doanh thu va lgi nhuan hang nam
3 C6 rao can cho céng ty mai ra nhap nganh M
4 Phan khtc khach hang hang du l16n M
5  Thudc top co phiéu dan dau M
6  COsuquan tam lén cua to chuc, dinh ché tai o}
chinh
7 Dy an chuan bj hoan thanh, san pham moi ]
trong tuong lai.
8 Tinh hinh tai chinh lanh manh |
9 Ban lanh dao dwoc danh gia tot M
10  Dinh gia hap dan M

Duya trén nhimg danh gia vé tiém nang va tang truong cua cong ty, ching toi
dua ra quan diém danh gia TICH CUC véi ¢6 phiéu DVN trong nam 2018.
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