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CAP NHAT NGAN

NGAN HANG TMCP A CHAU - KHA QUAN

(ACB: HNX - Tai chinh)

Thi sau, ngay 20 thang 4 nam 2018

PHCDTN ctia ACB da thong qua ké hoach kinh doanh tich cwc. Trién vong rat hiva hen. Tiép

tuc duy tri danh gia Kha quan.

ACB (Kha quan) da t& chirc DHCDTN vao ngay 19/4 va
théng qua ké hoach kinh doanh v&i LNTT dat 5.699 ty
ddng (t&ng trwdng 114,55%). Cé déng da thong qua ké
hoach tra cd tirc bang cd phiéu cho ndm 2017 véi ty &
15% (cb déng sé& hiru 100 cb phiéu sé& nhan dwoc 15 cbd
phiéu mé&i) va ty 1& 30% cho ndm 2018 (cd déng s& hivu
100 cb phiéu sé& nhan dwoc 30 cb phiéu méi). Nhiém
ky HDQT m¢i la 2018-2023 v&i 8 thanh vién HDQT da
dwoc bau sau thdi gian dai thao luan.

Két luan nhanh - Tiép tuc duy tri danh gia Kha quan.
Chung t6i da diéu chinh tang wéc tinh gia tri hop
ly cho ¢6 phiéu ACB tir 42.700 déng (sau khi tra cé
tirc bang cé phiéu ty 1&é 10%) l1én 55.000 dong; twong
dwong P/B dw phéng ndm 2018 la 2,86 lan. Ching
t6i da diéu chinh ting dw bao LNTT tir 5.041 ty dong
Ién 6.019 ty dong (ting trwéng 126,63%). ACB da
quay tré lai chu ky tang trw&éng manh mé sau khi
xt ly hét tai san ton dw ciia nhém céng ty G6 trong
5 nam qua. Ngan hang da tré lai vi thé 1a mét trong
nhirng ngan hang ban lé tét nhat tai Viet Nam véi
chat lwong tai san tét va cac chi sé an toan tai chinh
dwoc kiém soat chat. HDQT nhiém ky méi 2018-
2023 da dwoc bau véi 8 thanh vién sau nhiéu thao
luan. Hién room da day va trwéc mat ACB khéng cé
ké hoach phat hanh cé phiéu dé ting vén ma chi
phat hanh cé phiéu tra cé tirc; do vay room sé chwa
s&m hé tré lai.

ACB d4td chivc DHCDTN ndm 2018 vao ngay 19/4/2018.
C6 dbng da tham dw ddng dd va théng qua toan bod cac
to trinh. Nhirng ghi nhan chinh tai Bai héi la:

ACB dit ké hoach kinh doanh cao cho nam 2018 véi
LNTT la 5.699 ty dong (tang trwéng 114,55%), dwa
trén nhirng gia dinh sau:

1. Cho vay khach hang tang trwéng 15% dat 228,29
nghin ty ddng; bang v&i han mic ciia NHNN. Tuy
nhién, giébng nhw trong nhitng nam trwéc, ngan
hang cé thé xin nang han murc tang trwéng tin dung
vao ntra cudi nam (nang 3-5% so v&i han mirc ban
d4au) néu chét lwong tai san van tét.

2. Tién gWi k‘héch hang tang trwdng 18% dat 284,84
nghin ty dong.

Tru s& chinh

Tang 5 & 6, Toa nha AB
76 Lé Lai, Quan 1, TPHCM
T: (+84 28) 3823 3299

F: (+84 28) 3823 3301

Chi nhanh Ha Noi
L3u 2, Toa nha Cornerstone

T: (+84 24) 3933 4693
F: (+84 24) 3933 4822

16 Phan Chu Trinh, quén Hoan Kiém

Théng tin ¢ phiéu vao ngay 20/4/2018

Gia CP (ddng) 48.100
1.027.323.896
1.084.491.417

S6 lwong niém yét hién tai

S6 lwong CP dang lwu hanh

Gia cao nhét trong 52 tuan 51.100
Gia thap nhét trong 52 tuan 20.090
Thay déi gia trong 3 thang 33,9%
Thay déi gia trong 6 thang 66,9%
Thay déi gia trong 12 thang 133,0%
Khéi lwgng CP giao dich tw do 867.593.134
Gia tri giao dich (tfiéu déng) . 5132
(GTTB trong 5 ngay GD gan nhat)

GT vén héa t.t (trieu dong) 52.164.037
GT vén héa t.t (trieu USD) 2.299,0
S6 lwong dwoc phép sé hiru 308.197.169
S6 lwgng con dwoc phép mua -
% s& hiru nwée ngoai 30%
% gi¢i han s& hiru nwéc ngoai 30%

3. Theo d6 tdng tai san ting 18% dat 335,49 nghin ty
dong.

4. Vbén diéu lé sé tang 25,43% 1&én 12.886 ty ddng sau
khi Ngan hang phat hanh c6 tirc bang c6 phiéu ty &
10% cho nam 2016 (cb déng s& hiru 100 cb phiéu
s& dwoc nhan 10 cb phiéu mai, khong tinh cb phiéu
quy) va 15% cho nam 2017 (cb déng sé hiru 100 ¢
phiéu sé& dwoc nhan 15 ¢ phiéu méi, khong tinh cb
phiéu quy).

5. Ngan hang d&t muc tiéu chia cb tirc bang cb phiéu
ty 1& 30% cho nam tai chinh 2018.

6. Dat muc tiéu ty 1& no xau dudi 2% (ty 1& no x4u nam
2017 12 0,7%).

7. Theo d6 LNTT la 5.699 ty ddng 9tawng trwdng
114,55%). Tuy nhién ACB wéc LNTT Q1 dat khoang
1.500 ty ddng, hoan thanh 26,32% ké hoach ca ndm
2018.
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Thi sau, ngay 20 thang 4 nam 2018

8. Hé s6 ROAE la 24,98% (n&m 2017 1a 14,08%) va
ROAA 14 1,47% (nam 2017 1a 0,82%).

Tai thoi diém cudi nam 2017, tat ca cac hé s6 an toan
tai chinh cha chét van dworc kiém soat tét:

+  HésbCARtinhtheo Basel 11a 11,49% (ty 1& tbi thiéu
theo quy dinh cia NHNN tai thoi diém cudi nam
ngoal la 9%) ACB c6 thé ban cb phiéu quy (41 triéu
c6 phiéu) néu can phai nang cao he sO CAR truwéc
khi phai dung dén cach huy dong vén mai tr NDT.

«  Tylé vén huy ddng ngén han dung dé cho vay trung
daihan méichila 23,97% trong khi ty 1& trAn cho phép
theo quy dinh cia NHNN cho nam 2017 la 50% va
nam 2018 la 45%. Theo d6, ACB sé khong chju ap
lwc phai ddy manh huy dong tién gli trung dai han.

+ Hésd LDR tinh theo Thoéng tw 36 la 75,83% trong
khi ty 1& tran theo quy dinh cia NHNN la 80%. Trong
khi d6 hé s6 LDR thuan la 82,77%.

Pai hoi bau Hoi déng quan tri nhiém ky 2018 — 2023
v&i 8 thanh vién — ACB da trinh NHNN danh sach 11
trng vién cho HBQT nhiém ky 2018 — 2023. Tuy nhién,
mot ngay trwéc DPHCDTN dién ra, NHNN chi chap thuan
8 &ng vién cho bau ct. Van chwa cé quyét dinh dbi voi
3 &ng vién con lai. T4t ca 8 (rng vién c6 tén trong danh
sach déu dwoc bd phiéu ddng thuan. 3 &ng vién ma
NHNN chwa c6 y kién gém:

+  Ong B Minh Toan — Téng giam dc ACB
«  Ong Nguyén Van Hoa - Phé Tdng giam déc ACB

«  Ong Nguyén Duy Huwng - Chu tich Cong ty Luat
TNHH Dién Hong Ong la ung vién dugc de cl boi
mot nhém cb dong Ién (ndm gitr 10,45% cb phan)
va 6ng co thé co lien quan dén 6ng Nguyén Bl
Kién va vg, ba Bbang Ngoc Lan.

Cho nam 2018, HSC diéu chinh ting dw bao ban dau
— Chung t6i hién dw bao LNTT tang trwdng 126,63% dat
6.019 ty ddng so v&i dw bao trwdc d6 1a 5.041 ty ddng
(tdng trwdng 89,92%). Diéu chinh tang dbi véi dy bao
loi nhuan cla chang t6i chd yéu nhd dw béo cao hon
dbi v&i thu nhap ngoai I3i. Cu thé chuing t6i didu chinh
tang dw bao thu nhap ngoai lai tlr 2.282 ty ddng (gidm
22,34%) 1&n 3.307 ty ddng (téng trwdng 1,90%). Cac gia
dinh chinh cta ching t6i nhw sau;

* Chdng t6i gilr nguyén dy bép cho vay khach hang
tang 18% dat 234 nghin ty dong.

»  Chdng t6i gilr nguyén dy béq huy déng khach hang
tang 18% dat 284 nghin ty dong.

* Chung t6i dy bao ty I1é NIM tang nhe |én 3,55% tw
3,48% trong nam 2017.

* Theo dé dy bao thu ‘nhép l3i thudn tang trwdng
18,01% dat 9.981 ty dong.

« Chung t6i diéu chinh ting dbi voi tdng thu nhap
ngoai lai tir 2.282 ty dong (gidm 23,44%) 1&én 3.037
ty déng (tang trwdng 1,90%) v&i dw bdo ACB co thé
ghi nhan lai thuan chirng khoan dau tw cao hon va
thu nhap twr thu hoi cac tai san da dwoc trich lap
hoan toan ciing cao hon.

* Chdng tc“)i‘giff nguyén dw bao chi phi hoat déng la
6.522 ty dong (tang trwdng 4,91%).

+  Chung tdi diéu chinh gidm dw bao chi phi dw phong
tlr 699 ty ddng (gidm 72,74%) xudng chi 476 ty déng
(gidm 81,41%). Nhw da dé cap, trai phiéu VAMC va
khodn no lién quan dén nhém cong ty G8 da dwoc
xt ly hoan toan trong khi dé dw ng hién tai cia ACB
(chti yéu Ia cho vay khach hang ca nhan va cac DN-
NVV) ¢ rdi ro thap.

+  Chung t6i diéu chinh dw bao ty I& no' xau sau xt ly
ttr 1,0% xudng chi 0,8% (nam 2017 l1a 0,7%).

« D bao hé s6 CAR 1a 12,1% vao cudi nam 2018.

Theo d6, chung t6i dw bao EPS dy phdng 2018 1a 4.833
ddng. BVPS la 21.145 ddng. ROAA 14 1,56% va ROAE
la 26,1%. P/B dy phdng tai thi gia cd phiéu hién tai la
2,48 1an.

Ban c6 phiéu quy sé giup ting vén va tao thing dw
vén c6 phan — ACB hién ndm gilr 41,4 triéu cd phiéu
quy (twong dwong 4,03% téng sé phiéu dang Iwu hanh)
v&i gia tri dau tw 14 16.000 ddng/cé phiéu. Chwa cé xac
nhan vé kha nang ban cb phiéu quy tir ACB trong ndm
2018. Tuy nhién, néu can tang vén, Ngan hang thuong
lwa chon ban cé phiéu quy & mlc gia cao. Gia dinh,
Ngan hang ban cb phiéu quy vé&i gia ban bang thi gia, sd
3i thu vé& 1én t&i 1.300-1.500 ty ddng va dwoc bd sung
vao thang dw von cb phan. Nho vay BVPS sé tang tir
20.351 dbng lén khoang 22.400 dong/co phiéu. Va day
cling sé la déng lwc hé tro gia cd phiéu.

Tai san dam bao ngoai bang la ngudn Igi nhuan rat
tiém ning khac — ACB hién c6 khoang 3.051 ty déng
tai sdn dam bao lién quan dén nhiéu khoan vay khac
nhau (da dwoc x& ly hoan toan va hach toan ngoai
bang). Cac tai san nay bao gébm ca cb phiéu va mot sb
BDS c6 gia tri thi trwo'ng ré rang. Chung t6i dw bao ACB
sé ban va ghi nhan mét sb hoac toan bd gia tri cac tai
san nay trong mot vai nam toi.
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Quan diém dau tw — Tiép tuc danh gia KHA QUAN.
Chung téi quyét dinh diéu chinh téng wéc tinh gia tri hop
ly ctia cb phiéu tr 42.700 ddng/cd phiéu (sau cb tirc
cb phiéu 10%), twong dwong P/B dw phéng la 2,3 1an
lén 55.000 ddng/cd phiéu, twong dwong P/B dw phéng
la 2,86 1an sau. Bdng thoi voi diéu chinh ting dw bao
LNTT nam 2018 tr 5.041 ty ddng lén 6.019 ty déng.
Chung téi cling nhan thdy ACB x(rng dang c6 dinh gia
P/B cao hon mirc binh quan 9 ngan hang dau nganh
da niém yét, 1a 2,5 1an. Chuang t6i ciing lwu y & day ring
trong dy bao cla chuing t6i khdng bao gém tiém nang
lgi nhuan tlr thanh ly cac tai san lién quan dén nhém
cong ty G6 ciling nhw tiém nang thang dw vén cb phan
tr phat hanh cé phiéu méi, 1a yéu té co thé hd tro dinh
gla Do do, bén canh lgi nhuan cai th|en dang ké, hai
yéu té nay cung sé giup hd tro gia cb phleu dang ké.
T quan diém phan tich can ban, ACB van la mot trong
nhirng ngan hang ban [& tét nhat tai Viét Nam véi chét
lwong tai san va coéng tac quan tri doanh nghiép rét tét.
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Khuyén céo

Béo cdo nay dwoc viét va phat hanh béi HSC hodc mét trong cac chi nhanh dé& phan phéi tai Viet Nam va nwéc ngoai. Cac y kién,
dw bao va wéc tinh chi thé hién quan diém cla ngudi viét tai thoi diém phat hanh, khéng duwoc xem 1a quan diém cta HSC va cé
thé thay ddi ma khong can théng bao. HSC khéng cé nghia vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwéi moi hinh thirc cling nhw
théng bao véi nguwdi doc trong truérng hop cac quan didm, dw béo va wdc tinh trong bao céo nay thay ddi hodc tré nén khéng
chinh x&c. Théng tin trong bao céo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching tdi khéng dam bao vé sw hoan chinh
cling nhw d6 chinh xac cda thong tin.

Gia ca va cac cong cu tai chinh c6 thé thay déi ma khong bao truéc. HSC c6 thé st dung cac nghién ctru trong bao céo nay cho
hoat dd6ng mua ban chirng khoan tw doanh hodc mua ban chirng khoan cho cac quj ma HSC dang quan ly. HSC c6 thé giao dich
cho chinh céng ty theo nhitng goi y v& giao dich ngén han clia cac chuyén gia phan tich trong bao céo nay va ciing cé thé tham
gia vao cac giao dich chirng khoan trai nguwoc vai y kién tw van va quan diém thé hién trong bao cao nay.

Cac théng tin cling nhw v kién trong bao céo khédng mang tinh chat mei chao mua hay ban bét ctr chirng khoan, quyén chon, hop
ddng twong lai hay cdng cu phai sinh ndo. Can b ctia HSC c6 thé c6 cac loi ich tai chinh d6i véi cac chirng khoan va cac céng
cu tai chinh c6 lién quan dwoc dé cap trong bao cao. Bao céo nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu cung clp nhirng théng tin
khai quat. Bao cdo nay khong nhdm téi nhirng muc tiéu dau tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thd hay nhu cau cu thé cda bat ky
ngwoi ndo nhan dwoc hodc doc bao cao nay. Nha dau tw phai lwu y rang gia chirng khoan ludn bién dong, c6 thé 1én hoac xudng.
Nhirng dién bién trong quéa kht, néu cd, khdng ham y cho nhirng két qua twong lai.

Céc cong cy tai chinh duoc dé cap trong bao céo co thé s& khong phu hop véi tat ca nha dau tu. Nha dau tw phai co quyét dinh
clia rieng minh bang cach tham khao cac nha tw van tai chinh déc 1ap néu can thiét va dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu
dau tw cu thé ctia minh.

Béo cdo nay la tai san clia HSC va khong dwoc cong bd rdng réi ra cdng chung, vi vay khéng ai duwoc phép sao chép, tai san xuét,
phat hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao céo vi bat ky muc dich nao néu khéng cé van ban chap thuan clia
HSC. Khi st dung céc ndi dung da dwoc HSC chép thuan, xin vui long ghi rd ngudn khi trich d&n. Moi ca nhan, tb chirc sé chiu
trach nhiém ddi véi HSC vé bat ky tdn that hodc thiét hai nao ma HSC hodc khach hang clia HSC phai chiu do bt ky hanh vi vi
pham theo Khuyén cdo nay va theo quy dinh ctia phap luat.

GIAI THICH CAC MUrC DANH GIA CO PHIEU

MUA: Ky vong gia cb phléu sé co thanh tich vwot thi trwdng chung trén 10%/nam
KHA QUAN: Ky vong gia co phleu sé co thanh tich vuot thi trwdng chung 10%/nam
GIU: Ky vong gia cb phleu sé c6 thanh tich bang vai thi trwdng chung
KEM KHA QUAN: Ky vong gia c6 phiéu sé& co thanh tich kém hon thj trwérng chung 10%/nam
BAN: Ky vong gia cé phiéu sé co thanh tich kém hon thj trwérng chung trén 10%/n&m

TRU SO CHINH CHI NHANH HA NOI

Tang 5 & 6, Toa nha AB Tang 2, Tda nha Cornerstone

76 Lé Lai, Quan 1, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3 823 3299 T : (+84 24) 3 933 4693

F : (+84 28) 3 823 3301 F : (+84 24) 3 933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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