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Khuyén nghi OUTPERFORM

Gia ky vong (VND) 36.078

Gia thi treong (18/02/2019) 27.200

33%

Leoi nhuéan ky vong

THONG TIN CO PHAN

San giao dich HSX
Khoang gia 52 tuan 25.000-37.590
Vén héa 6.505 Ty VNB
SL c¢b phiéu lu hanh 239.136.918
KLGD binh quan 10 ngay 245.788
% s& hiru nwéc ngoai 49%
Room nwé&c ngoai 49%
Gia tri ¢ ttrc/cd phan 500
Ty lé c6 tirc/thi gia 1,8%
Beta 0,2
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NLG 54% 75% -3,4% -8,7%

VN-Index 78% 57% 7,0% -2,6%

Chuyén vién phan tich
Nguyén Chi Héng Ngoc
(84 28) 3914.6888 ext 252

nguyenchihongngoc@baoviet.com.vn

CTCP Pau tw Nam Long

Ma giao dich: NLG Reuters: NLG.HM Bloomberg: NLG VN

Loi nhuan ting trwéng, cé phiéu dinh gia hap dan

Nam Long thuéc sé it doanh nghiép BDS ghi nhan ting trwéng tét vé |gi

nhuén trong 2019.

Hoan thién phap ly dé mé ban Akari City, South Gate va giai doan tiép theo
ctia Flora Mizuki Park. Téng sb c&n ban trong 2019 dy kién 5.169 san pham,
tang khoang 2.300 — 2.400 san pham so v&i nam 2018. Sy gia tdng nay la do tir
H2.2018, cong ty chwa trién khai m& ban dw an Ién nao, trir Flora Novia khoang
518 can, du nhu cau thj trwdng 1a rat Ién. Sang nam 2019, Araki City va Mizuki

Park trién khai tré lai, sé 1a hai dw an trong diém trong hoat déng ban hang.
Lei nhuan sau thué van duy tri me ting trwéng cao trong 2019.

V&i tién do trién khai & cac dw &n hién tai [a Ehomes Nguyén Son, Flora Mizuki va
Flora Novia, ching tdi dw bao két qua kinh doanh 2019 sé tiép tuc cé sy ting

trwdng. Téng sé san pham ban giao 2019 khoang 3.255 c&n, tang 65% yoy.

Tbng doanh thu 2019 14 3.142 ty, gidm 12% yoy. Loi nhuan gop dat 1.050 ty, giam
30% yoy, do doanh thu t&r dw an Mizuki khéng duwoc hop nhat ma ghi nhan vao loi
nhuan lién két. Loi nhuan sau thué tre loi ich thiéu sé dat 933 ty, tdng 42% yoy,

tiép tuc la 1 ndm ghi nhan tang trwdng cao cho Nam Long.
Quy dat mé& réng véi hai dw an nhan chuyén nhwong vao dau 2019

Cubi ndm 2018 va dau 2019, NLG bat ngér cong bd dau tw 2 dy &n Ién & Ddng Nai
v6i quy md 1an lwot 1a 45ha (DPai Phuwdc) va 170ha (Bdng Nai Waterfront). Danh gia
vé trién vong hai dw &n méi nay, quan diém cha quan, ching tdi cho rang so véi cac
tinh giap véi TP.HCM thi Bdng Nai la noi nhiéu tiém nang vaéi te d6 phat trién nhanh
vé ha tAng, cum céng nghiép cling nhw 1a quy dét van con nhiéu. Do do, dau tw vao
hai dw an nay phu hop dbi véi chién lwoc trung dai han ctia NLG.

Gia c6 phiéu giam lam gia tang hap dan vé dinh gia

BVSC sir dung phwong phap la dinh gia NAV va so sanh P/B & PE dé xac dinh
gia tri hop ly cb phiéu ctia NLG. Trong sb cho tirng phwong phap l1an lwot 1a 50%
- 30% va 20% cho PE. BVSC cho rang dbi v&i cac doanh nghiép phat trién bat
doéng san thi phwong phap NAV va PB 14 phu hop. Tuy nhién, chang toi két hop
thém phwong phap PE v&i ty trong 20% dé két qua dinh gia phan anh thém tinh
thi trwdng, bén canh gia tri ndi tai ctia doanh nghiép. Két qua, gia tri hop ly dbi voi

méi ¢b phan cla NLG la 36.000 déng/cp, cao hon gia thi trwéng hién tai 33%.
Khuyén nghi dau tw:

V&i bdi canh kinh té dw bao cham lai va cau chuyén phéap Iy van con nhiéu kho
khan trong 2019, ching t6i cho réng co hoi dau tw vao cb phiéu doanh nghiép bat

dong san sé lwa chon than trong. Theo quan diém BVSC, loi nhuan tang trwdng
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cao, tinh hinh tai chinh tét, c6 sdn phadm kinh doanh 1a diém nhan quan trong dé
xem xét dau tw. Téng thé ching téi cho rdng NLG Ia 1 trong nhirng doanh nghiép
c6 dwgc nhivng yéu té trén. Thém vao do, dinh gia cia cong ty van dang cé mic
premium 33% so v&i gia thi truéng ngay 18.2.2019. Do dé, ching t6i van duy tri
khuyén nghi OUTPERFORM v&i c¢d phiéu Nam Long véi gia muc tiéu 36.000
ddng/cp vé&i thoi gian ndm gitr 6 — 12 thang. Diém Iwu y véi nha dau tw 1a room
cho nha dau tw nwéc ngoai dat 49%, nén thanh khoan ciling nhw tinh thj trwong
Nam Long sé diém han ché v&i c¢d phiéu NLG.

M@t sé chi tiéu tai chinh caa NLG.

Chi sé tai chinh 2016 2017 2018 2019F

Doanh thu Ty VND 2.533 3.164 3.553 3.142
LNST Ty VND 345 535 760 933
EPS VND 2.367 3.314 3.182 3.752
BV VND 22.146 23.678 22.088 22.128
P/E X 9,1 8,85 8,1 7,2
P/B X 1 1,27 1,17 1,23
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DPiém chinh vé hoat déng kinh doanh nam 2018

Hop tac cuing phat trién 165ha dw an Waterpoint Long An. Qua th&i gian dai tim kiém déi tac,
NLG da bwéc dau giai phong gia tri cho dw an Waterpoint sau hon 10 ndm dau tw. Day 1a mot
trong nhirng diém ndi bat trong hoat déng ctia cdng ty trong nam qua. Theo d6, NLG cling ba déi
tac la NNR, TBS va Tan Hiép sé hop tac dé cung trién khai 165ha véi tén thuwong mai la Southgate;
ty 1& 1an lwot 1a 50% - 35% - 10% va 5%. Sy hop tac nay giup Nam Long co céu thu vé 1 ngudn
vén 1én, déng thoi, déng gép khéng nhd vao két qua kinh doanh nam 2018. Doanh thu chuyén
nhwong 50% vén cla 165ha khoang 950 ty. Tinh dén 31.12.2018, coéng ty da ghi nhan 791 ty
trong nam 2018, twong ng v&i khodng 135 - 140ha. Lgi nhuan gép ghi nhan 379 ty, twong (rng
bién gop 1a 48%. Phan doanh thu, lgi nhuan con lai sé ghi nhan trong H1.20109.

Dw &n Akari City d&i ngay mé ban sang 2019. Bén canh nhirng két qua tich cuc, hoat dong
ctia Nam Long trong 2018 ciing c6 mét sb thach thirc v& khach quan. Déi véi phat trién du an,
cong ty déi mat véi nhirng khoé khan trong viéc thwe hién phéap ly cho cac dy &n & TP.HCM. Cu
thé, trong nd&m, céng ty hop tac véi hai nha dau tw 1a NNR va Hankyu Realty dé phat trién dw &n
Hoang Nam, tén thwong mai la Akari City. Dy &n da trién khai gi® ché vao quy 4.2018 nhwng phai
tam hodn mé& ban do viéc thay ddi quy hoach, va mét sé gidy phép can thiét dé trién khai. Didu
nay anh hwdng nhat dinh khi i) tién do ban hang, thu tién ctia dy an sé kéo dai ra ii) chi phi vén
héa 1ai vay tang thém iii) doanh thu ttr hgp tac dw an sé ghi nhan vao 2019 thay vi trong 2018.
Bén canh d6, dw an dang trién khai nhw Mizuki Park ciing méat nhiéu théi gian hon dé hoan tat tha
tuc xin phép xay dwng cho cac block méi...Day that sy la thach thirc khéng chi cho Nam Long ma

nhiéu doanh nghiép & thj trwéng H6 Chi Minh.

Lei nhuan sau thué ting trwéng 42% yoy, tai chinh tich cwc véi tién mat doéi dao. Két thic
2018, NLG ghi nhan téng doanh thu la 3.553 ty, tdng 12% yoy. LNST trv thiéu sb dat 760 ty, tang
42% yoy. LNST ghi nhadn mirc tdng cao hon doanh thu do i) bién lgi nhuan gép tang tir 35,9% lén
39,8% do déng gop cao hon tir du &n thap tang Valora ii) lgi ich ¢d déng thiéu sb gidm manh ti
221 ty con 123 ty, vi dy an ghi nhan c6 ty Ié s& hiru cla NLG cao nhw Valora Nguyén Son,
Ehomes Pha Hivu...EPS 2018, tinh theo sb lwong ¢ phan 239 triéu, 1a 3.182 ddng/cp. Méc du
vay, két qua thwc hién du tdng cao so véi 2017, tuy nhién, van thap hon sb dy wéc ma NLG chia
sé& nha dau tw trong thang 9-10.2018. Pay la diém lam nha dau tw gidm sw quan tam dén két qua
dat dwoc ctia NLG. V& tai chinh, tién mé&t duy tri m&c cao va ng vay thap 1a 2 diém dang ghi nhan.
Tién va twong dwong tién 31.12.2018 dat 2.084 ty, chiém 21% tdng tai san. Téng no vay la 1.006
ty, tdng nhe 90 ty so v&i dau nam, va chi chiém 10,5% tdng tai sé&n. Nhw vay, xét téng thé, ching
t6i cho rang day 1a 1 nam thanh cong v&i Nam Long trong phat trién dy an ciing nhw |a van dé tai
chinh.
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Nam Long thudc sé it doanh nghiép BPS ghi nhan tang trwéng tét vé
lei nhuan trong 2019

Hoan thién phap ly dé mé ban Akari City, South Gate va giai doan tiép theo cua Flora
Mizuki Park. Theo chia s&, cong ty dang cé gang hoan tat cac tha tuc phap ly dé trién khai tré
lai dw &n trong tlr Q2.2019. Day la khé khan chung nhiéu doanh nghiép & HCM. Tuy nhién, diém
loi thé ctia NLG quy dat nay chd yéu tw dén bu, va khong lién quan dén cac quy dat c6 vén nha
nwéc, quy dat tr BT ... Hién nay, TP.HCM nd lwc day nhanh tré lai viéc cAp phép cho céac dw an
khéng thudc dién thanh tra, cé phap ly va ngudn gbc dat rd rang. BVSC ky vong cac dw &n cla
Nam Long sé trién khai theo dung ké hoach ma céng ty dé ra. Khi d6, ching téi cho rang ty 1&

h&p thu va gia ban sé tét hon so véi quy 4.2018. Tién do & ké& hoach ban hang dw kién cho 2019

nhw sau:

Tién d6 ban hang Total Unit &ahz‘:"z(')‘:‘; Ban hang 2019

Flora - Mizuki 4.676 1.576 1.550
Valora - Mizuki 170 100 70
Nguyén Son - Valora 44 44

Nguyén Son - Ehomes 1.726 1.400 326
Araki City 4.624 - 2.312
Flora Novia 518 518

South Gate - Nha Phé 1.218 - 365
South Gate - Biét thy, lién ké 882 - 265
South Gate - Biét thw don lap 609 - 183
South Gate - nén villa 326 - 98
T6ng 14.793 3.683 5.169

(Nguén: BVSC téng hop)

Téng sb c&n ban trong 2019 dy kién 5.169 san pham, tang khoang 2.300 — 2.400 san pham so
véi ndm 2018. Sv gia ting nay la do tir H2.2018, cdng ty chwa trién khai mé ban dw an Ién nao,
tri» Flora Novia khoang 518 can, du nhu cau thi trwdng la rat Ién. Sang ndm 2019, Araki City va
Mizuki Park trién khai tré lai, sé 1a hai dw an trong diém trong hoat dong ban hang. Déi véi dw
an Southgate, Nam Long sé trién khai ha tAng, canh quan va nha mau trong H1.2018. Dy &n c6
thé sé mé& ban trong niva sau 2019. Ching t6i cho rang véi thiéu hut ngudn cung nha phé khu
viwc HCM thi véi sa&n phadm nha phé, dat nén gia tir 2-3 ty cia Nam Long sé nhan duoc sw quan
tam tlr thj trwong. Vé gia tri hop ddng, ching t6i wéc tinh véi 5.169 sén pham, gia tri mang lai

khoang 10.000 — 11.000 ty cho Nam Long, cao hon so v&i mic khodng 5.000 ty ctia 2018.
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Lei nhuan sau thué van duy tri mipc ting trwéng cao trong 2019.

V&i tién do trién khai & cac dw an hién tai 1a Enomes Nguyén Son, Flora Mizuki va Flora Novia,
chang tdi dw bao két qua kinh doanh 2019 sé tiép tuc c6 sy tang trwdng. Téng sé san pham ban
giao 2019 khoang 3.255 can, tang 65% yoy.

SAN PHAM BAN GIAO 2019
Nguén: BVSC dw bdo
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i) Doanh thu kinh doanh b4t dong san la 2.338 ty, twong dwong thwe hién 2018, vi cac du an
hop tac v&i ty 1é sé hiru 50% tlr 2019 sé ghi nhan dwéi hinh thic Igi nhuan lién doanh, lién
két. Theo d6, doanh thu 2.338 ty chd yéu tr ghi nhan Nguyén Son Valora, Nguyén Son
Ehomes, Flora Novia va 1 phan tir dat nén Can Tho. Loi nhuan t dw an Mizuki Park ghi
nhan cho NLG trong 2019 la 479 ty. Bién lgi nhuan gép 35,3%, gidm so v&i mire 39,8% clia
2018 do bién gop tr cac dw an Ehomes thap hon so véi Flora va Valora.

i) Doanh thu tlr hop tac dw an sé& dén tir dw an Hoang Nam (Akari City) va 35ha con lai tw
Southgate. Gia tri ghi nhan la 675 ty, giam 15% yoy. Bién lgi nhuan la 32% so v&i 49% nam
2018. Doanh thu dich vu tlr quan ly dy an la 240 ty, v&i bién lgi nhuan gop 22%.

Tdng doanh thu 2019 1a 3.142 ty, giam 12% yoy. Loi nhuan gop dat 1.050 ty, gidm 30% yoy, do
doanh thu tir dw an Mizuki khéong dwoc hop nhat ma ghi nhan vao loi nhuan lién két. Chi phi
ban hang wéc dat 219 ty, chiém 10% doanh thu kinh doanh bat déng san. Chi phi quan ly gia
dinh tang 15% so v&i 2018 (2018, tang 22%), ghi nhan 279 ty. Loi nhuan lién doanh la 479 ty,
tdng manh so v&i méc 14 ty 2018. Két qua, loi nhuan trwdc thué 2019 ghi nhan 1.134 ty, twong
dwong ndm 2018. Tuy nhién, thué thu nhap doanh nghiép va lgi ich thiéu sé gidm do i) loi nhuan
lién doanh dwoc khau triv khi xac dinh thué i) dw an ghi nhan doanh thu c6 ty & s& hiru Nam
Long & mirc cao. Theo do, loi nhuan sau thué trir loi ich thiéu sb dat 933 ty, ting 42% yoy, tiép

tuc la 1 nam ghi nhan tang trwdng cao cho Nam Long.
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Két qua dw bao 2019 téng hop nhw sau:

N6i dung (DVT: ty dong) 2019F
Doanh thu thuan 3.553 3.142 -12%
Gia vén hang ban 2.053 2.092
Loi nhuan gép 1.500 1.050 -30%
Doanh thu tai chinh 129 129
Chi phi tai chinh 37 30
Chi phi ban hang 251 219
Chi phi quan ly doanh nghiép 238 274
Loi nhuan lién doanh 14 479
Loi nhuan truéc thué 1.124 1.134
LNST cong ty me 761 933 42%
EPS (VND/cp) 3.182 3.902

Quy dat mé réng véi hai dw &n nhan chuyén nhwong vao dau 2019
DPau tw quy dat I&n & vi tri chwa phat trién cho muc tiéu dai han

V& ké hoach phaét trién quy dat, chd trvong clia NLG tim kiém va tich Ity quy dat c6 quy mé 1on
& vi tri chwa phat trién dé& ndm gil trong dai han. Nam 2017-2018, cong ty c6 nhiéu quan tam
dén quy dat 20-30ha & quan 9 va quan 12, nhwng vi nhiéu ly do, cac thuwong vu trén chwa hoan
thanh. Cudi ndm 2018 va dau 2019, NLG béat ngd céng bd dau tw 2 dw &n 16n & Bdng Nai voi
quy mb lan lwot 1a 45ha (DPai Phuéc) va 170ha (Bdng Nai Waterfront).
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i) Nam Long nhan chuyén nhwong 45ha tai dw an Dai Phuéc, véi ty 1é sé hivu ctia Nam Long
la 70%. Gia tri chuyén nhwong 45ha khoang 1.200 — 1.300 ty, theo d6, vén gép cia Nam
Long la khoang 850-900 ty.

i) Nam Long nhan chuyén nhwong 70% cé phan dw an Béng Nai Waterfont tir Keppel Land,

v&i gia 2.300 ty. Dw &an cé quy mo 170ha, da dong tién st dung dat.

V6i 2 dw &n méi nay, quy dat sach khu ve ngoai HCM ciia Nam Long lén dén 550ha, la rat 1én,
S0 v&i quy dat & HCM con lai khoan 25-30ha. Danh gia vé trién vong hai dw an mai nay, quan
diém chd quan, chang tdi cho réng so véi cac tinh giap véi TP.HCM thi Bdng Nai 1a noi nhiéu
tiém nang véi tbc dd phat trién nhanh vé ha tang, cum céng nghiép ciing nhw la quy d4t van con
nhiéu. Néu nhw, tinh hinh d6 thi héa nhanh & Tp. Bién Hoa da lan sang cac khu vuc lan cuc
nhw Long Thanh, Long Binh Tan, Giang Dién la cau chuyén cta Waterfront thi cac dw an ha
tang I&n nhw san bay Long Thanh, vanh dai 3, cau Cat lai...1a yéu té hé tro cho dw an Dai Phwéc.

Do d6, dau tw vao hai dw &n nay phu hop dbi véi chién lwoc trung dai han cia NLG.

M&c du vay, chung t6i cling c6 chat quan ngai lwu y nha dau tw i) ngudn vén dau tw hai du an
kha I&n, 1am cho bire tranh tai chinh tich cwec cia Nam Long sé thay déi ii) tién do tiéu thu cta
Southgate, Long An it nhiéu sé cé tac déng dén trién vong cla cac dw an nay iii) thj trworng béat
doéng san cac tinh dé chiju tac dong vé gia, thanh khoan néu birc tranh vi mé chuyén bién khéng
nhw ky vong. C6 thé, trong ngan han, cac lo ngai nay chua anh hwéng dén trién vong kinh doanh
ctia NLG trong 2019. Blre tranh dai han c6 thé thay dbi néu kinh té vi mé cham lai, dw an dau tw

ha tAng bj tri hoan... lam cho viéc trién khai dw an kéo dai hon so v&i dw tinh.
Két qua dinh gia

BVSC st dung phwong phap la dinh gia NAV va so sanh P/B & PE dé xac dinh gia tri hop ly cb
phiéu ctia NLG. Trong sb cho tirng phwong phap lan lwot 1a 50% - 30% va 20% cho PE. BVSC
cho rang dbi véi cac doanh nghiép phat trién bat déng san thi phwong phap NAV va PB la phu
hop. Tuy nhién, chung t6i két hop thém phuwong phap PE véi ty trong 20% dé két qua dinh gia
phan anh thém tinh thj tridng, bén canh gia tri ndi tai cta doanh nghiép. Két qua, gia tri hop ly
dbi véi mdi ¢d phan ctia NLG la 36.000 déng/cp, cao hon gia thi trwéng hién tai 33%. Gia tri cu

thé trng phwong phap nhw sau:

M6 hinh dinh gia ia Ty trong Binh quan gia quyén
NAV 36.897 50% 18.448
P/B 2019 35.405 25% 8.851
P/E 2019 35.114 25% 8.779
Gia binh quan 36.078
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Phwong phap NAV
Déi véi phwong phap NAV, két qua dinh dinh gia khong thay dbi nhiéu so véi bao céo thang
5.2018. Theo d06, két qua dinh gia bang phwong phap NAV trén cé phan cta NLG la 36.897

dong/cp.
Tdng tai san sau khi dinh gia lai 13.133.127
- No phai tra 3.571.895
Gia tri thi trwo'ng cia von chi s& hivu 9.561.232
- Loi ich thidu sb 737.861
Gia tri thi trwo'ng cia VCSH diéu chinh 8.823.371
S6 lwong cb phan 239.136.918
Gia cb phan 36.897

Phwong phap so sanh PB & PE

Chung téi wéc tinh P/B va P/E trung binh dya trén danh muc cac céng ty bat déng san niém yét
khu v phia Nam c¢é cung sa&n phdm, quy mé déi véi Nam Long. O thdi diém hién tai, ching
t6i cho rang chi sé dinh gia sé diéu chinh 10-15% so véi mirc cao vao thang 5.2018. Theo dé,
P/B trung binh wéc tinh 1a 1,6 1an. Gia tri s6 sach wéc tinh cho ndm 2019 14 22.128 déng/cp. Gia
hop ly cho NLG theo phuong phap PB 1a 35.405 déng/cp. Ddi véi PE, ching t6i wéc tinh gia
hop ly d6i véi cb phiéu NLG 1a 35.114 déng/cp, twong &ng PE ky vong la 9 1an.

Khuyén nghi dau tw

V6i bbi canh kinh té dw b4do cham lai va cau chuyén phép ly van con nhiéu khé khan trong 2019,
chang tdi cho réng co hdi dau tw vao cb phiéu doanh nghiép bat dong san sé lwa chon than
trong. Theo quan diém BVSC, lgi nhuan tang trwdng cao, tinh hinh tai chinh tét, c6 san pham
kinh doanh 1& diém nhan quan trong d& xem xét dau tw. Tdng thé ching t6i cho rang NLG la 1
trong nhirng doanh nghiép cé dwoc nhivng yéu té trén. Thém vao dé, dinh gia cha cong ty van
dang c6 mdrc premium 33% so véi gia thi trwéng ngay 18.2.2019. Do do, ching t6i van duy tri
khuyén nghi OUTPERFORM véi ¢d phiéu Nam Long vé&i gida muc tiéu 36.000 déng/cp vdi thoi
gian nam gitr 6 — 12 thang. Diém lwu y véi nha diu tw 1a room cho nha dau tw nuwédc ngoai dat

49%, nén thanh khoan ciing nhuw tinh thj trwdéng sé diém han ché véi cb phiéu NLG.
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CHI SO TAI CHINH

Két qua kinh doanh
Don vi (ty VND)
Doanh thu

Gia vén

Loi nhuan gop
Doanh thu tai chinh
Chi phi tai chinh

Loi nhuan sau thué

Bang can dbi ké toan

Pon vi (ty VND)

Tién & khoan twong dwong tién
Céc khoan phai thu ngén han
Hang tén kho

Tai san cb dinh hiru hinh

Céac khoan dau tw tai chinh dai han
Tdng tai san

No ngén han

No dai han

Vén chd sé hiru

Téng ngudn vén

Chi sb tai chinh

Chi tiéu

Chi tiéu tang trwéng

Tang trwdng doanh thu (%)

T&ng trwdng loi nhuan sau thué (%)

Chi tiéu sinh loi

Loi nhuan gop bién (%)

Loi nhuan thuan bién (%)

ROA (%)

ROE (%)

Chi tiéu co’ cau von

Téng ne/Téng tai san (%)

Téng ne/Téng vén cha s& hiru (%)
Chi tiéu trén mdi ¢ phan

EPS (dbng/cd phan)

Gié tr sb sach (ddng/cd phan)

BAOVIET - Securities

2015
1.259
841
418

2015
423
162

45,2%
115,8%

33,2%
16,4%
4,6%
9,5%

0,52
1,07

1.457
17.140

2016
2.533

1.711
823

2016

932
340

101,3%
67,4%

32,5%
13,6%

6,1%
12,4%

49,3%
97,3%

2.367
22.146

2017
3.164
1.866
1.295

95
29
535

2017
2.082
227
3.884
44
755
7.906
3.061
1.123
3.723
7.906

2017

24,8%
55,0%

41,0%
16,9%

7,6%
15,6%

52,9%
112,4%

3.314
23.678

2018
3.553
2.054
1.500

129
37
760

2018
2.084
269
3.211

1.684
9.572
2.694
1.596
5.282
9.572

2018

12,4%
42,2%

42,2%
21,4%

8,7%
16,9%

44,8%
81,2%

3.182
22.088



TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén viéen Nguyén Chi Héng Ngoc, xin khang dinh hoan toan trung thwc va khong cé dong co ca nhan khi thye hién bao cao
nay. TAt ca nhirng thong tin néu trong béao céo nay dwoc thu thap tlr nhirng ngudn tin cay va da dwoc toi xem xét can than. Tuy
nhién, t6i khong dam bao tinh day da ciing nhw chinh xac tuyét déi ctia nhivng théng tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinh trong
bao céo nay chi la quan diém riéng ctia ca nhan tdi ma khéng ham y chao ban, 16i kéo nha dau tw mua, ban hay ndm gitr chiing
khoan. Bao céao chi nhdm muc dich cung cap théng tin va nha dau tw chi nén st dung bao cdo phan tich nay nhw mét ngudn tham
khao. Ca nhan toi cling nhw Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét sé& khong chiu bt ky trach nhiém nao trwéc nha dau tw
ciing nhw déi twong dwoc nhic dén trong bao céo nay vé nhirng t6n that c6 thé xay ra khi dau tw hodc nhirng thdng tin sai l&ch vé

doanh nghiép.

B&o c&o nay la mét phan tai san clia Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét, tt ca nhitng hanh vi sao chép, trich dan mét phan

hay toan bd bao céo nay phai duwgc sw ddng y clia Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét.

LIEN HE

Phong Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét

Bo phan Phan tich Nganh & Doanh nghiép

Lwu Van Lwong
Pho Giam dbc khéi

luuvanluong@baoviet.com.vn

Nguyén Thu Ha
Ngan hang, Bao hiém

nguyenthuha@baoviet.com.vn

Ché Thi Mai Trang
Thép, Phan bon
chethimaitrang@baoviet.com.vn

Nguyén Tién Diing
Cong nghé thong tin

nguyentiendung@baoviet.com.vn

Nguyén Binh Nguyén
Cao su tw nhién, Dau Khi

nguyenbinhnguyen@baoviet.com.vn

Pham Lé An Thuan
Dworc, Thay san

phamleanthuan@baoviet.com.vn

Lé Pang Phwong
Phé6 Giam dbc khéi

ledangphuong@baoviet.com.vn

Nguyén Chi Héng Ngoc
B4t dong san, Hang tiéu dung

nguyenchihongngoc@baoviet.com.vn

Lé Thanh Hoa
bién
lethanhhoa@baoviet.com.vn

Trwong Sy Pha
O t6 & Phu tung

truongsyphu@baoviet.com.vn

Thai Anh Hao
Ha tang, Nuéc

thaianhhao@baoviet.com.vn

Ng6 Tri Vinh
Hang tiéu dung

ngotrivinh@baoviet.com.vn

Tran Dang Manh
Xay dwng

trandangmanh@baoviet.com.vn

B6 phan Vi mé & Thi trwong

Pham Tién Diing
Pho Giam dbc khéi

phamtien.dung@baoviet.com.vn

Tran Hai Yén
Chuyén vién vi mo

tranhaiyen@baoviet.com.vn

Tran Xuan Bach
Phén tich ky thuat

tranxuanbach@baoviet.com.vn


mailto:tranhaiyen@baoviet.com.vn
mailto:tranxuanbach@baoviet.com.vn
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Céng ty Co phan Chirng khoan Bao Viét

Tru s& chinh: Chi nhanh:
= 72 Tran Hwng Pao, Hoan Kiém, Ha Noi = Tang 8, 233 Ddng Khéi, Quan 1, Tp. HCM

= Tel: (84 24) 3 928 8080 = Tel: (84 28) 3 914 6888




