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BID - Cap nhat két qua kinh doanh nam 2018
Anh Nguyén - anh2.ntt@vdsc.com.vn

Theo bao cao tai chinh Quy 4 da céng bd, Igi nhuan truéc thué cta BID trong quy cudi nam 2018 dat 2.218 ty dong. Nhu vay, ca nam
2018 ngan hang dat Igi nhuan trudc thué 9.473 ty, hoan thanh 101,86% ké hoach ca nam 2018. Trong bai viét nay, ching t6i sé tém
lugc mot s6 diém chinh vé két qua kinh doanh ndm 2018 ctia BID cling nhu trién vong cia nam 2019.

Bang 1: Két qua kinh doanh hgp nhat cia BID Quy 4/2018 va cd nam 2018

4Q 2018 Ty trong 4Q 2017 %dtg?y Ty trong %;ziay
Thu nhép thuan tu ai 9.340 80,3 8.009 16,6 34.956 78,6 30.955 12,9
Thu nhap thuén tir dich vu 1.009 8.7 846 19,2 3.551 8,0 2.966 19,7
Thu nhép thuan khac 1.275 11,0 2.444 -47,8 5.984 13,4 5.096 17,4
Téng thu nhap hoat dong 11.624 100,0 11.299 2,9 44.491 100,0 39.017 14,0
Chi phi hoat dong -4.878 42,0 -5.025 -29 -16.124 36,2 -15.504 4,0
Loi nhudn trudc du phong 6.747 58,0 6.274 7,5 28.366 63,8 23.512 20,6
Chi phi DPRR tin dung -4.528 39,0 -3.028 49,5 -18.894 42,5 -14.847 27,3
LNTT 2.218 3,245 -31.6 9,473 8.665 93
LNST 1.714 2,682 -36.1 7,358 6.787 84

Nguén: BID, CTCK Rong Viét
Dich chuyén sang cho vay ban 1& va SME dang cham lai, trong khi huy déng chiu ap luc

Téang trudng cho vay khach hang & BID ca nam dat 14,1%. Vé co cau cho vay theo nganh nghé, ngan hang van tiép tuc vai dinh
hudng tap trung vao cac nganh tang truéng cao (nhu dich vu, bén 1é va ban buén), giam nhe & cac nganh rdi ro cao (bat déng san,
khai thac quang, san xudt). V& ca cau cho vay theo loai hinh khach hang, BID tiép tuc &4y manh cho vay bén & va SME tuy nhién su
dich chuyén vé co cdu khéng cdon manh mé nhu truge. Cu thé, so v6i ndm 2017, ty trong cho vay véi khach hang ca nhan ting nhe
tur31,1% lén 31,5%, ty trong cho vay doanh nghiép SME tang tir 24% lén 25,5%. Xét vé ca cdu cho vay theo ky han, cho vay ngan han
tdng trudng manh (+21,5% yoy), md& rong ty trong tir 58,0% (2017) Ién 61,8% (2018). Chung t6i cho rang viéc cham md rong sang
phan khic ban I& va SME cling nhu viéc giam ty trong cho vay ky han dai va cac nganh rui ro cao da khién Igi suat tai san giam nhe
tur 7,5% xuéng 7,4% trong nam 2018.

Hinh 2: Co ciu cho vay theo ddi tugng khach hang
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Hién nay vai hé s6 LDR thuan dang & muc cao (~100%), nam 2018 BID da tang trudng huy dong khach hang téi 15,1% dé phuc vu
cho tang truéng cho vay 14,1%, qua dé phan nao cai thién LDR thuan. Ngoai ra, du BID da phat hanh thém thanh cong 5.750 ty déng
trai phi€u nhung do chiing chi tién gui giam manh tir 62.237 ty con 10.880 ty, khién gidy t& c6 gia giam 52,2% so véi nam trudc, nén
hé s6 LDR diéu chinh (tinh ca trai phi€u doanh nghiép dang nam gil va lugng gidy t& c6 gia dang phat hanh) van c6 xu hudng tang
nhanh han (tU 95,6% |én 97%). Su gia tdng ctia LDR c6 thé la tin hiéu cho ap luc d3m bao thanh khodn cia BID. M6t diém khac la tién
gui khéng ky han chi tang khong dang ké 1,04% (déng gép 16,4% t6ng tién gui cta khach hang, so véi muc 18,6% clia ndm 2017).
Theo d6, CASA giam nhe, lai suat huy dong binh quan tang tir 4,9% Ién 5,1% khién cho chi phi vén tang nhe tir 4,6% Ién 4,7% trong
nam 2018.

Do bién chuyén & ca Igi tdc tai san va chi phi vén nén NIM cla BID da gidam nhe tir 3,0% xuéng con 2,9% trong nam 2018. V4i xu
hudng tang lai suat trong nam 2019 ciing nhu viéc trén 50% ngudn huy dong ctia BID dén tir khach hang ca nhan, chidng t6i cho
rang BID sé ti€p tuc chiu ap luc khién chi phi huy ddng von nhiéu kha nang sé con tang trong nam tdi, nhat la khi ngan hang tiép tuc
dat muc tiéu tang trudng huy dong cao hon tang trudng cho vay trong giai doan 2019-2020.

Tuy vay, ap luc nay c6 thé gidm di phan nao néu du thdo Théng tu vé gidm ty 1é du trir bat budc dugc thong qua. Theo du thdo trén,
cac t8 chuc tin dung hé trg tai co cdu cac té chiic tin dung yéu kém sé dugc gidm ty 1é du trt bat budc tai NHNN. BID c6 thé hudng
lgi tir quy dinh nay do ngan hang cling nam trong sé cac TCTD tham gia hé trg tai cg cau, dac biét la khi lugng tién gui cta BID tai
NHNN hién dang rat I6n (50.185 ty, tuong ducng 3,8% téng tai san).

Thu nhap dich vu tang tich cuc, chi phi hoat déng dugc kiém soat tét nhung chi phi du phong tiép tuc la ganh ning

Vi sy suy giam nhe ctia NIM, thu nhap 1ai thuan tang trudng 12,9% dat 34.956 ty dong. Trong khi dé, 1ai thuan tir hoat dong dich vu
va cac ngudn thu nhap khac tang trudng kha t6t dat lan lugt 19,7% va 17,4% so véi nam 2017 va chiém ty trong lan lugt 8,0% va
13,4% trong téng thu nhap hoat dong. Véi loi thé vé mang Iudi va thuong hiéu hién nay, chiing téi cho rdng BID van con nhiéu tiém
nang tang truéng dich vu banccasurance & Viét Nam. Néu hoan thanh viéc thoai von khoéi BIDV Metlife va tim kiém d6i tac phan phoi
bdo hiém déc quyén mdi, BID c6 thé thu vé dugc mét khoan Igi nhuan bat thusng.

Chi phi hoat dong dugc kiém soét tét nhd tat cd cac khodn chi phi chinh déu chi ting nhe so véi nam trudc. Trong nam 2018, s6
lugng nhan vién tang 2,12% va s6 lugng chi nhanh tang 2,0%, nhung chi phi nhan vién chi tang 4,3% con chi phi tai san chi tang
5,0%. Trung binh moi nhan vién cta BID dem vé 1,75 ty thu nhap hoat dong va 372,7 triéu déng lai truéc thué, véi muc luong binh
quan ctia moéi nhan vién la 29,4 triéu dong. Nhu vay véi thu nhap hoat déng tang 14,0% va lai trudc thué tang 9,3%, hiéu qua hoat
déng clia hé théng da ting Ién dang ké. Theo d6, vdi chi phi hoat déng chi tang 4% so véi ndam 2017 thi CIR clia ngan hang da gidm
tU 39,7% ndm 2017 xudng con 36,2% nam 2018. Tuy vay, véi ké hoach trién khai nang cap core banking sép tdi, ching téi cho rang
hé s6 CIR ctia BID sé tang trd lai gan muiic 39-40% trong nam 2019-2020.

Chi phi du phong ctia BID nam 2018 & muic 18.894 ty dong (tang 27,3% so vGi nam 2017), day la nguyén nhan chinh lam cho loi
nhudn trudc thué cda BID bi an mon kha nhiéu va chi tang trudng 9,3% trong khi lgi nhuan truéc du phong tang dén 20,6%. Chat
lugng tai san ndi bang van con dang chuy vai ty 1€ NPL tdng nhe tir 1,6% 1én 1,7% va ty 1é dy phong bao ng xau giam tir 80,7% xuéng
con 74,3%. Xem xét ky hon ca cdu ng xau, téng ng xau ctia BID trong nam 2018 la 16.698 ty déng (tang 18,7% so véi ndm 2017 ) -
dac biét 1a ng nhdm 5 dang gia tang rat manh so véi ndm 2017, t&i 37,1%. Béng luu y, két qua nay la sau khi ngan hang da xoa tdi
16.459 ty dong ng xau trong ky, tuc 1a ty 1& hinh thanh ng xau (NPL formation rate) nam 2018 da tang kha manh so véi nam 2017
(2,2% so véi 1,2%).

Nam 2018 ngan hang da c6 tién do thu héi trai phi€éu VAMC kha t6t khi thu héi dugc khoang 5.000 ty ménh gia. Bén canh do, vai
muc tiéu tat toan hét lugng trai phiéu VAMC chua x{ ly trong nam 2019 (hién gia tri rong con khoang hon 6.000 ty d6ng) clia ngan
hang thi ching t6i cho rang chi phi du phong sé tiép tuc tang Ién dén khoang 20.000 ty trong ndm nay.

Bang 3: Mét s6 chi sé tai chinh ctia BID

Thay dai 2018

sovai 2017
(diém co ban))
ROAE 15,7 14,7 14,9 14,2 -64
ROAA 0,8 0,7 0,6 0,6 -3
NIM 2,8 2,7 3,0 2,9 -8
Ty lé NPL 1,7 2,0 1,6 1,7 7
Ty lé NPL + VAMC 4,7 4,0 2,7 1,7 -103
Du phong bao ng xau 74,8 69,7 80,7 74,3 -641

Nguén: BID, CTCK Réng Viét
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Diém sang dén ti viéc phat hanh chién lugc

Viéc chuén bi cho dot phat hanh riéng & cho KEB Hana Bank tré thanh cd déng chién lugc ctia BID Ia tin hiéu tich cuc dé giai téa cho
ap luc tang vén cling nhu nang cao kha nang quan ly hiéu qua khi ngan hang Han Quéc nay tham gia vao viéc quan tri ctia BID. KEB
Hana bank cé nhiéu Igi thé khi day la thanh vién cta tap doan tai chinh Hana (Hana Financial Group) - mét trong cac tap doan tai
chinh 16n nhat chau A cung cap toan dién day du cac hoat dong tai chinh.

KEB Hana Bank la két qua cia thuong vu M&A I8n nhat nganh ngan hang Han Qudc bang viéc sap nhap gitta Ngan hang Hana va
Ngan hang Hai doai Han Quéc (Korea Exchange Bank ). Nam 2018, KEB Hana Bank dat giai thudng Ngan hang ban | tét nhat tai Han
Quéc - day cling la dinh hudng chién lugc phat trién ctia BID. Ngoai ra, tdp doan Hana da lién doanh cling SK Telecom thanh lap nén
Finng, cong ty chuyén cung cdp cac dich vu tai chinh di ddng. V&i su tham gia clia ¢6 déng chién lugc nay, BID cé thé ¢ thém Igi thé
trong viéc khai thac phan khic ban 1, nhat la théng qua linh vuc fintech va digital banking. Thém vao d6, xu huéng nguén vén FDI
tur Han Qudéc chay vao Viét Nam dang doi dao cling nhu sé lugng doanh nghiép Han Quéc & Viét Nam tang Ién sé |a tiém nang ma
réng thu nhap cda BID.

Nhu vdy, BID vén dang tiép tuc md réng sang cdc phdn khtc bdn lé va SME, du viéc mé rong dang cham lai cing nhu dp luc huy déng vén
dang khién ngan hang gdip khé khdn trong viéc cdi thién bién ldi rong. Chi phi hoat déng va chi phi du phong rdi ro ciing dugc ky vong sé
tdng nhanh trong ndm 2019 khién tdng trudng lgi nhudn chi ky vong & miic khiém tén. Tuy vdy, ching tdi ky vong vao tiém ndng dem lai
tu thuong vu sdp nhdp vai KEB Hana bank sé giup gidi téa cdc dp luc hién tai va ndng cao khd ndng canh tranh cua BID trong phdn khuc
bdn lé va SME.

Cho ndm 2019, chung téi du bdo cho vay va huy ddng cta BID tdng truéng 14%, loi nhudn trudc thué dat 10.500 ty déng (+11% yoy), cho
ra muc EPS 1.915 déng/c6 phiéu. Ngdn hang ddt k€ hoach tra c6 tuc tién mdt it nhdt 700 déng/cé phiéu méi ndm cho giai doan 2019-2020.

BID hién dang dugc giao dich véi mirc gid 32.500 déng/c6 phiéu, tuong duong véi miic P/B duphdng 2019 1a 2,0 Idn. Mdc gid nay thdp hon
7,7% so v&i muic gid muc tiéu 35.000 déng cta chung téi. Theo d6, chung téi khuyén nghi Tich liy déi véi c6 phiéu nay.
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Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat 1a cung cdp théng tin va khédng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoén cu thé nao. Cac quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban bao céo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cu, chién lugc
va hoan canh cu thé cla tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu ciing y thiic ¢ thé ¢ cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan cia ban bao
c4o nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chju toan bo trach nhiém déi véi quyét dinh
dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét d6i khong chiju trach nhiém déi véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay sy kién bj coi la thiét hai, d6i
vGi viéc sir dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay y kién nao clia ban bao cdo nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan cla ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cda ngudi
phan tich lién quan truc tiép hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cao cio nay.

Thoéng tin st dung trong bao céo nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhiing nguén ma chiing t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching téi khong
dam bao rdng nhing théng tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cGa ching téi c6 gia tri d&n ngay ra bao
€40 va c6 thé thay d6i ma khong can bao céo trudc.

Ban béo cdo nay dugc gitt ban quyén va Ia tai san clia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d8i trong bat ky trudng hgp nao ma
khong cé su déng y ctia Rong Viet Securities déu trai luat. Ban quyén thudc Rong Viet Securities, 2019.
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