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CTCP TAP DOAN LOC TROI (UpCOM: LTG)

Chang dudng dai phia trudc

Chitiéu (ti dong) Q4-FY18 Q3-FY17 +/-qoq Q4-FY18 +/-yoy
Doanh thu thuan 2.667 2.012 33% 2.816 -5%
Lgi nhuan sau thué 177 45 297% 135 31%
EBIT 312 97 220% 193 62%
Ty sudt EBIT 11,7% 4,8% 685bps 6,8% 484bps

Nguédn: LTG, RongViet Securities
KQKD 4Q2018: Tang truong nha cai thién bién gop va giam chi phi ban hang

e Doanh thu thuan 4Q2018 dat 2.667 ty dong (-5% YoY), LNST cong ty me dat 177 ty
(+31% YoY), nh& bién gop dugc cai thién va gidam chi phi ban hang. Quy IV c6 két qua
kinh doanh t&t nhat, dong gop 30% doanh thu thuan va 33,8% LNST clia ca nam. Tinh
IGy k&, cong ty hoan thanh 92% doanh thu va 70% lgi nhuan ké hoach.

e Doanh thumang thuéc bao vé thuc vat dat 1.480 ty dong (-23,6% YoY), bién Igi nhuan
gdp van & muc cao la 38%, dong gép 87% lgi nhuan gop.

e Doanh thu mang gao dat 992 ty (+51% YoY), bién Igi nhuan gop gidm 2,4 diém phan
tram dat 1,8%, dong goép 3% lgi nhuan gop.

Du phdéng KQKD nam 2019

e Chuangtéi du phong doanh thu thuan nam 2019 dat 9.411 ty déng (+4% YoY) va LNST
dat 425 ty dong (+3,5% YoY).

e Tang trudng doanh thu thuéc BVTV du phéng & miic 3% do du dia phat trién cho thi
trudng nay khong con nhiéu. Tang truéng doanh thu mang gao dugc du phéng &
muc than trong la 5% trong béi canh trién vong xuat khau chua rd rang va thi trudng
ndi dia con phan manh.

Quan diém va dinh gi3:

Chung téi ddnh gid Léc Troi la mét doanh nghiép co ban tét véi cdc hoat déng kinh doanh c6t
16i dugic ddu tu phdt trién nghiém tuc. D6i véi mang thubc bao vé thuc vat, tuy téc dé ting
trudng thdp nhung bién Igi nhudn gép cao va vi thé dugc duy tri viing chdc trén thj truong.
Déi v6i mang gao, du da c6 nhiing chuyén bién tich cuc nhu téc dé tdng trudng doanh thu
cao di kém véi bién loi nhudn gdp cdi thién nhung hiéu qud dat dugc van chua ddng ké. Trong
thoi gian gdn day, tdp doan chd y phdt trién va quang bd nhiéu hon cho hoat déng kinh
doanh gao nhung vi ly do khdch quan tir thi trudng chung nén déng gop cia mang gao van
con khiém tén. Chiing téi cho rang viéc LTG sé hiiu lién doanh vdéi tap doan Vién Thi H6 Nam
tai Trung Quéc trong béi cdnh nuéc nay siét chét xudt khdu gao sé dem Igi lgi thé cho céng ty
so vdi nhiing thuong nhén khdc trong thoi gian t6i.

Vé mat dinh gid, PE cGia LTG khd thdp so véi cdc doanh nghiép ciing hoat déng trong nganh
cting la mét diém ddng cdn nhdc. Mdt khdc, ching téi cho réing han ché vé mdt thanh khodn
la mét yéu té can trd gid c6 phiéu LTG. K€ hoach chuyén sang niém yét trén HOSE néu thuc
hién dung tién dé dugc ky vong sé dem lai tdc déng tich cuc dén c6 phiéu cong ty. Ching téi
uéc tinh gid hop ly cta LTG & miic 29.400 déng/CP cao hon 18% so vdi gid déng clra vao
ngay 26/03/2018 va dua ra khuyén nghj TICH LOY @i véi LTG.
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Gia thi truong (VND)
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Théng tin ¢6 phiéu

Nganh Vat liéu co ban
V6n héa (ty dong) 2.047
SLCPDLH 80.593.000
KLGD binh quan 20 phién 58.321
Free Float (%) 35
Gia cao nhat 52 tuan 34.448
Gia thdp nhat 52 tuan 22.500
Beta 0,2

FY2017 FY2018
EPS 5.716 5.107
Tang truéng EPS (%) 10,6 -10,7
EPS diéu chinh 6.640 5.107
P/E 44 4,9
P/B 07 038
EV/EBITDA 4,9 5.8
Ty sudt 6 tuc 2.000 -
ROE (%) 19,7 16,9
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Marina Viet Pte. Ltd 25,2
Uy ban nhan dan tinh An Giang 24,2
Standard Chartered Private Equity 8,2
(Singapore) Pte. Ltd
Gi6i han sé htu NDTNN con lai (%) 6,2
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Bang 1: Két qua Kinh Doanh Q4/2018

Chi tiéu (ty d6ng) Q4-FY18 Q3-FY18 +-(goq) Q4-FY17 +-(yoy)
Doanh thu 2.667 2.012 32,6% 2.816 -5,3%
Lgi nhuén gop 655 391 67,4% 614 6,6%
Chi phi ban hang va quan ly 343 294 16,8% 421 -18,6%
Thu nhap HBKD 312 97 219,9% 193 61,8%
EBITDA 348 136 156,4% 217 60,7%
EBIT 312 97 219,9% 193 61,8%
Chi phi tai chinh 49 55 -9,6% 36 38,4%
- Chi philéi vay 46 46 0,4% 33 39,1%
Khau hao 36 38 -5,0% 24 52,1%
Khodn muc khong thuong xuyén (¥)
Khoan muc bat thudng (¥)
Lgi nhuan trudc thué 266 53 399,5% 167 58,7%
Lgi nhuan sau thué 177 45 297,0% 135 31,1%
LNST diéu chinh cac khoan muc (%) 177 45 297,0% 135 31,1%
Nguén: LTG, RongViet Securities
Bang 2: Phan tich HDKD Q4/2018
Chi tiéu Q4-FY18 Q3-FY18 +/-(qoq) Q4-FY17 +/-(yoy)
Chi tiéu sinh lgi (%)
TS lgi nhuan gop 24,6% 19,4% 51% 21,8% 2,7%
EBITDA/Doanh thu 13,1% 6,8% 6,3% 7,7% 5,4%
EBIT/Doanh thu 11,7% 4,8% 6,8% 6,8% 4,8%
TS Igi nhuan rong 6,6% 2,2% 4,4% 4,8% 1,8%
TS lgi nhuan rong diéu chinh 6,6% 2,2% 4,4% 4,8% 1,8%
Hiéu qua hoat déng* (x)
-Hang t6n kho - 2 23 4 -3,8
-Khodn phai thu 0,0 34 -3,4 5,6 -5,6
-Khoan phai tra - 4 -4,4 6 -5,9
Pon bay (%)
Téng ng/Téng Vén CSH 199,1% 200,9% -180bps 171,3% 2.787bps
Nguén: LTG (¥) thudng nién héa
Bang 3: Du phéong KQKD Q1/2019
Chi tiéu (ty déng) Q1-FY19 +/- qoq +/-yoy
Doanh thu 1.658 -38% 9%
LN gop 332 -49% 6%
EBIT 121 61% 11%
LNST 74 -58% 1%

Nguédn: LTG, RongViet Securities
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Cap nhat:
Mang thuéc bao vé thuc vat (BVTV) van la “dau tau” chia céng ty

Doanh thu mang thuéc BVTV nam 2018 dat 4.933 ty dong (-8,8% YoY) do thij trudng thudc BVTV cé xu hudng bao hoa va nhu cau st dung
giam. Tuy nhién, nh& vao bién Igi nhuan cao vugt tréi, mang thuéc BVTV dong gop dén 52% doanh thu thuan va 82% lgi nhuan gop trong
nam 2018. Trong khi d6, mang gao du déng gop dén 36% doanh thu thuan nhung chi chiém 6% loi nhuan gép. Chang t6i van duy tri quan
diém LTG ti€p tuc phu thudc 16n vao thudc BVTV trong tuong lai gan, ddc biét 1a trong béi cdnh bién lgi nhudn ctia mang thuéc BVTV va
mang gao qua khac biét. Cau chuyén phat trién mang gao c6 |é van can thém thdgi gian dé chiing minh mat hiéu qua. Véi quan diém nhu
cau clia thudc BVTV kho tang manh khi ngudi néng dan cé xu huéng giam tiéu thu, ching téi du phéng doanh thu mang chi tang truéng
nhe 3% trong nam 2019 va bién Igi nhuan gop gidm nhe, & mic 31% .

Hinh 1: Co cdu doanh thu thuan Hinh 2: Co ciu lgi nhudn gép
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Nguén: LTG, RongViet Securities Nguén: LTG, RongViet Securities

Mang gao tiép tuc cai thién nhung van con nhiéu thach thuc

Doanh thu mang gao ndm 2018 dat 3.448 ty (+36 YoY) nhd tinh hinh xuat khiu kha quan clia nganh gao Viét Nam. Trong ndm 2018, xuat
kh&u gao tang truéng manh, dat gia tri 3,03 ty USD (+16,1% YoY), trong dé ty trong gao chat lugng cao chiém 80%. Gia gao xudt khau nam
2018 cling tang 11%, dat 502 USD/tan . Nh& do, bién Igi nhuan gép clia mang gao lién tuc dugc cai thién trong cdc ndm qua, dat 3,6% trong
nam 2018 so v&i 1,9% clia nam 2017. Ty trong dong gép clia mang gao vao lgi nhudn gép cla céng ty dat 6%.

Hién tai, & thi trudng ndi dia, Loc Trai phai ddi mat mot thach thirc 1a thoi quen tiéu dung gao khéng c6 nhan hiéu cta ngudi tiéu dung. Mét
théng ké cho thay c6 dén 90% ngudi tiéu dung chon mua gao khong ré ngudn géc xuat xi & nhirng ctia hang ban 1é. Dong thai, phan khic
gao chat lugng co bao bi nhan hiéu ré rang hién rat phan manh, cé nhiéu déi tha canh tranh ti trong va ngoai nudc. Chinh vi thé, LTG phai
can thém nhiéu thai gian va chi phi dé xay dung thuong hiéu trong nudc. D6i véi thi truding xuat khau, Thai Lan ti€p tuc chao ban gao vdi
gia thap va cac thi trudng nhap khdu gao truyén théng c6 xu hudng tu cung tu cap luang thuc. Do d6, cac doanh nghiép xuat khiu theo
dudng chinh ngach nhu LTG khé c6 thé ting gia ban khi ma thuong hiéu quéc gia chua that sy manh. . Vi nhing ly do ké trén, ching t6i cho
rang muc tang trudng clia mang gao la kha khiém tén trong nam 2019. Tuy nhién, Igi nhuan gop c6 thé duy tri trong ndm 2019 & muic 3,6%.
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Hinh 3: Ty trong déng gép vao doanh thu thuan, Hinh 4: Bién loi nhuan gdép mang gao
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Nguén: LTG, RongViet Securities Nguén: LTG, RongViet Securities

Céc khoan phai thu ngén han khé doéi chua dugc trich 1ap du phong hoan toan

Khoan muc phai thu ngan han kho doi clia cac déi tuong khéc cé gid tri 311 ty déng (+8,2% YoY) nhung chi dugc trich lap du phong 151 ty,
gia tri c6 thé thu héi con lai vao khoang 160 ty. Phai thu chinh trong cac muc déi tugng khac nay chii yéu dén tir hé théng dai ly phan phdi,
tuy nhién théng tin vé thai gian qua han chua dugc cong ty cung cap ré. Trong trudng hgp kha nang thu hoi tré nén kém kha quan trong
tuong lai, LTG c6 thé sé phai tang trich [ap du phong phai thu ngan han khé doi, lam gidm Igi nhuan cla cong ty.

Hinh 5: Khoan muc phai thu ngan han khé doi Hinh 6: Chi phi du phéng phai thu ngdn han khé doi va
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Nguén: LTG, RongViet Securities Nguén: LTG, RongViet Securities

Trung Quéc gia ting thém diéu kién nhap khau gao

Trung Qudc ngay cang “siét chat” cac diéu kién xuat khdu gao vao nudc nay, bat dau ap dung ti gitta nam 2019. Cu thé nhu thai gian xéng
trung phai dat 120 gi&; bao bi va mau gao xuit khiu phai dugc ca quan kiém nghiém Trung Quéc chdp nhan. Ching téi cho ring dong thai
nay la tat yéu, nham han ché& nhap gao theo dudng ti€éu ngach va thic ddy san xuat noi dia & Trung Qudc. Tinh dén thang 09/2018, chi c6 19
thuong nhan dugc phép xuat khau gao sang nudc nay (xem bang 1), trong d6 c6 Loc Trdi. Ngoai ra, ching t6i cho rang viéc LTG s& hiu lién
doanh véi tap doan Vién Thi H6 Nam tai Trung Quéc trong bdi cdnh nudc nay siét chat xuat khiu gao sé dem lai Igi thé cho cong ty so Vi
nhing thuong nhan khac.

Vui long xem nhiing céng bé théng tin quan trong & phan cudi béo cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 4
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Bang 1: Danh sach thuong nhan dugc phép xuat khau gao sang Trung Quéc

Tén cong ty Dia chi nha may va kho duoc kiém tra
1 CONG TY CP TAP DOAN LOC TROI Huyén Thoai Son, tinh An Giang
2 CONGTYTNHH LT TAN VUGNG Huyén Chg Mi, tinh An Giang
3 CONGTY CP NN CONG NGHE CAO TRUNG AN Quan Thét Nét, Tp. Can Tho
4 CONGTYTNHHDAU TU TIN THUONG Huyén Phd Tan, tinh An Giang
5 CONG TY TNHH TM & DV THANH TiN Tp. S6c Trdng, tinh S6c Trang
6 CONG TY TNHH DAU TU-SX-TM-DV PHAN MINH Tp. Long Xuyén, tinh An Giang
7 CONG TY LUONG THUC TIEN GIANG Huyén Chau Thanh, tinh Tién Giang
8 CONG TY CP GENTRACO Quan Thot Nét, Tp. Can Tho
9 CONG TY CP NONG SAN VINACAM Quan Thét Nét, Tp. Can Tho
10 TOGNG CONG TY LUGNG THUC MIEN NAM Quan Thot Nét, Tp. Can Tho
11 CONG TY TNHH DUONG VU Huyén Thu Thua, tinh Long An
12 CONG TY TNHH VIET THANH Tp. Tan An, tinh Long An
13 CONGTY CP THUONG MAI KIEN GIANG Huyén Giéng Riéng, tinh Kién Giang
14 TONG CONG TY LUGNG THUC MIEN BAC Huyén Cho Méi, tinh An Giang
15 CONG TY CP NN CONG NGHE CAO TRUNG THANH Huyén C& D6, Tp. Can Tho
16 CONG TY TNHH VIET HUNG Huyén Cai B, tinh Tién Giang
17 CONG TY TNHH MTV KD & XAY XAT LUA GAO CAM NGUYEN Huyén Bén Luc, tinh Long An
18 CONG TY TNHH HUNG CUC Huyén Déng Hung, tinh Thai Binh
19 CONG TY TNHH TAN THANH AN Huyén Pht Tan, tinh An Giang

Nguédn: Hiép héi luong thuc Viét Nam (VFA), tinh dén 11/09/2018
LTG c6 ké hoach chuyén nhugng bat déng san tai khu vuc trung tam thanh phé Hé Chi Minh

Cdng ty c6 ké hoach chuyén nhuong mét khu dat tai khu vuc trung tam thanh phd H6 Chi Minh. Chung t6i cho rang phan Igi nhuan nay sé
dugc ghi nhan vao nam nay hoac nam sau. Tuy nhién, ching t6i khéng bao gém phan Igi nhuan bat thudng nay vao du phéng. Ching t6i
cho rdang hoat déng chuyén nhugng nay c6 thé sé 1a yéu té hé trg gia ngén han cho c8 phiéu clia cong ty trong thai gian tdi.
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ty déng
KQ HPKD FY2017 FY2018 FY2019F FY2020F
Doanh thu thuan 8.687 9.091 9.411 9.751
Gia vén 6.806 7.156 7.516 7.798
Lai gop 1.881 1.935 1.896 1.953
Chi phi ban hang 938 866 847 878
Chi phi quan ly 311 349 348 361
Thu nhap tu HDTC 15 22 13 14
Chi phi tai chinh 136 195 182 174
Lgi nhuan khac 17 4 4 4
L&i/16 ti LDLK 0 -1 -1 -1
Loi nhuan trudc thué 527 550 535 557
Thué& TNDN 112 137 107 111
Lgi ich c6 dong thiéu s6 0 2 2 2
Loi nhuan sau thué 415 411 425 443
EBIT 631 720 701 715

%

CHISO TAI CHINH FY2017  FY2018 FY2019F FY2020F
Tang trudng (%)
Doanh thu 11,6% 4,7% 3,5% 3,6%
Loi nhuan HBKD 12,3% -1,5% 12,7% 2,2%
EBIT 12,5% 14,0% -2,7% 2,0%
Lgi nhuén sau thué 19,6% -1,0% 1,6% 4,2%
Téng tai san 7,0% 16,8% 8,5% 2,6%
Von chl sé hitu 7,8% 7,2% 14,3% 13,0%
Kha nang sinh Igi (%)
LN gép / Doanh thu 21,7% 21,3% 20,1% 20,0%
EBITDA/ Doanh thu 8,8% 8,3% 9,1% 8,9%
EBIT/ Doanh thu 7,3% 7,9% 7,4% 7,3%
LNST/ Doanh thu 4,8% 4,5% 4,4% 4,5%
ROA 6,3% 5,3% 5,0% 5,1%
ROE 17,9% 16,5% 22,2% 20,4%
Hiéu qua hoat déng
Vong quay kh, phai thu 3,6 3,5 3,1 32
Vong quay HTK 32 24 24 23
Vong quay kh, phai tra 38 3,7 38 38
Kha nang thanh toan
Hién hanh 1,2 1,2 1,3 1,4
Cau truc tai chinh (%)
Téng ng/ Vén CSH 102,1% 126,7% 118,8% 97,8%
Vay ngan han /Vén CSH 92,6% 120,7% 113,5% 94,1%
Vay dai han/ Vén CSH 9,5% 6,0% 5,3% 3,7%

ty déng

BANG COKT FY2017 FY2018 FY2019F FY2020F
Tién 116 154 140 182
Dau tu tai chinh ngan han 27 20 100 110
Céc khoan phai thu 2.381 2.620 3.053 3.092
Ton kho 2.149 3.031 3.183 3.342
Tai san ngan han khac 87 161 161 177
Tai san c6 dinh hitu hinh 1.314 1.228 1.159 1.072
Tai san ¢c6 dinh v hinh 352 318 314 311
PA4u tu tai chinh dai han 33 36 34 33
Tai san dai han khac 128 124 200 240
TONG TAI SAN 6.588 7.692 8.345 8.560
Tién hang phai tra & ting trudc 1.801 1.954 1.972 2.046
Vay va ng ngan han 2.146 3.000 3.224 3.020
Vay va ng dai han 220 150 150 120
Khoan phai tra ngan han khac 40 30 70 74
Quy khen thudng, phuc lgi 37 47 63 65
Quy khoa hoc cdng nghé 0 0 0 0
TONG NG 4.244 5.180 5.479 5.325
Von dau tu ciia CSH 950 1.084 1.084 1.084
C6 phiéu quy 0 0 0 0
Loi nhuan gitt lai 434 561 916 1.286
Khodn thu nhap khac 174 80 80 80
Quy dau tu phat trién 759 760 760 760
TONG VON 2.318 2.485 2.840 3.210
Loi ich c6 dong thiéu sé 25 26 26 26
CHISO BINH GIA FY2017 FY2018 FY2019F FY2020F
EPS (d6ng/cp) 4369 4331 4.402 4587
P/E (x) n/a 89 57 54
BV (d6ng/cp) 28.758 30.838 35.241 39.828
P/B (x) n/a n/a 0,7 0,6
DPS (d6ng/cp) 3.000 2.000 0 0
Ty sudt ¢ tuc n/a 8,0% 0,0% 0,0%
M0 hinh dinh gid Gid Ty trong Binh quan
FCFF 27.400 50% 13.700
PE 31.400 50% 15.700
Gia muc tiéu (déng/cp) 29.400
Lich sa dinh gid Gid muc tiéu Khuyén nghi Thoi gian
28/12/2018 31.200 Tich lay Trung han
14/09/2018 39.500 Tich lay Trung han
10/02/2018 56.420 Mua Trung han

Vui long xem nhiing céng bé théng tin quan trong & phan cudi béo cao nay

BLOOMBERG VDSC <GO> 6



RONGVIET

SECURITIES

BAO CAO CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Bao cao nay dugc lap nhdam muc dich cung cap cho nha dau tu mét géc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tu trong viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao cao dugc
1ap trén cd s& phan tich hoat dong clia doanh nghiép, du phéng két qué kinh doanh dua trén nhiing dii liéu cap nhat nhat nhdm xéc dinh gia tri hap ly ctia ¢ phiéu
tai thoi diém phan tich. Ching téi da ¢ géng chuyén tai day di nhimng danh gia va quan diém ctia ngudi phan tich vé céng ty vao bao cao nay. Nha dau tu mong
mudn tim hiéu thém hodc cé y kién phan héi, vui long lién lac vdi ngudi phan tich hodc bd phan hé trg khach hang cla ching téi.

Céac loai khuyén cao

Khuyén Nghi MUA TiCH LOY GIAM TY TRONG BAN
T6ng mic sinh 16i bao gém ¢4 tiic trong 12 thang >20% 5% dén 20% -20% dén -5% <-20%
GIOI THIEU

CTCP Ching Khoan Réng Viét (viét tat 1a VDSC) dugc thanh 1ap vao nam 2007, dugc phép thuc hién day du cac nghiép vu ching khoan gém: méi gidi, tu doanh,
béo lanh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky chiing khoan. VDSC da mé réng mang ludi hoat doéng dén cac thanh phé 1én trén toan quéc. Véi thanh
phén cé ddng chién lugc cling 1a d6i tac 16n nhu Eximbank, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cing d6i ngi nhan vién chuyén nghiép, nang déng, VDSC c6 tiém luc vé
con ngudi va tai chinh d€ cung cdp cho khach hang nhiing sdn pham - dich vu phu hgp va hiéu qua. Dac biét, VDSC la mét trong sé it cac cong ty chiing khoan dau
tién quan tam phat trién doi ng phan tich va uu tién nhiém vu cung cdp cac béo cdo phan tich hé trg théng tin hitu ich cho khach hang.

Phéng Phan Tich & Tu Van Dau Tu cung cap cac bao cdo vé kinh té vi mé va thi trudng chiing khoén, vé chién lugc dau tu, cac béo cao phan tich nganh, phan tich
céng ty va cac ban tin chiing khoan hang ngay, hang tuan.
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Can Tho

Ban bao céo nay dugc chuén bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghj hay huéng dan mua béan chiing khoan cu thé nao,
Céc quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban bao cio nay khong tinh dén su khéc biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cda timg nha
dau tu, Ngoai ra, nha dau tu ciing y thuic c6 thé cé cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan ctia ban bao cdo nay, Nha dau tu nén xem béo cao nay nhu
mot nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan b trach nhiém déi va6i quyét dinh dau tu cia chinh minh, Rong Viet Securities tuyét d6i khéng
chiu trach nhiém d6i véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay y kién nao cta ban
bao céo nay,

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich, Khong cé bat ky mét phan thu nhap nao clia ngudi phan tich lién

quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban cao céo nay,

Thong tin s dung trong bao cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thap ti nhirng ngudn ma chuing t6i cho la dang tin cdy, Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao
rang nhiting théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac, Cac quan diém va uéc tinh trong danh gia clia chiing téi cé gia tri d&n ngay ra bao cao va cé thé thay déi ma
khéng can bao cdo trudc,

Ban béo cao nay dugc gilt badn quyén va |3 tai sdn clia Rong Viet Securities, Moi su sao chép, chuyén giao hodc sifa d&i trong bat ky truéng hagp nao ma khéng cé su
déng y clia Rong Viet Securities déu trai luat, BAn quyén thudc Rong Viet Securities, 2019.
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