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CAP NHAT PAI HOI CO bONG 2019

Pinh gia va khuyén nghi (chi tiét)

Bang phwong phap dinh gia chiét khu dong tién FCFE va FCFF,
ching t6i khuyén nghi MUA vé&i cb phiéu PC1 v&i mire gia muc
tiéu la 30.000 VND/cp (+26,8% so voi gia déong clra
11/04/2019).

Luan diém dau tw

40%
> Linh vwc xay |ap dién va san xuat cong nghiép: ching toi dw
phéng doanh thu ctia 02 mang nay trong 2019 dat 3.900 ty (+75%
10% yoy), dwa trén backlog hién nay cla PC1 dat khoang 4.400 ty,
dén tir dw &n Mach 3 500kV va lan séng dau tw dién mat troi, dién
' gio.
0% > Pipeline dw an thay dién va bat déng san dén 2022: PC1 dua
S R R I N ra ké hoach dau tw 02 nha may thiy dién (tbng cong suét 43MW),
¥ ! ! ! N : )
R P R 01 nha may dién mat tréi (LOOMW) va 02 dy an bat dong san
%PC1 %Vnindex (TMBT khoang 1.200-1.900 ty) trong DPHCB. Chung t6i da cap
nhat thém 02 dw an thiy dién vao mé hinh dinh gia va sé tiép tuc
" — : cap nhat cac duw an con lai khi c6 thém thdéng tin.
Thong tin giao dich 11/04/2019
Gié hién tai (VNB/cp) 23.650 Ill. Ruairo vacac yeu to can theo doi
Gia cao nhét 52 tuadn (VNB/cp) 20.040 > Ruiro lai suat: No vay ctia PC1 dat 1.970 ty, trong d6 t&i 80% la
Gia thAp nhét 52 tuan (VND/cp) 20.900 n(?’ df;u haﬂn ch’o cgc dw an tr'wy ,d’len (’thO’I h,an kfloar?g 1? nam).\A/a
; L co lai suat tha ndi. Theo waoc tinh cta chung tdi, gia tri muc tiéu
S0 T 1P T e (510 &) S cla PC1 sé gidam khoang 3% néu lai suét ting 1%.
Sé lwgng CP Iwu hanh (triéu cp) 132,77 » Rui ro phu thuéc khach hang Ién EVN: Cac dy an cho EVN
KLGD b/quan 3 thang (cp/phién) 175.015 chlém khoéng 50% glé tri hO’p d(“)ng hién nay (;lea PC]:, mot phén
Vén didu 16 (ty VND) 1397 I&n dén tr dw an Mach 3 500kV. Tuy nhién, tien do trién khai cac
, F Y ' dw &n ctia EVN phu thudc vao kha ndng thu xép vén clia tap doan
Von héa (ty VND) 3.140 nay ciing nhw cac thay di trong chinh sach cta Chinh pha. Néu
gua trinh nay bi cham sé anh hwéng I&n t&¢i doanh thu cta PC1.
— — IV. Ket quakinh doanh 2018 (chi tiét)
Ten  ConglyCophan Xaylap dien | > Doanh thu thuin 2018 ctia PC1 dat 5,085 ty (+61% yoy, dat
Diachi S0 983 Nguyen Trai, Van Quan, 90% KH). Trong do, linh virc bat ddng san va thay dién cé dong
U AL, (RE N g6p 16N nhét, 1an lwot dat 969 ty (A6t bién) va 559 ty (+100% yoy).
Hoat Thi cong xay lap dién > Loinhuan sau thué ctia cé dong cong ty me dat 462 ty (+95%
dong . y n yoy, dat 101% KH). Lgi nhuan sau thué ctia PC1 tdng manh do
kinh Pau tw nang lwgng dién , e L AL aa 2 Sl aia L £, ..
doanh dong gop tir bat dong san va thly dién c6 ty suat sinh 1&i cao
chinh ~ Bautwvakinh doanh b3t dgng san Ké hoach kinh doanh 2019 (chi tiét)
S:I,in?]hi Nguyén vat liéu, lao déng, 1ai vay Ké hoach 2019 ctia PC1 c6 tang trwéng doanh thu manh ttr mang
xay l&p dién va san xuét céng nghiép, loi nhuan sau thué giam
——— nhe do da ghi nhan loi nhuan dét bién tir bat déng san trong 2018:
(PG G L (0L ) &) o Doanh thu thun: 6.043 ty (+18,8% yoy)
Trinh Van Tuan (CT HDQT) 17,66% o Loinhuan sau thué: 424 ty (-8,2% yoy)
Vietnam Holding Limited 11,10% > Ching téi danh gia PC1 c6 kha nang hoan thanh 91% ké
5 hoach doanh thu va 103% ke hoach Iei nhuan sau thue cua
Khéc 71,24%

c6 dong cong ty me (~438 ty, -5,4% yoy).
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l. KET OUA KINH DOANH NAM 2018 (Tré vé)

Ké hoach 2018 cua PC1 mang nhiéu tham vong vé&i doanh thu 5.643 ty va Igi nhuan sau thué cho cé déng
cong ty me 459 ty (1an lwot +79% va +94% yoy). PC1 ky vong téng trwdng ca 03 mang chinh trong 2018: khi
xay |&p/san xuét cong nghiép tir viéc dw an Mach 3 500kV va cac dw an dau tw nang lwong tai tao, thay dién tir 02
dy an di vao hoat déng tw cudi ndm 2017, va bat déng san tir ghi nhan dy an My Dinh 2.

Két thiic nam 2018, doanh thu thuan ctia PC1 dat 5.085 ty (+61% yoy) va lgi nhuan sau thué cho cé déng
cong ty me 462 ty (+95% yoy), l1an lwgt hoan thanh 90% va 100% ké hoach. Ké hoach doanh thu chi hoan thanh
90% chu yéu do mang xay |&p dién va bat dong san khong dat ky vong ctia PC1.

M6t sé chi tiéu chinh trong két qua kinh doanh 2018 ctia PC1 nhw sau:

Pon vi: Ty VND P ﬁoliiﬁ
Doanh thu thuan 3.161 5.085 +60,9%  90,1% 0,2%
Trong do:
Xay lap 1.700 1,730 +1,7%  67,0% 2,3%
San xuét cong nghiép 376 499  +32.8%  97,7% -8,8%
Dau tw thay dién 279 559 +100,2% 110,0% -7,8%
Bt dong san 15 969 81,1% 13,9%
Khéc 790 1,328  +68,2% 156,6% -7,4%
Leoi nhuan goép 481 859 +78,6% 1,8%
Loi nhuan truéc thué 303 573  +89,2% 4,5%
Loi nhuan sau thué 256 486 +89,8% 6,3%
Loi nhuan sau thué cua c6 dong cong ty me 237 462  +951% 100,7% 8,1%

> Xay lap dién: dat 1.730 ty doanh thu trong 2018 (+1,7% yoy), chi dat 67% ké hoach. Day 1a hé qua tir viéc dw
an Mach 3 500kV bij trién khai cham 01 n&m (doi sang 2019), chd yéu do anh hwéng tir quyét dinh 4970 (gidm
dinh mdc thi cdng nén méng, khién cac dy an dau tw cta EVN bi cham tién d6 do phai trinh duyét lai).

> Béat dong san: ghi nhan 954 ty doanh thu tir dw an My Dinh 2, twong dwong véi 85% dw an, chi dat 81% ké
hoach do tién dd ban giao cham.

» Thay dién: doanh thu dat 560 ty (+100% yoy), do 02 nha may thay dién Bao Lam 3 (46MW) va Bao Lam 3A
(8MW) d4 di vao hoat déng trong cudi nam 2017, nang cong suét thay dién ctia PC1 1én 114MW (+90% yoy).

Trong B&o céo dinh gia PC1 Ian dau thang 10/2018 (tai day), ching t6i dw phéng lgi nhuan sau thué cta cb déng
coéng ty me PC1 dat 499 ty, cao hon so véi két qua thuc hién ctia PC1 8,1%, chi yéu do dw an My Binh 2 ¢ tién
dd ban giao khéng dat ky vong (chi dat 85%) va chi phi ban hang ctia dy an nay cao hon so véi gia dinh (khoang
6% trén doanh thu dw an so vé&i gia dinh 3% - mirc trung binh cda cac dy an truédc).

Ké hoach phan chia lgii nhuan 2018

> Trich quy khen thwéng Ban diéu hanh va Quy khen thwéng phuc lgi téng céng 35 ty (12% trén Loi nhuan
sau thué céng ty me nam 2018 - 295 ty)

C6 ttrc 2018: phat hanh cb phiéu 20% (~26,5 triéu cb phiéu), thwc hién trong Q3/2019.

Dw kién cé tirc 2019: 20% bang tién mat ho&c cd phiéu.
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. KE HOACH KINH DOANH NAM 2019 (Tré vé)

PC1 dat ra ké hoach 6.042 ty doanh thu va 424 ty loii nhuan sau thué cho c6 déng céng ty me (lan lwot
+19% va -8% yoy). K& hoach lgi nhuan PC1 gidm do mang b4t ddng san cé ty suét sinh I&i cao nhat sé chi déng
gop khoang 200 ty doanh thu trong nam 2019 (-80% yoy).

Cu thé ké hoach kinh doanh hop nhét 2019 va dy phéng clia ching t6i cho PC1 nhw sau:

Don vi: Ty VND 2018  2019KH %KHyoy FPTS 2019F
Doanh thu thuan 5.085 6.043 +18,8% 5.473  90,6%
Trong do:
Xay lap dién 1.730 3.214 +85,7% 2.855  88,8%
San xuét cong nghiép 499 1.149  +130,2% 1.048  91,2%
Bét dong san 969 235 -75,7% 197  84,0%
Thay dién 559 591 +5,6% 540  91,4%
Khac 1.328 855 -35,7% 833  97,5%
Leoi nhuan goép 859 N/A N/A 769 N/A
Trong do:
Xay lap dién 172 257
San xuét cong nghiép 32 63
Béat dong san 258 72
Thay dién 349 324
Khac 48 39
Loi nhuan sau thué ctia c6 dong cong ty me 462 424 -8,2% 438 103,2%

Véi cac gia dinh than trong, chung téi danh gia PC1 c6 kha nang hoan thanh 91% ké hoach doanh thu va
103% ké hoach Igii nhuan sau thué, 1an lwot 5.473 ty va 438 ty. Kha ning hoan thanh ké hoach ctia PC1 phu
thudc nhiéu vao mang xay |&p dién, do mang nay chiu anh hwéng Ién tir yéu té6 PC1 khong cé kha nang kiém soat
(trién khai dw an Mach 3 va kh&c phuc ton tai trong quyét dinh 4970).

Dw phéng cua chung tdi cho két qua kinh doanh ctia PC1 trong nam 2019 nhw sau:
Vé méat doanh thu:

> Xay lap dién: ching tdi wéc tinh PC1 c6 thé ghi nhan tir 2.700 dén 3.400 ty doanh thu xay lap dién trong
2019, phu thudc rat I&n vao tién do trién khai ctia dw &n Mach 3 500kV, dwa trén (1) backlog dén nay dat
3.300 ty va (2) thoi gian thwe hién dw an trung binh 10-12 thang

> San xuét cong nghiép: doanh thu dat 1.050 ty, dwa trén backlog chuyén sang 2019 dat khodng 1.100 ty.

> Bét dong san: ghi nhan 15% con lai ctia dw &n My DPinh 2, twong dwong 172 ty doanh thu, dw kién trong
H1/2019 (ngoai ra mang kinh doanh mat bang tai cac dw an bat dong san wéc tinh dat 25 ty).

Vé mat lgi nhuan:

> Bién lgi nhuan gop cla xay I&p trong nam 2019: gitr nguyén & mac 9% (gidm 01 diém % so véi 2018)
thé hién (1) &nh hwdng tiéu cwe ctia quyét dinh 4970 Ién lgi nhuan cda nha thau xay 1ap dién, va (2) PC1
gia tang ty trong hop ddng EPC c6 bién lgi nhuan gop thap hon.

> Bién lgi nhuan gdp san xuét cong nghiép: gitr nguyén gia dinh 6% (giam 0,3 diém %).

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Il CAC DU AN PAU TU

The&i gian thwe Cap nhat vao mo

Linh vire I ) hién hinh dinh gia
Bao Lac A 963 2020 - 2022 Da cap nhat
Thay dién
Thwong Ha 349 2020 - 2022 ba cap nhat
Dién mattroi  Trung Thu — Dién Bién 1.495 2019 - 2020 Chuwa cap nhat
Dién gi6 Chwa co6 cu thé Chuwa cap nhat
My BDinh 2 868 2016 - 2019 bDa cap nhat
Thanh Xuan 735 2018 - 2020 Da cap nhat
BéAt dong san
Vinh Hwng 700 (E) 2019 - 2021 Chuwa cap nhat
Thang Long 500 - 1000 2019 - 2021 Chuwa cap nhat

Chi tiét cac dw an theo mang kinh doanh nhw sau:
- Thuay dién:
Hién nay PC1 dang phat trién du an thay dién Méng An (30MW) va B&o Lac B (18MW), du kién hoan thanh vao

cudi ndm 2019, dung theo tién d6 da dat ra. Sau khi 02 nha may nay di vao hoat déng, tdng cong suét thiy dién
cua PC1 sé dat 162 MW, dong gop khoang 750 ty doanh thu trong nam 2020.

Ngoai ra, PC1 dwa ra thém 02 dy an méi trong DPHCD v&i thdng tin chinh nhuw sau:

Khéi Hoan cong
cong thanh

T™MOT %VCSH NPV

suat 5
(MW) (1Y)

Xa Co Ba, huyén Bao

3 0 0 L
BdolacA Q1/2020 Q3/2022 30 963 30% 123,35 12,20% Lac, tinh Cao Biing

Xa Thwong Ha, huyén

> 0 0 g
Thuong Ha Q2/2020 Q4/2022 13 349 30% 32,93 11,17% Bao Lac, tinh Cao Biing

Chuing tdi da cap nhat 02 dw an nay vao mé hinh dinh gia PC1 do ching t6i danh gia 02 dy an nay co tinh kha thi
cao, phu hop v&i muc tiéu dai han ctia PC1 (dat 600MW cong suét phat dién vao 2025).
- Dién mat trovi:

PC1 trinh ké hoach dau tw dw an Dién mét troi Trung Thu — Bién Bién nhw sau:

Cong  ympt
suat

oy ()

Hoan
thanh

Tén dw an Khéi cong

%VCSH Dia chi

Trén long ho thay dién Trung
12,5% Thu, xa Pa Ham, huyén
Muwdng Cha, tinh Bién Bién

Trung Thu -
Dién Bién

Khéng

Q4/2019 Q3/2020 100 1.495 dwéi 20%
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Dw &n dau tw nha may dién mat troi clia PC1 c6 suat dau tw rat thdp so véi cac dy an khac (khoadng 15 ty so véi
tr 27-40 ty trén MW), ch yéu do (1) tan dung long hd va khu ve ban ngap hd thay dién Trung Thu, tiét kiém chi
phi bdi thwerng, gidi phéng mét bang va (2) dau néi 1én lwéi dién da co cua thay dién Trung Thu.

Tuy c6 chi phi dau tw thap, hiéu qua kinh té ctia nha may nay con mét sb diém can lwu y:

- Co ché hé trer cac dw an dién mat tréi chwa chinh thirc: PC1 ky vong gia ban dién & dw an nay dat
8-9 UScents/kWh (~1.850 — 2.100 VND), dwa trén dy thdo Quyét dinh thay thé Quyét dinh 11/2017/Qb-
TTg (chi 4p dung cho cac dy an dién mat tréi déng dién trwéc ngay 30/06/2019).

- Cwéng dd blrc xa mét tr&i tai Trung Thu dat 1.101 kWh/kWp 01 nam, chi bang khoang 75% so véi
khu vwc c¢é cwong do blrc xa cao nhat ca nwéc (Binh Thuan: 1.534 kWh/kWp) — theo Global Solar
Atlas. Theo wéc tinh cGia chang t6i, nha may nay c6 thé san xuét 110 triéu kWh/nam, twong trng doanh
thu 220 ty (gia dinh gia ban ~2.000 VNB/kWh).

Do chwa cé quyét dinh chinh thirc tv Chinh phii vé co ché hé tro nha may dién mat troi sau 30/06/2019, ching toi
khong dwa dy an nay vao moé hinh dinh gia.

- bién gio:

PC1 hién tai chwa c6 dy an dién gié nao cu thé ma dwara nhirng tiéu chi tim kém dw an nhw sau:
(1) Coéng suét: 100MW
(2) Hiéu qua kinh té: IRR téi thiéu 12%

(3) Diéu kién: thuan lgi vé dau ndi, lwdi dién khu viee dap ng kha nang truyén tai toan bd cong suét phat cia
nha may vao hé théng luéi dién quéc gia

Chung toi s& cap nhat dw an méi & mang nay vao mé hinh khi cé thém théng tin cu thé.
- Céc dw an bat déng san:

Dién
tich (ha)

TMBT (Ty) Tién do phap ly Tién do thwc hién dw an

ba hoan thién, da ban giao

PCC1 My Dinh 2 0,5 868 bDa hoan thién 85% du an
Bang thi cdng khu vire ngam,
da thi cong dén tang 06/27
PCC1 Thanh tang. Dv kién cat néc vao

0,6 735 Da hoan thién T9/2019, hoan thanh trong

Xuan Q1/2020. Dy kién mé& ban
trong T5/2019 va ban giao tw
T3/2020.
Da hoan thanh cbéng tac 2: A .
PCCA Vinh Hung 0,5 700 (E) chudn bj du tw, cAp pheép ;gzuhcgg?zggfmg, hoan
xay dwng
Pang xin diéu chinh lai
PCC1 Thang. quy hoach téng mat béng, e a .
Long (Bac Co 2,1 500 - 1000 tang chieu cao, tang quy Eg?]'hcgﬁzggfmg’ el
Nhue) mod dan so, cap giay phép

xay dwng

Hién tai, chung t6i chi dwa dw an My Binh 2 va Thanh Xuan vao trong mé hinh dinh gia. Chang t6i sé cap nhat dw
an Vinh Hung va Thang Long khi d& cé hé so phap ly day du va cé thém théng tin vé dau ra ctia dw an.
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IV. PHAT HANH TRAI PHIEU

DPé huy déng vén cho dw an Nha may dién mat tréi Trung Thu — Dién Bién, PC1 1én ké hoach phat hanh riéng 1&
trai phiéu tri gia 1.280 ty trong Q2/2019 dén Q1/2020. Trai phiéu c6 thdi han 10 nam, 13i suat dang duwoc PC1 dam
phan véi mét sb déi tac.

banh gia:

- PC1 cé co cAu tai chinh tét, ty 1& ng vay/téng tai s&n chi & mirc 30%. Phan Ién no vay ctia PC1 la nguén
vbn cho cac dy an thay dién, c6 dong tién 6n dinh dé tra Iai vay va gbc. Do d6, viéc phat hanh trai phiéu
khéng c6 anh hwdng nghiém trong dén co' c4u tai chinh ciing nhw kha néng trd no ctia PC1.

- L&i suét ctia PC1 cho cac khoan no dai han & mirc dwdi 9,5%, kha thap so véi thj trwong. Chang t6i ky
vong PC1 c6 thé dam phan murc 13i suat ~10%/nam trong lan phat hanh trai phiéu nay.

Co céu ngudn von va Kha nang chi tra 1ai vay PC1

10.000 6x
Q 5,27x
£ 9.000 5,02x
S 5x
> 8000 4,08x
7.000 3,63x 3,46x 4x
6.000 2,95x 2,89x
5.000 3x
4.000
3.000 2X
2.000 I
1.000
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
No vay  mmmmTdng ngudn vdn EBIT/Lai vay (phai)

PC1 c6 kha nang chi trd 1ai vay thap nhat trong ndm 2022 do day |a thdi diém cac dy an thiy dién di vao hoat
dong, l&i vay khéng con dwoc vén héa niva ma dwoc tinh thanh chi phi. Du vay, ty 1& EBIT/L&i vay dat gan 3 van &
mirc an toan do dong tién tra lai tir thay dién kha 6n dinh va it rdi ro.
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V.  KHUYEN NGHI, KET QUA DINH GIA VA GIA BINH CAP NHAT (tr& vé)
Bang phwong phéap dinh gia chiét khdu dong tién FCFE va FCFF, chung téi cap nhat mrc gia muc tiéu ctia PC1 1a
30.000VND/cp (+26,8% so véi gia déng clra ngay 11/04/2019). Chung t6i khuyén nghi MUA véi ¢b phiéu PC1.

Két qua dinh gia:

Phwong phap dinh gia chiét khau dong tién Két qua (VNB/cp) Trong sb
1 Dong tién tw do chi sé& hiru (FCFE) 27.781 50%
2 Dong tién tw do doanh nghiép (FCFF) 32.131 50%
Gia muc tiéu (lam tron) 30.000

MUrc gid muc tiéu ciia PC1 gidm 14% so véi dinh gia lan dau (35.000VND/cp). Mrc gid muc tiéu gidm chid yéu dén
tr thay déi trong gid dinh chiét khau ctia mé hinh dinh gia:

Pinh gia lan dau:

Gia dinh m6 hinh Giatri Gia dinh md hinh Gia tri
WACC 10,78% Phan bu rdiro 8,51%
Chi phi st dung no trwéc thué 9,40% Heé sb6 Beta 0,75
Chi phi str dung VCSH 12,16% Tang trwdng dai han 2%
L4i suat phi rai ro 4,84% Thoi gian dw phong 14 nam
Cap nhat:
Gia dinh m6 hinh Giatri Gia dinh mé hinh Gia tri
WACC 11,55% Phan bu rdi ro 10,00%
Chi phi str dung no trwéc thué 9,40% Hé sb Beta don bay 0,80
Chi phi str dung VCSH 13,80% Tang trwdng dai han 2%
Lai suat phi rdi ro 4,74% Thoi gian dy phong 15 nam

Chi phi vén cht s& hivu ctia PC1 dwoc diéu chinh tang 1én 13,8%, chi yéu ching téi wéc tinh phan bu rdi ro thi
trwdng chirng khoan Viét Nam tang. Hé s phan bu rdi ro nay dwoc chung téi tinh théng qua phan bu rdi ro cla thi
trwdng chang khoan My lay t&» ngudn ctia Damodaran. Trong cap nhat thang 01/2019, Damodaran cap nhat ting
hé s6 nay cda thi treong My tir 5,08% 1én 5,96%, khién cho phan bu rdi ro cla thi trwéng Viét Nam tang.

Bang tinh dé nhay cta gia muc tiéu PC1 dwa trén chi phi vén cha sé& hivu:

Chi phi VCSH 154% 15,0% 14,6% 142% 138% 134% 13,0% 12,6% 12,2%

Gia muc tiéu 25.800 26.700 27.700 28.800 30.000 31.200 32.500 33.900 35.400

Chénh léch so véi

T 91% 129% 17,1% 21,8% 26,8% 319% 37,4% 43,3% 49,7%
gia thj trwdng
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Cap nhat gia dinh kinh doanh cho nam 2019:

Bao cao

Chi tidu dinh gia
lan dau

T10/2018

Doanh thu (Ty VND) 4.740
Xay lap dién 1.828
San xuét cong nghiép 546
Thuy dién 540
B4t dong san 550
Leoi nhuan sau thué cua 389

c6 dong coéng ty me

Bao cao
cap nhat
dai hoi co
dong 2019
5.473
2.854

1.047

Dién giai

Diéu chinh do backlog ctia PC1 tdng manh trong ndm
2018.

Khoéng cé thay ddi do cac dy an thiy dién ctia PC1 déu

S0 dang dwoc thue hién dung tién do

Dw an My Dinh 2 va Thanh Xuan déu bj cham tién do:
Bé&o céo dinh gia Ian dau: ghi nhan 100% dw an My
Binh 2 trong nam 2018 va 60% dw an Thanh Xuan trong
2019 va 40% trong 2020.

Cap nhat: ghi nhan 15% dy an My Binh 2 trong 2019
(chi ghi nhan 85% trong 2018); dyw an Thanh Xuan ghi
nhan 100% trong 2020.

197

Cac gia dinh bién lgi nhuan dwoc gilr nguyén, lovi

438 nhuan sau thué ting do doanh thu ting.

Ngoai ra, ching tdi cap nhat thém dy an thay dién Bao Lac A (30MW) va Thwong Ha (13MW), dy kién di vao
hoat ddng cudi ndm 2022, ting cdng suat phat dién ctia PC1 1én 211MW (+25%).

Tong hop dinh gia

Téng hop dinh gia FCFE (DPon vi: Triéu VND)

Gia tri

Téng gié tri hién tai ciia dong tién chi s& hivu

(+) Tién va dau tw tai chinh
(-) Loi ich cb déng thiéu sé
Gia tri von cha s& hiru

Sé lwong cb phiéu (triéu cp)
Gia muc tiéu (VNB/cp)

Téng hop dinh gia FCFF (Bon vi: Triéu VND)

2.958.070
889.787
159.440

3.688.417

132,77
27.781

Gia tri

Téng gia tri hién tai ciia dong tién doanh nghiép

(+) Tién va dau tw tai chinh
(-) No ngén han va dai han
(-) Loi ich cb dong thiéu sb
Gia tri von cha s& hiru

S6 lwong cb phiéu (triéu cp)
Gia muc tiéu (VNB/cp)

www.fpts.com.vn

5.505.376
889.787
1.969.747
159.440
4.265.976
132,77
32.131
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Tuyén bd mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cip b&i FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay,
c6 san va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khdng dam bao tinh chinh xac hay day du ctia cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung béo céo nay can lwu y rdng cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chéat chi quan cla chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dau tw st dung bao céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bdo cao nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw cta minh ma khéng bi phu
thudc vao béat ky rang budc nao vé mét phap ly déi véi cac théng tin dua ra.

Tai thoi diém thwc hién bao céo phan tich, FPTS nam git» 70 cb phiéu PC1 va chuyén vién phan tich ndm git» khéong ndm gitr cé
phiéu ndo ctia doanh nghiép nay.

Cac thang tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hoic cac thong tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dworc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT
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