" | FPT Securities BAO CAO CAP NHAT TIN TUC

NGANH: THU'C PHAM Ngay 24 thang 04 nam 2019

CTCP TAP BDOAN GIONG CAY TRONG VIET NAM VINASEED (HSX: NSC)
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Tel: (8424) — 3773 7070 - Ext : 4312 1. KET QUA HOAT PONG KINH DOANH NAM 2018

Doanh thu nam 2018 dat 1.605 ty dong (+6,1%), LNST dat
253 ty dong (+7,7%). San lwong tiéu thyu dat 74.227 tan gibng
cay trébng va néng san (+14%), chiém 19% thi phan toan quéc.
Hién dang dwoc hwéng chinh sach mién giam thué nho
nang ty 1& san phadm Khoa hoc va Céng nghé cé ban quyén lén
trén 80%. Thué suat trung binh n&m 2018 ctia tap doan 1a 8,7%.
Téng mirc dau tw cua tap doan trong 2018 la 231 ty dong:
- M (1) Pau tw xay dwng co ban la 43,8 ty dong, (2) Pau tw tang ty
O I S 1& s& hivu tai SSC Ia 187 ty déng. ‘
Yo Vo Ké hoach nam 2019: Doanh thu dat 1.781 ty déng (+11%),
LNST hop nhét dat 261 ty ddng (+3%). Tra cb tirc vdi ty 18 30%
von diéu 1, chwa quyét dinh cb tirc tién mat hay cb phiéu.

Dién bién gia c6 phiéu NSC va VNIndex

600%

400%

Gia hién tai (dong/cp) 96.900  Chung tdi dwa ra m&rc EPS forward nam 2019 cia NSC dat
Gia cao nhét 52 tuan (ddng/cp) 116.900 14.300 dong/cp (+5%), P/E trailing cac méa cd phiéu ndng

S o nghiép trong thj trwérng Chau A 1a 7,6x. Ching téi khuyén nghi
Gia thap nhat 52 tuan (dong/cp) 83.400  THEO DO vei cb phiéu NSC tai thei didm hién tai voi mic gia
Sé lwgng CP niém yét (triéu cp) 17,5  muc tiéu 1a 108.700 déng/cp (+12%) (chi tiét). Nha dau tw c6
thé xem xét mua khi NSC vé murc gia khodng 86.900 dong/cp
(+20%), v&i nhivng luan diém sau:

KLGD binh quan 30 ngay (cp) 4.468 » Thi phan dan dau cac doanh nghiép giéng néi dia
Thi phan nam 2018 ctia Tap doan Vinaseed dat 19% toan quéc,

Sé lwgng CP Iwu hanh (triéu cp) 17,5

% s& hiru nwéc ngoai 10,16% e K bt PR PG
. hé thong phan phdi rong khap ca nwéc; Xuat khau 6n dinh qua
Von hoa (ty VND) 1.702 Lo, Campuchia, Trung Quéc.
P/E trailing 12 thang (1An) 713x » Thé manh nghién ctru va phat triér,I giébng ,
. Xay dwng cac trung tam nghién ctru giong, hgp tac phat trién
EPS trailing 12 thang (dong/cp) 13.588  ngng san cong nghé cao theo chudi gia tri. Tap doan tap trung

phét trién cac loai gibng c6 ban quyén va chat lwong cao.
» Ky vong ting trwéng nhe dw an méi tai Pong Thap

VO U G (el gty Dw an Ddng Thap du kién hoan thanh vao thang 10/2019.

Tén CTCP Tap doan giong cay trong Doanh nghiép ky vong dw an nay sé& dong goép khoang 1.000 —
Viét Nam (Vinaseed) 1.100 ty ddng (+60%) vao doanh thu tap doan tr nam 2020.
. . S6 01 Lwong Binh Cla, . .
2EREL Phuong Mai, Déng Da, HaNei 3 RUIRODAUTUY
Kinh doanh giéng cay tréng; » Canh tranh vé&i cac doanh nghiép nwéc ngoai
Doanhthu o a1 iao cong nghé va gidi Hon 70% thi phan giéng cay trdng Viét Nam la nhap khau va
chinh phap canh tac néng nghiép san xuét b&i cac doanh nghiép nwéc ngoai tai Viét Nam.
Chi phi Nghién ctu va phat trién gibng > Rui ro thoi tiet i ,
chinh cay trdng Dié&n bién thdi tiét va khi hau tiéu cwe cé thé anh huéng xau téi
. Hoat ddng R&D manh mé; céc hoat dong san xuét nong nghiép.
Lo’ithé ). .... Ja « K .A A’ P >R>- th hkh 2
canh tranh 89’ hiru cac giong cay trong co ] u! ro than oar_l . . _ ]
: ban quyén C0O phiéu NSC dwoc giao dich trén thj triwd'ng véi thanh khoan
Riii ro Dién biénzthc‘yi tiét that thuong kha thap do co cAu cb déng chii yéu la c¢b déng t6 chirc. Khbi
chinh va thay doi khi hau anh huéng lwong giao dich binh quan 30 ngay dat 4.681 cb phiéu.

té¢i ndbng nghiép
A
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|. TONG QUAN DOANH NGHIEP

CTCP Tap doan gidng cay tréng Viét Nam Vinaseed (HSX: NSC), tién than la CTCP Gibdng cay trong Trung Uong,
duwoc thanh 1ap nam 1968, 14 doanh nghiép Khoa hoc céng nghé trong nganh giéng cay tréng Viét Nam. Hoat
déng kinh doanh chinh la san xuét va kinh doanh gidng cay tréng, kinh doanh néng san theo chubi gia tri va phat
trién néng nghiép cong nghé cao, cling nhw chuyén giao cdng nghé va cac gidi phap canh tac. Hién nay, cong ty
bao gébm 21 cong ty thanh vién trén toan quéc va 01 chi nhanh tai Lao. Nam 2018, céng ty san xuét dwoc hon 67
nghin tan hat giéng cay tréng cac loai (+21% yoy), v&i dién tich san xuét trién khai trén 21 nghin ha (+22% yoy).

Co’ cau san pham cua Vinaseed

Gidng lda Gidng ngd
78% 10%

San phdm ndng san
7%

Gidng lia thuan:

Thom RVT, bai Thom 8, Thién
Uu 8, VNR10, Bac Huang,
N&p vang, Japonica...

Gidng lua lai:

Thuy Huong 308, Nhi Uu 86b,
Xuyén Hueng 506...

Gidng ngd thire @n chén nubi:
Ngo té lai...

Gidng ngd thuc pham:

Ngo nép lai, ngd dutng lai,
ngo rau...

Gao dic san, gao thuc phdm
chie ndng

Gao tim, gao Iit, nép hoa
vang, Japonica...

Dua ludi Nhat

Néng san hiru co

Ca chua céc loai, dua chudt

bao ttr, khoai tay...

Co ciu cb dong Qua trinh phat trién

gggnz - 1?68: l\iSC du’o’Ac théﬂnh lap, tién than la Coéng ty giéng cay
khoan SSI 5o, trong cap 1, thuéc BO NN&PTNT.
D(é:LT, LNSSH C 2003: Chuyén dbi thanh CTCP. Gém 8 don vj thanh vién.
e \ 2006: Niém yét trén sé GDCK TP.HCM.
crer Pau 2014: Tang vén diéu ¢ 1én 153 ty déng. Gom 11 don vi

50 thanh vién va 3 cong ty con.

atthens Emerc CTCP PAN 2018: Tai co cAu theo mo hinh tap doan. Tang von diéu &
aaFund FARM lén 176 ty ddng. S& hiru 08 don vi thanh vién, 01 van phong
6% dai dién tai Lao, 09 trung tdam R&D va 04 cong ty con.

Cé&c cdng ty con cua Vinaseed

W UINI|\SEEI]®
| |

CTCP Gi6ng cay trong

CTCP Gidng cdy trong
Mi&n Nam (SSC)
94,66%

CTCP BTPT Néng

TW Quang Nam
90,02%

nghiép CNC Ha Nam
100%

Trong ndm 2018, Vinaseed da thyc hién nang sé hivu tai SSC tir 74,99% (nam 2017) |én 94,66%, nang tdng murc
dau tw tai SSC Ién 781 ty ddng. Dv kién, Vinaseed sé& hoan tat ké hoach thau tém 100% SSC va Gidng cay tréng
Quéng Nam trong 2019. Ngoai ra, Vinaseed ciing dau tw gép vdn vao cac doanh nghiép hoat dong trong linh vuc
tréng trot va kinh doanh cac san pham giéng cay trong khac, nhw Thai Binh Seed (TSC) véi ty 1& s& hivu 10,03%.
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Il. TONG QUAN TH| TRUONG GIONG CAY TRONG VIET NAM
1. Nguén cung ndi dia chi dap rng dwoc 30% nhu cau gidng cay trong trong nwéc

Viét Nam la quéc gia néng nghiép, dién tich dat san xuat néng nghiép dat khodng 14 triéu ha (hon 40% dién tich
d4t ca nwdc). Nam 2018, khu viwe ndng — lam — ngw nghiép déng gép hon 15% vao co cdu GDP, cung véi do la
hon 40,2% lao ddng ca nwéc, vi thé phat trién néng nghiép dong vai trd |én trong phat trién nén kinh té.

Dau vao quan trong nhat trong nganh néng nghiép la hat gibng. Nang suét va chét lwong clia cac mat hang néng
san nhuw lua, ngd, khoai sén, rau cl qua... phu thudc rat Ién vao ching loai gidng duwoc st dung. Theo théng ké
clia Té chirc Lwong thuc Thé gidi FAO, nhu cu hat gibng cla Viét Nam wéc dat 1,2 - 1,5 triéu tan hat giéng cac
loai (gia tri khoang hon 1 ty USD). Tuy nhién, ngubn cung néi dia chi dap ¢ng dwoc khodng 30% nhu cau st
dung. Trong nuwéc, hién ¢ hon 400 don vi nghién cleu va san xuét hat gidng (gdm doanh nghiép, vién nghién
ctru, tredng Pai hoc), nhung chi cé mét vai doanh nghiép I&n, nhw: Vinaseed (NSC), Gibng cay tréng mién Nam
(SSC), Léc Troi (LTG), Thai Binh Seed. Khodng 70% hat giébng dwoc nhap khau (vi du nhw gibng lua: Trung
Quéc; gibng ngd: Thai Lan, An Do; gibng rau: Thai Lan, Nhat Ban, Han Quéc, Phap), cling nhw duwoc san xuat
trong nuéc bdi cac doanh nghiép nwéc ngoai cé tru s& nghién ctru, nha may san xuét tai Viéet Nam nhuw Bayer
(Brc), Syngenta (Thuy S¥), Vilmorin (Phép), Bioseed (An D), East-West Seed (Thai Lan), Sakata (Nhat Ban)...

2. Gibéng lia va ngod chiém ty trong I&n trong co’ cau gidng cay trong Viét Nam

San lwong ndng san chi yéu tai Viét Nam Co cau dat néng nghiép Viét Nam (2017)
(1990 - 2017)
120 Nguédn: FAO-STAT Khéac
100 30%
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Hai loai cay néng nghiép chu lwc cta Viét Nam 14 lta va ngd (chiém 62% dién tich dat néng nghiép va déng gop
~50% san lwgng ndéng san nam 2017). Do d6, nhu ciu gidng cla hai cay tréng nay ciing chiém ty trong 1&n trong
co cAu gibng cay tréng Viét Nam. Trong ndm 2018, nhu cau hat gidng lta va ngd wéc dat 940 nghin tan, trong
khi d6 ngudn cung néi dia chi dap rng dwoc gan 37%.

Nhu cau va nguén cung ndi dia hat gidéng lua va ngd nam 2018

Cay tréng Dign tichcanhtac Ty 1€ hat giébng Nhu cau hat Ng_ué_n cung % cung ndi
nam 2018 (triéu ha) (kg/ha) giong (tan) noi dia (tan) dia/ nhu cau
Lua 7.57 120 908,400
Ngb 1.10 27 29,680
Téng 938,080 343,788 37%

Nguén: FPTS Téng hop va Ubéc tinh
3. Trién vong nganh néng nghiép Viét Nam ting trwdng véi toc dd 2,6%/nam (giai doan 2019 — 2022)

Theo dw bao clia Fitch Solution, téc do tang trwdng nganh ndng nghiép Viét Nam trong giai doan 2019 — 2022
wdce dat 2,6%/nam (cao hon so v&i mire 1% giai doan trwdc). Trong do, tiéu thu gao va ngd dwoc ky vong tang
trwdng v&i téc do twong trng la 1,5% va 4,6%/n&m. Dé tan dung duoc trién vong tang trwdng cling nhw nang cao
canh tranh v&i cac san pham ngoai nhap, bén canh cac chinh sach hé tro phat trién néng nghiép ctia Chinh ph,
cac doanh nghiép san xuét gibng cay trdng can phai chi trong hoat déng nghién ctvu va phat trién san pham
(R&D) nham nang cao ngudn cung, chat lwong va da dang héa gidng cay tréng trong nwéc.
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ll. KET QUA HOAT DONG KINH DOANH 2018 VA KE HOACH 2019
Ngudn: Bao céo tai chinh NSC

% % TH/KH

Don vi tinh: ty déng 2017 Yo 2018 Nhan xét

Doanh thu nam 2018 ctia Vinaseed dat 1.605

ty déng, co' ban hoan thanh ké hoach.

» Quy md san xuét: 67.476 tan hat gibng
cac loai (+21%), v&i 6.331 tan hat lai
(+48%)

Doanh thu thuan 1.605 1.513 +6% 99% > Dién tich san xuét: 21.202 ha (+12%)
» San lweng tiéu thy: 74.227 tan (+14%)
Trong d6, chi yéu la giéng lta (78% co clu
san xuét), gibng ngd (10%), gibng rau qua
(5%) va cac san phdm nodng san khac (7%)

Loi nhuan gop 573 561  +2%

Doanh thu tai chinh 7 11 -34%
Trong nam 2018, Vinaseed da phat hanh 107
ty déng trai phiéu riéng 1, ky han 02 nam, dao

Gl e ” 18 +350 han vao ngay 14/05/2020, véi lai suat ¢ dinh

| phi tar chin 0 9%/n&m, phuc vu hoat ddng dau tw vao SSC.

Tai thoi diém 31/12/2018, dw no gdc trai phiéu
clia Vinaseed & murc 67 ty dong.

Chi phi ban hang 129 127 +2%

Chi phi quan ly doanh nghiép 151 175 -14%

Loi nhuan tir HDKD 276 252 +9%

Loi nhuan khac 1 3 7%

Lgi nhuan trwéc thué 277 256  +8%
Nh& cong tac nghién clru va phat trién gidng
ban quyén trong ndm 2018 cla cdng ty me
NSC va cong ty con SSC, Vinaseed dugc

I thué 053 035 48 99% hwéng wu dai thué TNDN. Mdc thué suét trung

@1 nhuan sau thue ? ° binh ciia Vinaseed nam 2018 Ia 8,7%.

Nam 2019, SSC sé& hét 04 nam dwoc mién
thué TNDN; dw kién cong ty me NSC sé hét
mién thué vao nam 2021 (*).

LNST cé dong céng ty me 239 211  +13% 110%

Ty suét loi nhuan gop 36% 37%

CP ban hang/Doanh thu 8% 8%

CP quan ly/Doanh thu 9% 12%

Ty suét lgi nhuan tir HDKD 17% 17%

Ty suét lgi nhuan sau thué 16% 16%

(*) Cu thé: Nghij dinh 80/2007/NP-CP quy dinh, céc doanh nghiép Khoa hoc va Céng nghé (KH&CN) ¢cé doanh thu cta cac sén phdm, hang héa hinh
thanh tir két qué KH&CN trong ndm thir nhét tir 30% téng doanh thu tré Ién, ndm thir hai tir 50% téng doanh thu tré Ién, va nam thi ba tré di 70%
téng doanh thu tré 1én, sé duoc hudng wu dai mién thué TNDN.

- Céng ty me NSC hién dang dugc huéng wu dai: (1) Buoc ap thué suédt TNDN 10% trong 15 ndm ké ttr ndm déu tién cé doanh thu tir hoat déng
KH&CN, (2) Mién thué TNDN trong 4 ndm va gidm 50% trong 9 nam tiép theo, (3) Thué suét déi véi céc hoat déng kinh doanh khéc la 20%.

Thué suét TNDN cda SSC Ia 20% trén téng thu nhap.

- SSC duoc mién gidm thué TNDN trong 04 nam (két thiic vao ndm 2019), va duoc gidm 50% trong 09 nam tiép theo.
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1. Doanh nghiép néi dia dau nganh giébng cay trong, thi phan toan quéc dat 19% nam 2018

Doanh thu va thi phan cua Vinaseed

2.000 1.781 20%
7
1.500 — / 15%
— | | /
5 L 7
g 1.000 / 10%
500 é 5%
0 é 0%
2014 2015 2016 2017 2018 KH2019
mmmm Doanh thu Thi phan toan quéc

Nguén: Béo céo tai chinh NSC

Trong n&m 2018, Tap doan Vinaseed (bao gdm céc cong ty thanh vién clta céng ty me NSC, cong ty con SSC)
san xuat duwoc 67.476 tan hat giébng (+21% yoy) va tiéu thu 74.227 tan hat gidng va san phadm noéng san (+14%
yoy). San lwgng ndng san céng nghé cao sdn xuat tai Hanam Hitech dat 360 tan (+290% yoy). Bén canh dé,
Vinaseed con s& hiru hé théng phan phéi manh va thi phan I&n. Cu thé:

» Nam 2018: Vinaseed chiém 19% thj phan toan quéc (+3,2% yoy so v&i thi phan 14% ndm 2017), chi yéu la
thi phan tai Ddng Bang sdng Héng (34%). Thi phan tai khu vuwc Déng Béng sdng Clru Long da téng tlr 6%
(nam 2017) Ién 12,3% vao ndm 2018. Ngoai ra, tap doan con xuéat khau giéng sang céac thi truong Lao,
Campuchia va Trung Quéc (~5% co cau doanh thu).

» Vinaseed hién cé kénh phan phéi rong khap ca nuwéc véi 1.711 dai ly cip 1 va 381 khéach hang Ién. Tinh riéng
khu vuc DBSCL, Vinaseed da xay dwng 80 dai ly, trong d6 c¢é 01 nha phan phdi c6 thé phan phéi hon 3.000
tan hat gidng (~5% san lwong san xuét cta tap doan).

2. Thé manh vé R&D, dwoc hwéng chinh sach wu dai thué

Céc hoat ddng R&D gidng cay tréng 1a nhiém vu quan trong nhat déi véi cac doanh nghiép san xuét va kinh doanh
giébng cay tréng. Hién nay, Vinaseed dang trong qua trinh khdo sat va kiém nghiém 48 giéng; qua trinh phat trién
20 gibng; va dwoc cong nhan 05 gidng méi. D& nang cao cong tac R&D, Vinaseed con hop tac véi cac co sé,
vién nghién ctru quéc t& d& mé rong co hoi kinh doanh va hop tac nghién ciru.

Nh& cong tac R&D dadm bao dwoc ty 1é co cAu sé&n pham ban quyén trén 80% cia NSC va SSC, trong ndm 2018,
doanh nghiép dwoc hudng chinh sach mién thué TNDN dbi véi Doanh nghiép Khoa hoc Cong nghé (theo Nghi
dinh 80/2007/ND-CP). Mrc thué suét trung binh ndm 2018 1a 8,7%. Cu thé, Vinaseed dwoc mién giam 41,16 ty
ddng trong nam 2018 (NSC dwoc mién gidm 31,11 ty déng, SSC dwoc mién gidm 9,05 ty déng). Toan bo thué
TNDN duwoc mién gidm sé& duoc doanh nghiép bb sung vao Quy dau tw va Phat trién dé tai dau tw vao cac hoat
dong R&D va dau tw co s& vat chat phuc vu nghién ctru va san xuét kinh doanh.

Ngay 14/01/2019, Trung tdm nghién clru va phat trién Tap doan giéng cay tréng Viét Nam (VRDC) duwoc thanh
lap. Trung tam |a don vi trwc thudc Tap doan Vinaseed. Ky vong Trung tdm nghién ciru sé thiic day cac hoat dong
nghién ctru va phat trién khoa hoc cla Vinaseed va cac doanh nghiép thanh vién.
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3. Trién vong tir Dw an Trung tam Céng nghiép Ché bién hat giéng va néng san Pong Thap

Trong ndm 2018, tbng mirc dau tw cia cong ty la 231 ty ddng, cu thé nhw sau:

DPon vi Dw toan Thwc hién 2018
thwc hién (ty dong) (ty dong)
Dw &n Trung tam Cong nghiép Ché bién hat Dang thyc hién
gidng va néng san Bdéng Thap (Phu luc) (dw kién hoan
(Dién tich 5 ha, cong sudt 30.000 tdn NSC&SSC 342,6 6,5 thanh vao thang
gidbng/ndm; va 50.000 — 60.000 tan 10/2019)

gao/nam — Giai doan 1)

Dy an Nha may Thanh Héa (Dién tich NSC 16.4 13.2 Pa hoan thanh
1.800m2, cong suéat 2.000 tan)

Dv an kho Quang Nam (Dién tich 1.424m2, Qsc 6.8 6.1 Da hoan thanh
cong suat 1.000 tan)

Pa hoan thanh

Dw an kho Co Bo SSC 12,5 11,6
Dw &n nang cap hé théng say Cai Lay SsC 2,1 2,1 Da hoan thanh
Khac NSC & SSC 4,5 4,3 Pa hoan thanh

(Cai tao, nang cap tai cac don vi thanh vién)

M&A téng ty 1é s& hiru tai SSC (v 74,9% 187.17 P& hoan thanh
|én 94,66% CP biéu quyét)

Téng mirc dau tw nam 2018 231

Ké hoach dau tw ndm 2019

Dw an Trung tam nghién ctru lda tai Co Do 20

- Can Tho (Quy mé 13 ha)

Tiép tuc trién khai dw an Bong Thap 280 - 300
Téng mipc dau tw nam 2019 300 - 320

Nguén: NSC

Trong céc dw &n dau tw cla Vinaseed, dw &n Ddng Thap c6 quy md 1&n t&i 342,6 ty ddng (twong dwong véi 22%
quy md téng tai san toan tap doan). Pay la dw &n nha may san xuét giéng I&n nhéat cda Vinaseed, vé&i cong suét
san xuat 30.000 tan giébng/nam (+40% san lwong gidng); cong suét san xuét gao Giai doan 1 dat 50.000 — 60.000
tAn gao/nam; Giai doan 2 dat 100.000 tan gao (10 l1&n quy mé hién tai; 0,2% san lwong gao toan quéc).

V&i dy &n nay, Vinaseed tap trung vao thi trwdng gidng lta tai Ddng Bang Séng Clru Long (nhu ciu gan 600.000
tan giéng lta/ndm) va phat trién mang gao thwong hiéu phuc vu xuét khau. Dy an dwoc dw kién hoan thanh vao
cudi thang 10/2019. Day Ia bwéc dau cho chién lwoc phat trién dai han nhdm tang trwdng thi phan gibng cay
tréng cla Vinaseed Ién hon 30% trén toan quéc dén nam 2021.

Theo chia sé ctia doanh nghiép, dw an Dong Thap dwoc ky vong gitp doanh nghiép tang 60% doanh thu (khodng
400 — 500 ty ddéng doanh thu tr mang giéng; 500 — 600 ty ddng doanh thu tir gao thwong hiéu). Dy an sé déng
gop vao doanh thu va lgi nhuan cta tap doan tlr nam 2020.
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4. Ké hoach kinh doanh 2019

Bén canh ké hoach d4u tw, Pai hoi cé6 déng ndm 2019 cua Vinaseed da thong qua ké hoach san xuét va kinh
doanh cho nam 2019 nhw sau:

Ké hoach kinh doanh 2019 (ty dong) TH 2018 KH 2019 % tang trwéng
Doanh thu hgp nhéat 1,605 1,781 +11%
Loi nhuan sau thué hop nhat 253 261 +3%
Ty 1& chia cb tirc (% von diéu 18) 30% 30%
Ngudn: NSC

Két qua kinh doanh Quy 1/2019:

» Doanh thu: 338 ty dong (-6,3%), dat 19% ké hoach.
» LNST: 52,6 ty ddng (+11,4%), dat 20% ké hoach.
IV. DANH GIA VA KHUYEN NGH]I

FPTS danh gia Vinaseed cé thé hoan thanh 100% ké hoach doanh thu va lgi nhuan sau thué, nhe thé manh vé
cac hoat dong R&D, hé théng phan phdi véi thi phan I6n, trién vong tang trwdng nganh néng nghiép, ciing nhw
xu hwéng s dung cac san phdm néng nghiép chat lweng cao. Loi nhuan sau thué cta doanh nghiép wéc dat
261 ty déng (+3%), twong ng v&i mirc EPS forward cho ndm 2019 ctia NSC dat 14.300 déng/cd phiéu.

V6&i mire EPS forward nam 2019 |a 14.300 ddng/cp va mirc P/E trailing trung binh ctia cac ¢b phiéu néng nghiép
tai khu viec Chau A 12 7,6x, chung t6i xac dinh mire gia muc tiéu ctia ¢d phiéu NSC 1a 108.700 donglcp (+12%
so véi gia dong clra ngay 24/04/2019). Chung t8i khuyén nghi THEO DOI voi cb phiéu NSC tai thoi diém hién
tai. Nha dau tw c6 thé xem xét mua khi NSC vé murc gia khoang 86.900 déng/cp (+20%).

Két qua dinh gia theo phwong phap so sanh P/E (cap nhat ngay 24/04/2019)

M3 ¢ phiéu ST Thi v§n héa Doanhthu 12T  LNST 12T P/E giéu
trerong (ty dong) (ty dong) (ty dong) chinh
LTG Tap doan Léc Troi Viét Nam 2.007 9.031 414 4,8x
KVRI:IN Kaveri Seed An Do 9.539 2.729 703 5,9x
MCHM:IN Monsanto An Do 14.860 2.238 548 12,0x
Trung binh 7,6x
NSC Tap doan Vinaseed Viét Nam Gia muc tiéu: 108.700 dénglcp

Nguén: EzSearch, Bloomberg, FPTS Ubc tinh

(quay lai trang 1)
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V. PHU LUC

Chi tiét Dw an Trung tam Céng nghiép Ché bién hat giéng va néng san Déng Thap

D toan téng mirc dau tu: 342,6 ty déng.

DPia diém: Cum cbng nghiép Truwdng Xuan,
huyén Thap Mwoi, tinh Béng Théap.

Dién tich: 5,2 ha.

Hé théng ché bién gibng cong suét 30 tan/gid
(30.000 tan giébng/ndm) va hé théng ché bién
gao cong suét 15 tan/gi® (Giai doan 1: 50.000 —

60.000 tAn gao/ndm; Giai doan 2: 100.000 tan
gao/nam).

Dw kién, sau khi hoan thanh, dw an sé gitp NSC
tang hon 40% san lwong gidng san xuét va gan
10 I1&n san lwgng néng san.

(quay lai)
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Tuyén bd mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bdo cdo nay duoc cung cap bédi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la
dang tin cay, c6 san va mang tinh hop phap. Tuy nhién. ching t6i khéng d&m bdo tinh chinh x&c hay day du cla cac
thdng tin nay.

Nha dau tw sir dung b&o céo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chi quan ca chuyén
vién phan tich FPTS. Nha d4u tw sir dung b&o céo nay tw chiju trach nhiém vé quyét dinh cGa minh.

FPTS c6 thé dwa vao céac théng tin trong bao cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ca minh ma
khéng bi phu thudc vao bat ky rang budc nao vé mat phap ly déi véi cac thdng tin dwa ra.

Tai thoi diém thwe hién bao cdo phan tich, FPTS ndm git» 62 cb phiéu NSC va chuyén vién phan tich khéng nédm gid
¢b phiéu nao cla doanh nghiép nay.

Cac thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé
thé dworc xem tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT
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