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NGANH: NONG NGHIEP

ATTRACTIVE

Tong quan ve Doanh nghiép

CTCP Tap doan Loc Troi (LTG) c6 tién than 1a CTCP Bao vé
thuc vat An Giang, duogc thanh 1ap vao nim 1993. Thudc Bao
v¢ Thyc vat cua Loc Troi gitr vitng vi tri s6 1 Viét Nam vé san
pham néng duoc, v6i hon 20% thi phan, din dau thi trudng
Viét Nam vé cac san phdm vi sinh hiru co.
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2016 ‘ 2017 I 2018
® Doanh thu (1) = LNST(t)
Thong ké gia ¢ phiéu
Cao nhét 52 tuan (VND) 41,000
Thap nhat 52 tuan (VND) 22,000
KLCP khép 1énh TB 10 phién 16,410
Théng tin C6 phiéu
Gia tri vn hoa (ty dong) 1,853.65
KLCP luu hanh 80.59 triéu
P/B 0.82
EPS 4,888
P/E 471
Ti suit lgi nhuin
Ti suat LN rong 4.35%
ROA 5.77%
ROE 15.98%
Chi s6 tai chinh
Tong no/Tong tai san 0.34
Tong no/ Vén CSH 0.52
Biéu @6 ky thuat 01/07/2018 — 01/07/2019
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Coéng ty Co phan Tap doan Lc Troi
(UpCOM)
07/2019
LTG — Gin két nha nong, dong hanh phit trién

Luin diém dau tw

LTG la doanh nghiép_ dan dau trong linh vuc cung cép dich vu
noéng nghiép voi chudi _gia tri nong nghiép bén viing va cac
thuong hiéu nong san dan dau. Hién tai gia giao dich cia LTG
dang thap hon nhiéu so v6i dinh gia. SBS danh gia LTG & mirc
Hép dan. Khuyén nghi mua (chi tiét xem phan Khuyén nghi).
Piém nhin doanh nghlep

Doanh nghiép dau nganh, cé thiwong hiéu va tra c6 tire déu dan.

e Doanh nghiép c6 vi thé dau nganh, chiém hon 20% thi phan
nganh thudc bao vé thuc vat - nganh co bién lgi nhuan gop
cao, 1a nha phan phdi hat gidng 16n thir 2 tai Viét Nam.

e San pham gao ctia Loc Troi véi quy trinh san xudt gao khép
kin theo tiéu chudn BRC da doat giai thuong Top 3 Gao
Ngon nhat thé giéi do The Rice Trader binh chon. Pugc xuit
khiu dén hon 36 qudc gia, trong d6 ¢6 cac thi truong kho tinh
nhu My, Nhat Ban, Chau Au va Australia.

« Doanh nghiép tra c6 tirc déu dan tir 20-30% hang nam.

Nutifood va Thé giéi Di dong sé hop tac véi Tap doan Léc troi.

e Vira qua LTG bau 2 thanh vién vao trong ban lanh dao la chu
tich Nutifood va chu tich TGD B mo ra ky vong hop tac gitra
Nutifood, TGDD va LTG, ddc biét LTG c6 thé tan dung duge
hé thdng phan phéi ciia Bach Hoa Xanh.

Ngdnh néng nghiép dang dwoc quan tam va hwéng nhiéu wu ddi.

o NHNN ban hanh Qb s6 813/QD-NHNN, day 1a géi tin dung
han muc 100,000 ty véi 13i suat ddi voi cac khoan vay bang
ddng VN s& thap hon tir 0.5%/nam dén 1.5%/nam.

e NP 57/2018/NB-CP vé chinh sach khuyén khich DN dau tu
vao NN, nong thon da c6 nhidu thay ddi vé co ché hd tro, tir
hd tro truc tiép bang tién sang hinh thirc mién tién thué dat,
cét giam thu tuc hanh chinh, hd tro 14i sut, hd trg dao tao..

Phdt trién, ndng cao chudi gid tri néng nghiép bén viing.

e Cung Ung gidng, thubc BVTV, phan bon; chuyén giao,
huéng dan k¥ thuat truc tiép cho ba con nong dan; dam bao
dau ra cho nong dan thong qua viéc thu mua, che bién va tiéu
thy lua gao. Dac biét, voi viée kiém soat tai nguon day manh
khau san xuit, tiéu thu noi dia va xuit khu, tao ra cac san
pham gao, ca phé chit lugng cao, nang gia tri hat gao, gitp
cai thién thu nhap va doi sdng ciia ngudi nong dan.

e Gia ting ngn sach cho hoat déng nghién ciru va phat trién
nhim tao ra nhitng san phe‘im dinh dudng, hitu co, sinh hoc,
mang lai gia tri cao, phu hop v6i xu hudng thi truong; tmg
dung khoa hoc cong nghé hién dai vao san xuét, kinh doanh.

Nhiéu t6 chirc nirde ngoai nam gitt, chuyén san sang HOSE.

e Marina Viet Pte. Ltd nam gitr 25.21%, Kingsmead Vietnam
and Indochina Growth Master Fund nim giit  6.02%,
AUGUSTA VIET PTE.LTD nim giir 5.71%.

e Hién doanh nghiép dang xem xét chon don vi tu van, muc
tidu chuyén san trong 2019 nhung chua co thoi gian cu thé vi
can thém thoi gian dé hoan tat co cau doi ngii 1anh dao.




Phan tich doanh nghiép

CO HOI

- Thi truong Thuéc BVTV
udc tinh s€ dat 1,212.5 triéu
USD vao 2020, CAGR 2-
3% 2015 - 2020
(Micromarket monitor).
Dong luc ting trudng chinh
chuyén dich tir cdy trong
truyén thong la laa sang cac
loai cay an qua va cay cong
nghiép.

- Cac hi¢p dinh FTASs tao co
hoi xuét khiu cac san phim
trai cay cung cac loai gao c6
chat luong cao.

PIEM MANH

- Chi nhanh va hé thong
phan phéi rong khap : 15
nha may SX, 26 chi nhanh
vat tu nong nghi¢p trong
nude, 70 nha nghién ciu
khoa hoc dau nganh , 460
cong nhan lanh nghé , 822
nhan su kinh doanh va
3,000 dai ly ndong dugce
trén toan qudc.

- La moét trong 2 nha phan
phdi duy nhat cta
Syngenta, nhin hiéu thudc
BVTV mang tam anh
huéng qudc té.

So sanh cac doanh nghi¢p trong nganh

Cic chisd

2017 2018 2017

THACH THUC

- Chu trurong thit chat cac quy
dinh vé SX, KD va s dung
Thuéc BVTV ciia Chinh
phii,mot s6 DN chuyén huéng
sang kinh doanh giéng cay
tréng hodc dich vu khtr trung.

- Theo diéu tra ciia Agroinfo,
hién c6 hon 90% nguoi tiéu
dung dang st dung gao khong
¢6 nhin mac, kém chat lwong
do trén thi truong chua co
nhiéu thuong hiéu gao uy tin,
chat luong.

- Nganh nghé d& b anh huong
béi thoi tiét, dich bénh..

PIEM YEU

- Hé thong phan phdi tuy phu
rong nhung chua dong déu,
nhin chung vin manh nhit &
mién Nam.

- Vong quay von luu dong
cham khién chi phildiv ~ ay
tang cao lam gia tang phi vay
anh huong dén loi nhuan
doanh nghiép.

2018 2017 2018 2017 2018

ROE (%) 19.73% | 16.94% | 17.54% | 15.26% | 19.52% | 18.76% | 15.09% | 15.64%
ROA (%) 7.00% 5.76% 8.48% 6.78% 5.37% 5.22% 9.02% 8.63%
EPS 5,716 5,107 5,327 3,722 2,893 3,068 2,896 2,719
P/E 3.908 4.46 7.50 10.73 7.33 6.91 10.08 10.74
P/B 0.67 0.75 117 1.47 131 121 1.50 145
Téng No/VCSH| 1.81 2.06 1.18 132 291 2.30 0.77 0.85

Riii ro dau tw
- Vay ng cao lam giam lgi nhuan gdp cua doanh nghiép .
- Bién déi khi hau, thién tai, bénh dich.
- Rui ro lién quan dén ty gia hdi doai (USD).

Dinh gia doanh nghiép

(1) PP Sosanh P/E:

EPS hién tai 1a 4,888 va P/E ky vong la 7 (P/E twong ddi t hap
$0 v6i trung binh cua cac doanh nghiép hoat dong trong nganh
nong nghiép 1a 9.46).

Gia trj hop 1y ctia LTG: 34,216
(2) PP Sosanh P/B:

So sanh chi s6 P/B ctia doanh nghiép véi chi sb P/B trung binh
cua cac doanh nghiép hoat dong trong nganh nong nghiép .

Chi s6 P/B trung binh: 1.38, BV cta LTG hién tai: 31,520
Gia tri hop 1y ciia LTG: 43,500

PPdinhgia  Kétqua Ty trong Gifi é‘L“-‘c
P/E 34,216 70% 37 000
P/B 43,500 30% '

r

Khuyén nghi - Mua

SBS nhén dinh: LTG la doanh nghiép lau nim, dau nganh, c6
thuong hiéu va uy tin cao vdi nguoi tiéu dung, uén thu hut dugce
sw quan tdm cua cac to chirc nudc ngoai  thé hién doanh nghiép
con rat nhidu tiém niang . V6i sy uu dii va hd trg cia Chinh Phu
cho nganh nong nghiép hira hen LTG s tiép tuc hudng nhiéu wu
dai vé thué va 13i vay .. Ngoai ra, ching t6i danh gia cao sy tham
gia ciia Nutifood va Thé gi6i di dong. Tuy nhién nha dau tu can
lwu y khoan no vay ngén han cia  LTG twong déi cao , nd s& lam
anh huong dén hoat dong kinh doanh ciia doanh nghiép k hi dong
tién khong duoc suoén sé . Gia tham chiéu ngay 05/07/2019 la
22,900d/cp thap hon gia muc tiéu 38%, SBS danh gia LTG &

mirc hap dan, khuyén nghi mua.
i E Neutral

Dangerous
 VeryDangerous

Khuyén nghi: MUA

Nutifood va Thé gidi Di
dong s€ hop tac voi Tap

2L doan Loc troi.

) Nhi€u t6 chic nud
ngoai nam git.

LOCTROI

) Ké& hoach chuyén san

sang HOSE.
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KHUYEN CAO

Ching t6i chi sir dung trong bdo c4o nay nhing thong tin va quan diém dugc cho 1a dang tin cdy nhét, tuy nhién
chiing t6i khdng bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va day du cua nhiing thdng tin trén. Nhimg quan diém ca nhan
trong bao cdo nay da duoc can nhac can than dya trén nhitng nguon thong tin ching toi cho 1a tt nhat va hop ly nhat
trong thoi diém viét bao céo. Tuy nhién nhimg quan diém trén c6 thé thay doi bt cr luc nao, do d6 chiing toi khong
chiu trach nhi¢m phai théng bao cho nha dau tw. Tai liéu ndy s& khong duoc coi 1a mot hinh thirc chao béan hozc 16i
kéo khach hang dau tu vao bat ki ¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can bo cong nhan
vién hoan toan c6 thé tham gia dau tu hoic thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu ddi véi ¢6 phiéu duoc dé cap
trong béo cdo nay. SBS s& khong chiu trach nhiém véi bat ki théng tin nao khong nam trong pham vi béo cao nay.
Nha dau tu phai cAn nhic ki ludng viéc sir dung thong tin ciing nhung cac du béo tai chinh trong tai ligu trén, va SBS
hoan toan khéng chiu trach nhiém vai bat ki khoan 15 truc tiép hozc gian tiép nao do sir dung nhiing thong tin d6. Tai
liéu nay chi nham muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong duoc cong bd rong rii trén cac phuong tién
truyén théng, nghiém cam bat ki su sao chép va phan phdi lai ddi vai tai lisu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Dire Viét Nguyén Tudn Anh
viet.hd@shsc.com.vn Anh.nt@sbsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty cb phan chitng khoan Sai Gon Thwong Tin

278 Nam Ky Khai Nghia, Quan 3 TP HCM Viét Nam

Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
www.shsc.com.vn

Chi nhanh Ha Nai

Tang 6, 88 Ly Thuong Kiét, Quan Hoan Kiém Ha Noi Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS . Cita ngd kit noiL daw
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