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Cong ty Co phan FPT (FPT: HOSE)

KHUYEN NGHI: MUA
Gia muc tiéu 1 nam: 67.000 dong/cp

Chuyén vién phan tich:
Tréan Thuy Trang, ACA (Ms.)
trangtt2@ssi.com.vn

Thong s6 co ban

Gia 56.400
Vén hoa (ty VND) 38.255
S0 lugng CP luu hanh 678.276.300
KLGD TB 3T 1.726.085
GTGD TB 3T (ty VND) 91,56
P/E 12,97
P/B 2,87
ROE 23,4%
ROA 10,4%
S6 hitu NN 5%
S6 hitu NDTNN 49%
Room NBTNN 0%
Free-float 76,4%

Bién déng gia co phiéu
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CAP NHAT CONG TY
Két qua kinh doanh 872019

Gan day FPT cong b6 két qua kinh doanh 872019, cu thé nhu sau:

FPT ghi nhan két qua kinh doanh 8T2019 &n tuong, vai doanh thu thuan va Igi nhuan
trudc thué 1a 17 nghin ty dong (+ 21,1% YoY) va 2,99 nghin ty dong (+ 27,9% YoY).
FPT ¢6 KQKD 6n dinh trong su6t ndm nhu ky vong cua chang t6i, hinh thanh xu
hudng hoat dong on dinh, dat 64% va 67% ké hoach nam vé doanh thu va LNTT. Ty
suat LNTT caing cai thién nhe tit 16,6% trong 872018 1én 17,6% trong 872019, nho
ty sudt Igi nhuan cac phan khic cong nghé tang.

Cong nghé: Doanh thu thuan va LNTT dat 9,5 nghin ty dong (+ 25,9% YoY) va 1,24
nghin ty dong (+ 43,4% YoY), nhd mang kinh doanh cGt 16i gia cong phan mém,
trong do doanh thu thuan va LNTT Ian lugt ting 35% va 38%, theo xu hudng gan day
clia FPT. Doanh thu gia cong phan mém tif tat ca céc thi truong dat tang trudng manh
mé, dac biét tai thi truong My (68% YoY). Ty sut LNTT gia cong phan mém ting
nhe tit 15,3% trong 872018 1én 15,6% trong 8T2019. Tang trudng ty suat Igi nhuan
la do su gia tdng cac du an tu van va chuyén doi ky thuat s6 két hop véi cong suat
hoat dong tang trong giai doan nay. Tai thi trudng trong nudc, doanh thu mang tich
hop hé thong va giai phap phan mém va dich vu CNTT tiép tuc cai thién 1a 8,1% Yoy,
do mét s6 hgp dong ghi nhan trude thang 6/2019. Tang trudng doanh thu udc tinh
dat 3% YoY vao cudi ndm nay. Ty suat LNTT tdng tur 3,2% trong 872018 Ién 5,6%
trong 8T2019. Diéu nay Ia do cong ty giam ty trong doanh thu phan ciing, day la
mang c6 TSLN thap hon nhiéu. Do d6, ty suat LNTT mang cong nghé ting tir 10,8%
trong 872018 I1én 12,3% trong 8T2019.

Vién thng: Doanh thu thuén va LNTT dat 6,7 nghin ty dong (+ 17,4% YoY) va 1,13
ty dong (+ 13,5% YoY), nho cac dich vu vién thong va theo xu hudng doanh thu va
LNTT gan déy cho Cong ty. Doanh thu va LNTT mang dich vu vién thong dat 6,3
nghin ty dong (+ 17,6% YoY) va 938 ty dong (+ 16,4% YoY), nhd doanh thu dich
vu bang thong rong (60% doanh thu vién thong). Doanh thu bang thong rong ho gia
dinh ghi nhan mtc tang trudng 14% YoY va dat 3,95 nghin ty dong. Su tang trudng
nay 1a nho' s6 lugng thué bao internet mai tang nhanh. Tuy nhién, ty suat LNTT mang
dich vu vién thong giam nhe tir 15% trong 872018 xu6ng con 14,9% trong 872019,
khi cong ty tiép tuc giam cac chi s6 ARPU bang thong rong dé gianh thém thi phan
@ thanh pho cap 2 va khu vyc nong thon. Doi vai quang cao truc tuyén, trong khi
doanh thu cai thién 13% YoY, LNTT khong d6i (+ 0,9% YoY) do mi truong canh
tranh gay gat.
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Giao duc va dau tu: Doanh thu thudn va LNTT dat 823 ty (+ 3% YoY) va 360 ty dong (+ 52,5% YoY), nho s6
Iugng sinh vién tang (+ 40% YoY).

Doanh thu Loi nhun trudc thué Ty suat LNTT

[ Phanknic | 872018 872019 872018 872019 872018 872019
Cong nghé 7.571 9.530 25,9% 863 1.237 43,4% 11,4% 13,0%
Gia cong phan mém 5.044 6.798 34,8% 773 1.064 37,6% 15,3% 15,6%
Tich hop hé thdng, giai phap
phdn mém va dich vy CNTT 2.527 2732 8,1% 90 174 92,7% 3,6% 6,4%
(FIS)
Vién théng 5.601 6.678 17,3% 994 1.128 13,5% 17,5% 16,9%
Dich vu vién thong 5.362 6.307 17,6% 806 938 16,4% 15,0% 14,9%
Quang c4o tryc tuyén 329 372 13,1% 188 190 0,9% 57,1% 51,1%
Gido dyc va Dau tu 799 823 3,0% 236 360 52,5% 29,5% 43,7%
Phan phdi va Ban I¢ 247 267 8,1%
CTCP FPT 14.061 17.032 21,1% 2.340 2.992 27,9% 16,6% 17,6%

Nguén: FPT, SSI Research
Quan diém dau tu va dinh gia

V6i mitc gia hién tai la 56.400 dong/ c6 phiéu, FPT dang giao dich ¢ mitc PE 2019 va 2020 1a 12,9 1an va 10,9
lan. Chiing t6i tiép tuc duy tri udc tinh va quan diém dau tu nhu trong bao céo gan day. Nam 2019, ching t6i
udc tinh doanh thu va Igi nhuan trudc thué dat 28,1 nghin ty dong (+20,9% YoY) va 4,8 nghin ty dong (+24,5%
YoY). Nam 2020, chiing t6i udc tinh doanh thu va Igi nhuan trudc thué dat 33,4 nghin ty dong (+19,1% YoY)
va 5,69 nghin ty dong (+18,6% YoY). Do d6, chiing t6i nhac lai khuyén nghi MUA dbi v6i FPT, gida muc tiéu 1
nam la 67.000 dong/cp (tang 18,8% so vai gid hién tai).
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KHUYEN CAO

Céc thong tin, du bao va khuyén nghi trong ban bao céo nay (bao gdm ca cac nhan dinh ¢4 nhan) dugc dua trén cac ngudn thong tin tin cay;
tuy nhién SSI khong dam bao chic chan su chinh xac hoan toan va day du cua cac nguon thong tin nay. Cac nhan dinh trong bao co dugc
dua ra duya trén co so phan tich chi tiét, can than, theo danh gia chi quan cta nguoi viét va 1a hgp Iy trong thoi diém dua ra bao cdo. Cac nhan
dinh trong béo cdo co thé thay ddi bét ki ldc nao ma khong béo trude. Bao cao nay khong nén dugc dién giai nhu mot dé nghi mua hay ban bét
clt mot co phiéu nao. SSI, cac cong ty con cua SSI, giam dbc, nhan vién cua SSI va cac cong ty con co thé co lgi ich trong cac cong ty dugc
dé cap t6i trong bao cao nay. SSI cd thé da, dang va sé tiép tuc cung cap dich vu cho cac cong ty dugc dé cap toi trong bao céo. SSI sé khong
chiu trach nhiém d6i vdi tat ca hay bét ky thiét hai nao hay su kién bi coi 1a thiét hai d6i vdi viéc sit dung toan b hay mot phan thong tin hoac y
kién trong bao c4o nay.

SSI nghiém cam viéc sit dung, in &n, sao chép hay xuat ban toan bo hay mot phan bao cao nay vi bat ky muc dich gi ma khong co su chép
thuan cta SSI.

LIEN HE
Phong PT&TVDT Khach hang ca nhan

Lé Huyén Trang
tranglh@ssi.com.vn
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