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Như vậy, VN-Index tiếp tục điều chỉnh giảm trong tuần qua nhưng tình hình không quá 

bi quan. Tâm lý các nhà đầu tư cũng đã dần tích cực trở lại. 

I. THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN VIỆT NAM TUẦN 23-27/03/2020: 

Giao dịch: Các chỉ số thị trường biến động tiêu cực trong tuần qua. VN-Index kết thúc 

tuần giảm 1.93% đạt mức 696.06 điểm; HNX-Index đóng cửa tuần giảm 4.36% dừng tại 

97.35 điểm. 

Thanh khoản trung bình trên cả hai sàn biến động tiêu cực trong tuần qua. Khối lượng 

khớp lệnh trung bình trên sàn HOSE đạt gần 206 triệu cổ phiếu/phiên, giảm 9.46% so 

với tuần giao dịch trước. Sàn HNX đạt trung bình hơn 48 triệu cổ phiếu/phiên, giảm 

17.51%. 

VN-Index chứng kiến một tuần giao dịch đầy biến động khi tiếp tục giảm điểm mạnh vào 

đầu tuần. Dù các phiên giao dịch giữa và cuối tuần có sự hồi phục tích cực của chỉ số, 

xu hướng giảm vẫn chiếm ưu thế trong tuần qua. Khối ngoại đã chấm dứt chuỗi phiên 

bán ròng liên tiếp và mua ròng trên sàn HOSE trong phiên cuối tuần.  

Chủ tịch Ngân hàng Thế giới (WB) David Malpass ngày 26/03/2020 trình Ban lãnh đạo 

WB đề xuất một gói hỗ trợ mới, có thể cung cấp tới 160 tỷ USD, nhằm ứng phó với dịch 

viêm đường hô hấp cấp Covid-19. Theo ông Malpass, trước đó, WB đã phê chuẩn gói 

trị giá 14 tỷ USD tập trung vào các hậu quả y tế và xã hội trước mắt do dịch gây ra và 

hiện WB đang hoàn tất những khâu cuối cùng trước khi thông qua gói hỗ trợ tài chính 

thứ hai này. 

Quý 1/2020, biến cố dịch bệnh gây nên bởi virus Covid-19 phủ bóng đen lên nền kinh tế 

toàn cầu. Bên cạnh đó, trong quý đầu tiên của năm, giá dầu thô giảm mạnh, chiến tranh 

thương mại Mỹ - Trung vẫn tiếp diễn và căng thẳng địa chính trị gia tăng giữa Mỹ - Iran. 

Tổng sản phẩm trong nước (GDP) quý 1/2020 ước tính tăng 3.82% so với cùng kỳ năm 

trước. Đây cũng là mức tăng trưởng thấp nhất của GDP quý 1 trong vòng 10 năm. 

Do giá xăng dầu thế giới giảm mạnh và nguồn cung gia cầm dồi dào là những nguyên 

nhân chính làm chỉ số giá tiêu dùng (CPI) tháng 3 giảm 0.72% so với tháng trước. Đây 

là chỉ số CPI thấp nhất trong giai đoạn 2016 - 2020. Tuy nhiên, chỉ số giá tiêu dùng 

tháng 3 và bình quân quý 1/2020 so với cùng kỳ năm trước đều ở mức cao nhất trong 

giai đoạn 2016 - 2020. Việc giá xăng dầu giảm cũng đã có những tác động tiêu cực lên 

các cổ phiếu nhóm dầu khí. Các bluechip trong ngành như PVS, PVD, PVB, PVC đồng 

loạt giảm sâu hơn 8% tuần qua. Riêng ông lớn GAS vẫn duy trì được đà tăng nhẹ. 

Hoạt động kinh doanh bảo hiểm quý 1/2020 đạt mức tăng cao, ước tính tăng 16% so 

với cùng kỳ năm trước. Các công ty Bảo hiểm nhân thọ đã cung cấp nhiều gói sản 

phẩm linh hoạt mang tính thời điểm, tăng các gói hỗ trợ nhằm thu thút khách hàng sở 

hữu các hợp đồng bảo hiểm phù hợp. Điều này phần nào đã tác động tích cực đến 

nhóm bảo hiểm. Tuần qua ghi nhận đà tăng tưởng ấn tượng của các cổ phiếu trong 

ngành như BVH, PVI, PTI.  
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Nhóm thực phẩm - đồ uống cho thấy sắc xanh trong tuần qua khi các Large Cap như 

VNM, SAB, MSN đều tăng điểm mạnh mẽ. Trong đó, mã VNM và SAB cùng nằm trong 

top 10 cổ phiếu tác động tích cực nhất lên VN-Index. 

Như vậy, VN-Index tiếp tục điều chỉnh giảm trong tuần qua nhưng tình hình không quá 

bi quan. Tâm lý các nhà đầu tư cũng đã dần tích cực trở lại. 

Nhà đầu tư nước ngoài: Bán ròng gần 1,530 tỷ đồng trên cả hai sàn. Khối ngoại 

bán ròng hơn 1,406 tỷ đồng trên sàn HOSE và bán ròng gần 124 tỷ đồng trên sàn HNX. 

Cổ phiếu giảm giá mạnh trong tuần qua là ROS và AMD trên sàn HOSE. 

ROS giảm 28.24%: ROS vẫn đang trong xu hướng giảm từ giai đoạn tháng 12/2019 

đến nay. Trong tuần qua, CTCK HDB (HDBS) đã thông báo về việc bán giải chấp 3 triệu 

cổ phiếu ROS của ông Trịnh Văn Quyết nhưng sau đó đã được hủy. 

AMD giảm 29.93%: Sau khi tăng trần liên tục từ ngày 02/03/2020 đến ngày 18/03/2020, 

giá cổ phiếu liên tục nằm sàn và đà lao dốc vẫn chưa có dấu hiệu dừng lại. 

 

 

VN-Index đã cho dấu hiệu của sự kết thúc ở nhịp giảm và trở lại của nhịp hồi, khi mẫu 

hình nến Morning Star xuất hiện trong phiên 25/03/2020 tại hỗ trợ ở vùng 650-660 điểm 

(cận dưới kênh sideway vùng 650-690 điểm). Mặt khác, cây nến theo khung thời gian 

tuần này là Doji Star với bóng dưới dài, đồng thời khối lượng tiếp tục có sự suy giảm - 

một dấu hiệu của sự đảo chiều trong tâm lý nhà đầu tư khi lực cung đã suy yếu. Hiện 

tại, Falling Window trong ngày 23/03/2020 cùng vùng 710-730 điểm sẽ là những kháng 

cự mạnh của chỉ số, và nhiều khả năng chỉ số sẽ điều chỉnh trở lại tại đây, khi nhịp hồi 

hiện tại chỉ là một nhịp tăng trong một xu hướng giảm. Khi đó, kỳ vọng về kịch bản chỉ 

số sideway trở lại tại vùng 650-690 điểm được thắp lên. 

Nhóm Large Cap là nhóm chính điều hướng chuyển động của thị trường trong tuần qua, 

với sự sôi động nằm ở rổ VN30 khi hàng loạt các ông lớn có biên độ dao động lớn trong 

phiên, và có cùng một kịch bản là giảm đầu tuần và tăng cuối tuần điển hình như VIC 

với 2 phiên đầu tuần nằm sàn, 2 phiên kế tiếp tăng kịch trần và kết tuần cận trần. Tuy 

nhiên, các dấu hiệu chốt lời ở nhịp hồi hiện tại đã xuất hiện với việc các mã đã tiến đến 

kháng cự. Điều này khiến khả năng VN-Index điều chỉnh trở lại trong tuần tới khá cao. 

Mặt khác, một lý do khiến nhịp hồi hiện tại thiếu sự bền vững đến từ tâm lú không vững 

vàng của nhà đầu tư, khi tình hình dịch bệnh diễn biến tiêu cực với việc ca nhiễm tại 

Việt Nam cũng như thế giới liên tục gia tăng, từ đó khiến các thiệt hại về kinh tế ngày 

càng to lớn và nặng nề. Chính vì vậy, việc giữ tiền trong tài khoản vẫn tiếp tục được ủng 

hộ trong tình cảnh căng thẳng như hiện nay. 

Một điều đáng chú ý nằm ở nhóm penny khi cuộc chơi tại nhóm này dường như đã kết 

thúc, khi các phiên tăng kịch trần ở các mã như HAI, AMD, HID, HQC, QCG, ART,….. 

biến mất, thay vào đó là các phiên nằm sàn hay giảm mạnh liên tiếp ở các mã này.  

Như vậy, VN-Index đã xuất hiện nhịp hồi phục trong tuần qua sau khi chạm hỗ trợ tại 

vùng 650-660 điểm, với sự dẫn dắn đến từ rổ VN30. Tuy nhiên, với kháng cự là Falling 

NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN TUẦN 23-27/03/2020 
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Window trong ngày 23/03/2020 cùng vùng 710-730 điểm đã cận kề, cùng với đó là dấu 

hiệu chốt lời ở nhóm Large Cap, khả năng chỉ số có điều chỉnh trở lại trong những phiên 

kế tiếp khá cao. Khi đó, kỳ vọng về kịch bản chỉ số sideway trở lại tại vùng 650-690 điểm 

được thắp lên. 

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT 

Phân tích Xu hướng và Dao động giá 

VN-Index - Kháng cự mạnh tại vùng 710-730 điểm 

VN-Index liên tục tạo cây nến High Wave chứng tỏ bên mua và bên bán hiện khá giằng 

co, tuy nhiên với bóng nến trên, dưới và giá đóng cửa của cây nến thứ 2 đều cao hơn 

nến thứ 1, đồng thời khối lượng phiên thứ 2 cải thiên so với phiên trước đó chứng tỏ 

khả năng cao chỉ số đang trong nhịp hồi.  

Tuy nhiên, với  kháng cự là Falling Window trong phiên 23/03/2020 và vùng 710-730 

điểm đã cận kề, khả năng cao chỉ số sẽ tiếp tục có rung lắc tại đây hay tệ hơn là điều 

chỉnh trở lại. 

 

Theo khung thời gian tuần, chỉ số đã tạo cây nến Doji Star với bóng dưới dài tại hỗ trợ 

vùng 650-690 điểm (hội tụ với cận dưới kênh giảm dài hạn, ngưỡng Fibonacci 

Projection 100%, trendline tăng từ 01/2012). Mặt khác, các chỉ báo RSI, MACD 

histogram đều đã rơi về vùng đáy cũ trước đó, đồng thời khối lượng suy yếu trong 2 
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tuần liên tiếp chứng tỏ lực cung đã suy yếu, và khả năng cao nhịp giảm đã kết thúc. Tuy 

nhiên, một sự xác nhận cần được xuất hiện trong tuần tiếp theo. 

 

HNX-Index - Rung lắc tại vùng 96-99 điểm 

HNX-Index tạo cây nến Spinning Top trong phiên 27/03/2020 chứng tỏ bên bán và bên 

mua đang khá giằng co.  

Hiện tại, chỉ số vẫn đang đang test vùng 96-99 điểm (đáy cũ tháng 08/2017, 07/2018) 

nên nhiều khả năng sẽ có nhịp rung lắc tại đây. Nếu chỉ số giữ được vùng này và vượt 

được trendline giảm ngắn hạn thì tình hình sẽ khả quan hơn. 
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Theo khung thời gian tuần, HNX-Index tạo cây nến Black Opening Marubozu và hiện 

đang test vùng 96-99 điểm (đáy tháng 07/2017), vì vậy khả năng chỉ số có rung lắc tại 

đây khá cao. 
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Phân tích Dòng tiền 

Biến động của dòng tiền thông minh: VS-NVI VN đi ngang và nằm trên đường EMA 

20 ngày. Nếu trạng thái này tiếp tục duy trì trong những phiên tới thì rủi ro sụt giảm bất 

ngờ (thrust down) sẽ được hạn chế.  
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Biến động của dòng tiền từ khối ngoại: Khối ngoại mua ròng nhẹ trong phiên giao 

dịch ngày 27/03/2020. Nếu nhà đầu tư nước ngoài duy trì hành động này trong những 

phiên tới, khả năng thị trường có được sự phục hồi mạnh mẽ tăng lên. 
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Báo cáo này chỉ nhằm mục đích cung cấp thông tin. Thông tin trên báo cáo được 

Vietstock thu thập từ những nguồn đáng tin cậy nhưng chưa được xác minh một cách 

độc lập; Vietstock không đại diện hay đảm bảo và không chịu bất kỳ trách nhiệm hay 

nghĩa vụ nào về tính xác thực và hoàn thiện của thông tin đó. 

Không một thông tin hay ý kiến nào đưa ra cấu thành một lời giới thiệu hay lời mời giới 

thiệu, chào mua hoặc bán bất kỳ chứng khoán, các khoản đầu tư nào, hay các quyền 

chọn, hợp đồng tương lai, các loại chứng khoán phái sinh liên quan đến các chứng 

khoán và các khoản đầu tư đó. Thông tin thu thập không nhằm mục đích đưa ra lời 

khuyên đầu tư cho cá nhân và nó cũng không nhắm đến những mục tiêu đầu tư cụ thể, 

tình hình tài chính và những nhu cầu cụ thể của bất kỳ ai nhận được bản báo cáo này.  

Các ý kiến trong báo cáo hoàn toàn do Phòng Tư vấn của Vietstock đưa ra và có thể 

thay đổi mà không cần báo trước. 
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