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ILB - MUA PIEM NHAN PAU TU

Két qua kinh doanh: Mic du chiu anh huéng tir dich Covid-19, KQKD 9T dau nim

THONG TIN CO PHIEU cua ILB ghi nhan ting truéng tich cuc so véi cing ki nho hoat dong xuat nhap khau
(ngay 06/11/2020) trong khu vuc duy tri két qua kha quan va huong loi tir ngudn hang di qua Cai Mép.
Két thic 9T.2020, ILB dat doanh thu 334 ty dong (+8,4% yoy), LNST dat 49 ty dong
+12,9% yoy) .
San giao dich HOSE ( 6yoy)
Thi gi4 (d5ng) 18.100 Trién vong: Hoat dong kinh doanh cta ILB nim 2021 du Kién vén ting truéng tich

cuc so véi cung ki nhd d@éng luc tir hiép dinh EVFTA va gia tang lwong hang phuc vu
cho hé thdng cang tai Cai Mép tir Q4.2020. Trong vai nam tdi chlng tdi cho rang vi
Vén hoé (ty dong) 443 thé canh tranh cua ILB s& dwoc cai thién manh khi cac hé théng cang ICD trong noi
thanh TP.HCM duoc di doi va doanh nghiép sé& ting cudng vai trd nhu mot cang néi
dai cho hé thong cang nuéc sdu cua Tan Cang Sai Gon.

KLGD TB 10 ngay 35.390

S6 lugng CPLH 24.502.245

% s& httu nude ngoai 0%
Riui ro: (1) Rui ro canh tranh trong khu vuc ; (2) Cham tién do cac du &n ha tang giao
théng.

Panh gia: VCBS dy phong ILB dat doanh thu 463 ty dong (+10,8% yoy) trong nim
2020, loi nhuan cho c6 dong cong ty me dat 72,6 ty dong (+20,6% yoy). Nam 2021,
loi nhuan thudc vé ¢ dong cong ty me du kién dat 85 ty dong (+17,1% yoy). Véi
nhiéu loi thé vé ha tang, VCBS déanh gia ILB 1a mot trong nhitng doanh nghiép huong
CHUYEN VIEN PHAN TiCH loi I6n tir xu h,uc’rng tang t1,’uc’7ngmsén lugng hang hoa tai Pdng Nai va khu vyc kinh té’j
trong diém phia Nam. Chung tdi khuyén nghi MUA cho muc tiéu dau tu dai han véi
. cb phiéu ILB vai mirc dinh gia hop Iy 12 23.301 VND / ¢6 phiéu.
Pham Hong Quén

phguan@vcbs.com.vn

Chi tiéu tai chinh 2018 2019 2020F 2021F
R B BRED e ke DTT (ty déng) 430 418 463 540
+- yoy (%) 12,83% -2,64% 10,78% 16,56%
'&é\'n;;’”g ty me (ty 65 60 73 85
+- yoy (%) 9,66% -7,04% 20,64% 17,05%
VCSH (ty ddng) 416 429 464 513
TS LN gop (%) 35,18% 36,36% 35,86% 35,41%
TS LNST (%) 16,33% 15,63% 17,02% 17,09%
Hé théng béo cao phan tich caa VCBS ROA-TTM (%) 553% 4,34% 5.26% 563%
www.vchs.com.vn/vn/Services/AnalysisResearch ROE-TTM (%) 16,87% 15,25% 16,98% 18,00%
EPS - TTM (ddng) 2.676 2.097 2.651 3.103

VCBS Bloomberg Page:
<VCBS><go>
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http://www.vcbs.com.vn/vn/Services/AnalysisResearch

ILB - BAO CAO CAP NHAT

CAP NHAT KQKD 9T.2020

Mic du chiu nhiing &p luc nhét dinh tir didn bién cua dich Covid-19 va su gian doan trong hoat dong
san Xuat cua cac doanh nghiép trong khu vuc, doanh thu 9T2020 cia ILB van ghi nhan mirc ting
truong 8,4% so véi cung ki, dat 333,8 ty ddng vai dong luc chinh dén tir mang cho thué kho va cac
dich vu cang can cot 16i. Piéu nay dén tir cac yéu t6 chinh: (1) Hoat dong xuét nhap khau duy tri ting
truong du bi anh huang bai dich bénh va (2) Vai tro két ndi giita cac khu cdng nghiép va hé thdng
cang nuGc sau caa Tan Cang dugc tang cuong.

Lei nhuin sau thué 9 thang dau nam dat 49,0 ty déng (+12,9% yoy), mic ting trudng cao hon so
véi doanh thu do céc chi phi ¢é dinh nhu khiu hao, thué co sé ha ting chiém ty trong cao trong co cdu
chi phi va céc bién phép tiét giam chi phi, dic biét Ia chi phi quan Iy duoc thuc hién tich cuc trong ki.

Hinh 1: Két qua kinh doanh hep nhit

ciia ILB (dv: t¥ ddna) Hinh 2: Xu hwéng bién lgi nhuan sau thué caa ILB
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Nguaon: ILB, VCBS téng hop

SUC KHOE TAI CHINH

ILB duy tri dong tién tir hoat dong kinh doanh déi diao qua cic nim nho: (1) kha nang chiém
dung vén tir khach hang thué kho va (2) Chi phi dau tu tap trung vao giai doan trién khai co so ha tang
va nhu cau vén luu dong dé duy tri hoat dong 1a khong nhiéu. Biéu nay cho phép ILB duy tri mirc cd
tuc tién mat tich cuc va khong phu thudc nhiéu vao ngudon vén vay cho cac du &n mé rong caa minh.

Tir niim 2017, ILB tich cwe dau tw manh co sé ha tang kho sau khi duoc ban giao phan Ién mit
bang tai Khu dich vu Long Binh giai doan 02 (tdng dién tich 134,84 ha). Bé dap tng nhu ciu du tu
tai san c6 dinh, du no vay c6 xu hudng gia ting trong cac nim gan day nhung van dang & mic an toan
V6i ty 1& no vay / tdng tai san tinh dén hét Q3.2020 12 0,26 lan.

Phong Nghién cau va Phan tich VCBS
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Hinh 3: Dong tién tir hoat dgng kinh doanh Hinh 4: nguyén gia tai san c6 dinh hiru
caa ILB (dv: ty dong) hinh cia ILB (dv: ty dong)
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Nguaon: ILB, VCBS téng hop

TRIEN VONG KINH DOANH

Nhu cau phuc vu hang héa trong khu vire ting trwéng tich cuc

Mic di xuat hién tuong d6i muon so véi cac ddi tha, ILB hién 1a doanh nghiép hang dau trong linh
vuc kho van va dich vu diém théng quan noi dia (ICD) tai khu vuc Pong Nam Bo. La mot thanh vién
thuoc Tan Cang Sai Gon (SNP), ILB s hitu loi thé 16n trong viéc thu hit ngudn hang va mé rong quy
dét cho céc du &n ha tang vai téng dién tich hién dat gan 230 ha tai thanh phd Bién Hoa, Dong Nai.
Diéu nay gilp ILB tro thanh doanh nghiép kho van va ICD c6 dién tich mat bang I6n nhét ca nude va
so hitu loi thé theo quy mé vuot troi so véi cac doanh nghiép trong khu vye nhu ICD Transimex (10
ha), ICD Sotrans (10 ha), ICD Phudc Long (15 ha).

Bang 1: So sanh mét s6 ICD khu vure Péng Nai, Binh Duong, TP.HCM

Téng dién Dién tich kho q i
== tich (ha) (m2) Vitr
) Quan 09 va Quan Thi Dc,
ICD Phudc Long 15 1.200 TP HCM
ICD Transimex 10 27.000 Quan Thu Bac, TP.HCM
ICD Sotrans 10 N/A Quén Thu Buc, TP.HCM
ICD TBS — Tan Van 23 86.000 Di An, Binh Duong
ICD Tanamexco 18 8.000 Di An, Binh Duong
1CD Ta‘éi(r:] ;“g Long 230 436.175 Bién Hoa, Pdng Nai

Nguaon: VCBS tong hop
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V6i vi tri nam ngay tai khu vuc giao nhau gitra cac truc duong giao théng quan trong nhu dudng Vo
Nguyén Giap (ndi voi QL1A), QL51 ( két ndi khu vuc cang Céai Mép, cac khu cong nghiép tai Bdng
Nai va QL1A vao Binh Duong va TP.HCM), QL15 (ndi QL51 t&i trung tam thanh phd Bién Hoa va
cac khu cong nghiép trong thanh phd), ILB s& la mét trong nhimg don vi huang loi 16n nhét tir xu thé
tang truong cua hoat dong xuat nhap khau va nhu cau van tai hang hoa cua tinh Dong Nai dén cac hé
thong cang Cat Lai va Cai Mép.

Mic du chiu anh huong nhat dinh tir tinh hinh dich Covid-19, nhu cau phuc vu hang héa xuat nhap
khau tai tinh Bong Nai du kién s& hdi phuc tich cuc trong Q4.2020 nho: (1) Hoat dong san xuit va tiéu
thu tai Viét Nam va thé gioi dugc khdi phuc tich cuc; (2) EVFTA di vao hiéu lyc tir thang 08.2020; (3)
Nhu ciu hang hoa ting cao vao cac thang cudi nam. Trong cic nam tdi, ching toi cho ring san lugng
hang hoa trong khu vuc duy tri tiém ning ting truéng véi cac dong luc chinh:

Cung véi TP.HCM va Binh Duong, Dong Nai la mot dia phuong trong diém trong viéc thu
hat nguon von FDI va phat trién khu cong nghiép. Nguon von FDI dén Bong Nai ky vong s&
tiép tuc ting trudng manh mé trong tuwong lai clng véi qué trinh chuyén dich san xuat tir
Trung Qudc va chinh sach thu hut dau tu cua chinh phu.

Ha tang giao thong két néi Bong Nai — Binh Duong — TP.HCM - cac hé thong cang dugc
day manh dau tu trong thoi gian t6i, dac biét 1a cao toc Bién Hoa — Viing Tau (ndi thanh phé
Bién Hoa vai cac khu cong nghiép tai Bong Nai, Viing Tau va hé thong cang Cai Mép).

Hiép dinh EVFTA c6 hiéu lyc mang dén dong luc tich cuc cho hoat dong xuit khiu vao thi
truong EU. Dac biét trong 1-2 nam téi, nhém hang nong san, thiy san, san phim gd - tap
trung chu yéu tai céc tinh phia Nam, s& dugc huéng lgi nhiéu nhat tir hiép dinh.

Véi vi thé 1a diém cira ngd dén céc ha ting giao thong quan trong nhu cang Cai Mép (hé
thdng cang duy nhit tai Mién Nam c6 kha ning phuc vu tau container di thing dén EU va
M¥) va san bay Long Thanh trong tuong lai, Bong Nai ki vong s& tro thanh mot trung tam
trung chuyén quan trong cua khu vuc kinh té trong diém phia Nam va thu hat nguon hang tir
cac tinh lan can.

Hinh 5: San lwgng hang hoa thong qua céc cang tai TP.HCM va Pong Nai
(dv: triéu tan)
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Nguaon: VPA, VCBS téng hop

Huéng lgi tir qud trinh di doi cang trong ngi thanh TP.HCM

Trong cic nim qua, mot phan quan trong hang héa thdng qua cang Cat L&i va cac cang trong noi
thanh TP.HCM duogc phuc vu tai cac ICD khu vuce Truong Tho (Q. Tha Buc) nhd lgi thé vi tri gan va

Phong Nghién ciru va Phan tich VCBS




ILB - BAO CAO CAP NHAT

c6 thé luu chuyén hang dé dang bang dudng sdng (c6 chi phi van chuyén twong ddi ré). Tuy vay, cing
véi tién trinh di doi cac cang ra ngodi noi dé va quy hoach xay dung thanh phd phia dong TP.HCM, hé
thdng cang can Truong Tho s& bat dau duoc di doi tir cudi nam 2020 dén mot khu vuc méi tai phuong
Long Binh, Quéan 09.

Chuing t6i cho rang s& phai mat it nhit 1-2 nim dé hé thong cang can trén hoan thién ha tang va 6n
dinh hoat dong. Piéu nay mang dén co hoi cho cac ICD trong khu vuc trong day c6 ILB trong viéc thu
ht ngudn hang xép do tai cang Cét Lai. Ngay ca sau khi khu cang méi tai Long Binh di vao hoat
dong, hoat dong trén da thay dbi vé co ban vi thé canh tranh cua ILB nhd s6 hitu vi tri thuan loi trong
viéc két ndi voi khu vye Binh Duong, TP.HCM va Cét LAi.

Ting cuwong vai tro cang ndi dai cho cum cang Céai Mép

Hién tai, Tan Cang Sai Gon dang van hanh 03 cang nudc sau tai khu vuc Cai Mép — Thi Vai, bao gdm
cang TCCT, TCIT va TCTT véi mic tang truang san lugng khoang 25% mdi nam. Tuy vay tir cudi
nam 2019, cac cang cua Tan Cang dang dan dbi mat véi tinh trang qua tai, dac biét 1a cum cang
TCCT-TCIT. Mic di mot phan tang truong nhu cau trong khu vuc s& duoc san sé téi cac cang vé ha
lwu nhu SSIT va Gemalink, 4p luc gia ting san lugng vuot cong suat thiét ké van hién hiru khi cac
héng tau hop tac 1au nam, dac biét cac hang tau c6 s& hiru lién doanh véi cang nhu MOL, Wanhai,
Hanjin s& van lya chon cac cang cua Tan Cang dé xép d& hang hoa.

Hinh 5: San lwgng thong qua c&c cang ciia SNP tai Cai Mép — Thi Vai
(dv: TEU)
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Nguon: VPA, VCBS téng hop

V6i viéc dy &n cang tai Cai Mép Ha chua dwoc quyét dinh chu dau tu va néu SNP gianh duoc quyén
déu tu, s& mat vai nim dé dy an va di vao hoat dong. Do vay trong vai nam t6i, ILB dong vai trd quan
trong trong chudi dich vu logistic ciia SNP trong viéc tiét kiém thoi gian xir Iy va théng quan hang
hda, nang cao hiéu qua va ning luc phuc vu tai cac cang khu vyc Cai Mép.

Tir cudi nam 2019, Tan Cang Sai Gon da bat dau thuc hién dy an két ndi duong bo gitra Cai Mép va
ICD Tan Cang Long Binh. Dia diém tap két, kiém tra, hoan tat tha tuc hai quan dbi véi hang xuat nhap
khau tai ICD Tan Cang Long Binh d chinh thirc dugc SNP va Cuc Hai quan Pong Nai dwa vao hoat
dong tir ddu nam 2020. Hién tai ILB d3 bit ddu mé ma cang (code) cho cac hing tau va ddy manh thu
hat nguon hang. Dy kién san lugng hang héa thu hit tir Cai Mép s& duoc phan 4nh manh mé vao
KQKD trong nam 2021 va la mét dong luc ting truong quan trong cua doanh nghiép trong cac nam

Phong Nghién ciru va Phan tich VCBS
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saul.
Nhiéu dw dia trong mé réng quy md hoat dong

Hién tai ILB d3 hoan tat xay dung hé thdng kho va ha tang logistic trén dién tich dét cii thué tir SNP
(105 ha). Hoat dong dau tu ha tang kho tai Khu dich vy Long Binh giai doan 02 (134,84 ha) dang
dugc tich cyc hoan thién. Trong ddy, du &n hop tac lién doanh véi Tan Vinh Ciau (Tavico) xay dung
khu kho béi, trung tdm phan phéi nguyén liéu va san pham gd (rong 38 ha) da bt dau di vao hoat
dong tir nam 2019 vai cong suat duge gia ting qua cac nam. Pong thoi du an dau tu kho 50.000 m2,
khu dich vu cang can (12 ha) va nhiéu du an khéc du kién s& sém dua vao hoat dong va dap ung nhu
cau san lwong trong cac nam tiép theo.

Bing 2: Céc du an ha tang caa ILB

Ha ting Dién tich (m2) Vai tro Tinh trang
Khu dit 105 ha
Kh i han phdi
Kho 436.175 © Nigoal quan, phan phot, Pang hoat dong
CES,...
Nha kiém hoa ta Lam thu tuc hai
a kiém hoa tap 2 260 am thu tuc hai quan Pang hoat dong
trung
. . Dich iner ha :
Bai container 56.000 ich vu depot, containerhang va g 1o oo
dau, d6 phuong tién lam hang
Khu dit 134,84 ha
Trung tam kho béi, Kho bai, phan phdi va trién 13
ing fem 170 bl 380.120 © bal, phan phol va trien Jam 5y 11 0at dong
phén phoi nguyén li€u go cho Tavico
Phuc vu khach hang Samsung, Dang trién khai
Kho 50.000 khich siéu thi Nhat Ban
Bai container 12.000 Depot va dich vu depot Dang trién khai

Nguaon: ILB, VCBS téng hop

RUI RO

Rii ro canh tranh trong khu vuc

Cung véi xu hudng gia taing manh mé trong nhu cau phuc vu hang héa khu vuc, nhiéu doanh nghiép
noi dia va quéc té dang tich cuc gia nhap thi truong va diy manh hoat dong trong linh vuc kho van,
logistic. Piéu nay du kién s& lam gia ting ap luc canh tranh trong cac ndm téi va anh huong truc tiép
dén tinh hinh hoat dong va bién lgi nhuan cua cac doanh nghiép trong nganh trong day c6 ILB.

Chéam tién dd cac dw an ha ting giao thong

Mic du tién d6 giai ngan dau tu cong ddi vai cac du 4n ha ting giao thong dang duoc chinh phu thic
d4y manh m&, cac du 4n d6i mat véi rai ro cham tién do vi nhiéu yéu té nhu phép 1y, quy trinh, tién do
giai phong mat bang,... Biéu nay s& anh huong khdng nho dén kha nang thu hat FDI, su két ndi giita

Phong Nghién cau va Phan tich VCBS
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céc khu cong nghiép va h¢ théng cang bién, cang hang khéng quan trong tai Pong Nai, Viing Tau ciing
nhur trién vong kinh doanh cua céc doanh nghiép van hanh cang trong khu vyc.

DU PHONG VA PINH GIA

Dw phong Véi gia dinh hoat dong san xuét va xuat nhap khau dugc khoi phuc tich cuc trong Q4, trong nam 2020,
VCBS du phéng ILB dat doanh thu 463 ty déng (+10,8% yoy). Loi nhuan cho c6 dong cong ty me
dat 72,6 ty déng (+20,6% yoy), twong tng EPS 1a 2.651 VND.

Niam 2021, VCBS du phéng doanh thu dat 540 ty déng (+16,6% yoy). Lei nhuan thugc vé cé déng
cdng ty me dat 84,9 ty dong (+17,1% yoy), twong (g véi EPS dat 3.103 VND.

Pinh gia Chung t6i tién hanh dinh gia d6i voi ¢6 phiéu ILB dya trén phuong phap dinh gia tuong ddi P/B va
chiét khau dong tién FCFF. Bdi véi phuong phap P/B, ching tdi sir dung mirc P/B trung vi duoc giao
dich cuia cac doanh nghiép tuong ddng va dua ra két qua dinh gia 1a 20.702 VNB/ ¢b phiéu.

Bang 3: Pinh gi4 c6 phiéu ILB theo phwong phap P/B

STG 0,95
TCW 1,44
T™MS 1,06
VFC 0,72
IST 1,32
Trung vi 1,06
BVPS 2021 (VND) 19.603
Gia hop Iy mdi c6 phiéu (VND) 20.702

Déi v6i phuong phap FCFF, chung toi st dung mirc 1i suét chiét khau WACC 9,40% va dua ra mirc
dinh gi& hop 1i 12 25.900 VND.

Bang 4: Pinh gi4 c6 phiéu ILB theo phwong phap FCFF

FCFF 93 -29 44 45 93
Chiét khiu 92 27 37 35 65
Gia tri vinh vién 811

Gia tri doanh nghiép 1.014

No vay rong 332

Loi ich c6 dong khong kiém soat 47

Phong Nghién ciru va Phén tich VCBS
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Gié tri von chu s hitu 635

Gia hop Iy mbi ¢6 phiéu (VND) 25.900

Két hop 2 phuong phap theo ty trong 50:50, ching toi dua ra mic dinh gia hop 1i cua c6 phiéu ILB la
23.301 VND/ ¢é phiéu.

Bang 5: Két hep 02 phwong phap dinh gia

P/B 20.702 50%
FCFF 25.900 50%
Gia hop Iy 23.301

KHUYEN NGHI PAU TU

Mic dd chiu anh huong tiéu cuc tir dich Covid-19, hoat dong kinh doanh cua ILB van duy kién ting
truong tich cuc so véi cung ki dic biét tr Q4.2020 nho dong luc tir hiép dinh EVFTA va gia tang
luong hang phuc vu cho hé thng cang tai Cai Mép. Trong vai nam t6i chdng t6i cho rang vi thé canh
tranh cua ILB s& duoc cai thién manh khi céc hé théng cang ICD trong néi thanh TP.HCM duoc di doi
va doanh nghiép s& ting cudng vai trd nhu mot cang ndi dai cho cac cang nuée sau thusc Tan Cang
Sai Gon.

La doanh nghiép khai thac kho van va ICD véi dién tich 16n nhat ca nudéc, vi tri dia Iy thuan lgi, nhan
duogc su hd tro tir TAn Cang Sai Gon va nhiéu du 4n mé rong ha tang kho dan di vao hoat dong, VCBS
danh gia ILB 1a mét trong nhitng doanh nghiép huong lgi 160 tir xu hudng tang trudng san lugng hang
hoa tai Bong Nai va khu vuc kinh té trong diém phia Nam. Chung ti khuyén nghi MUA cho muc tiéu
dau tu dai han vai ¢b phiéu ILB véi mirc dinh gia hop 1y 1 23.301 VNB / ¢6 phiéu.

Phong Nghién ciru va Phén tich VCBS
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Két qua kinh doanh (tj dong) 2017 2018 2019 2020F 2021F
Doanh thu 381 430 418 463 540
Gia vén hang ban 241 278 266 297 349
Lei nhuén gdp 139 151 152 166 191
Chi phi bén hang 0 1 2 3 4
Chi phi quan ly doanh nghiép 35 41 40 38 44
EBIT 103 108 109 126 145
Loi nhuén truée thué 80 88 82 99 115
Chi phi thué 16 18 16 20 23
Loi nhuin sau thué 63 70 65 79 92
Loi ich cé dong thidu s6 4 5 5 6 7
Loi nhuin cong ty me 59 65 60 73 85
EPS (VND) 2.678 2.676 2.097 2.651 3.103
Bing can dbi ké toan (ty dong) 2017 2018 2019 2020F 2021F
Tién va twong duong tién 46 90 89 94 65
Piu tu ngén han 0 0 0 0 0
Phai thu khach hang 86 143 203 192 224
Hang ton kho 0 0 0 0 0
Tai san ngin han khéc 36 16 17 18 21
Téng tai sn ngin han 168 249 309 304 310
Tai san c6 dinh 638 697 806 806 941
PAu tu dai han 7 7 7 7 7
Tai san dai han khac 266 315 382 382 382
Téng tai sdn dai han 911 1.020 1.195 1.195 1.330
Téng tai sin 1.080 1.269 1.504 1.499 1.639
Phai tra ngudi ban ngén han 08 84 150 130 153
Vay ngén han 56 56 61 72 80
No ngén han khac 73 9 105 105 105
Téng n¢ ngén han 227 235 316 307 338
Vay dai han 276 313 360 328 390
No dai han khac 248 305 400 400 400
Téng no dai han 524 618 760 728 790
Téng ng phii tri 751 853 1.075 1.035 1.128
Vén chii sé hiru 329 416 429 464 513
Téng chng nguédn vén 1.080 1.269 1.504 1.499 1.640
Luru chuyén tién t¢ (ty dong) 2017 2018 2019 2020F 2021F
Dong tién tir HD kinh doanh 116 36 159 120 140
Dong tién tir HD dau tur 77 73 164 57 2202
Dong tién tir HD tai chinh -23 81 4 -57 33
Luru chuyén tién thuén trong ki 16 44 1 5 229
Tién cudi ki 46 90 89 94 65

Phong Nghién ciru va Phén tich VCBS
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fie mbank Securities

PIEU KHOAN SU DUNG

Béo céo nay va’hoic bét ky nhan dinh, théng tin nao trong bao céo nay khong phai la cac 1oi chao mua hay ban bat ky mot san pham
tai chinh, chirng khodn nao dugc phan tich trong bao céo va ciing khong 1a san pham tu van dau tu hay y kién tur vin dau tu nao cua
VCBS hay cac don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi bao céo nay 1a mot ngudn tham khao. VCBS
khéng chiu bat ky trach nhiém nao truéc nhitng két qua ngoai y mudn khi quy khéch sir dung cac thong tin trén dé kinh doanh chirng
khoan.

Tat ca nhitng thong tin néu trong bao cdo phan tich déu di duoc thu thap, danh gia véi mac can trong tbi da c6 thé. Tuy nhién, do céc
nguyén nhan chu quan va khach quan tir cac ngudn thong tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cua cac thong tin dugc
dé cap trong bao cio phan tich ciing nhu khong c6 nghia vu phai cap nhat nhiing théng tin trong bao céo sau thoi diém bao cao nay
dugc phét hanh.

Béo cdo nay thuoc ban quyén cua VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phan hoic toan bo noi dung bao céo va/hoic xuat ban ma
khéng c6 su cho phép bang vin ban cua VCBS déu bj nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE

Moi thong tin lién quan dén bao céo trén, xin quy khach vui 1ong lién hé:

Tran Minh Hoang Mac Pinh Tuin Pham Héng Quan
Truong phong Truong Bo phéan Chuyén vién
Phén tich va Nghién cau Phén tich Doanh nghiép Phén tich
tmhoang@vchbs.com.vn mdtuan@vchs.com.vn phquan@vcbs.com.vn

CONG TY CHUNG KHOAN VIETCOMBANK

Tru sé chinh Ha Ngi Ting 12 & 17, Toa nha Vietcombank, sé 198 Trin Quang Khai, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
DT: (84-4) -393675- S6 méy lé: 18/19/20
Chi nhanh H6 Chi Minh LAu 1& 7, Toa nha Green Star, sb 70 Pham Ngoc Thach, Phuong 6, Quan 3, TP. H5 Chi Minh
DT: (84-8)-38200799 - Sé méy lé: 104/106
Chi nhanh Pa Ning Tang 12, s6 135 Nguyén Van Linh, Phudng Vinh Trung, Quan Thanh Khé, Pa Ning
DT: (84-511) -33888991 - S may Ié: 12/13
Chi nhanh Cin The Tang 1, Toa nha Vietcombank Cén Tho, sb 7 Hoa Binh, Quéan Ninh Kiu, Can Tho
DT: (84-710) -3750888
Phong Giao dich Phii M§ Hung Toa nha Lawrence Sting, s6 801 Nguy&n Luong Bing, KDT Phu M Hung, Q. 7, TP. H5 Chi Minh
DT: (84-8)-54136573
Phong Giao dich Giéng Vo Tang 1, Toa nha C4 Giang V&, Phuong Giang V8, Quan Ba Dinh, Ha Noi.
DT: (+84-4) 3726 5551
Vin phong Dai dién An Giang Tang 6, Toa nha Nguyén Hug, s6 9/9 Tran Hung Pao, Phuong My Xuyén, Long Xuyén, An Giang
DT: (84-76) -3949841
Vin phong Pai dié¢n Pong Nai F240-F241 Pudng V& Thi Séu, Khu phé 7, Phuong Théng Nhét, TP. Bién Hoa, Dong Nai
DT: (84-61)-3918812
Vin phong dai dién Viing Tau Tang trét, s6 27 Duong Lé Loi, TP. Viing Tau, Ba Ria - Viing Tau
DT: (84-64)-3513974/75/76/77/78
Vin phong dai dién Hai Phong Tang 2, s6 11 Hoang Diéu, Phuong Minh Khai, Quan Hong Bang, Hai Phong
Tel: (+84-31) 382 1630
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