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Vén héa (triéu USD) 216
GTGD BQ 6T (triéu USD) 0,88
SLCP Iwu hanh (triéu) 191
Ty |& chuyén nhwong tw do (%) 70,1
Sé& hiru NN (%) 9,9
C6 déng I&n (%) 29,9
TS/VCSH (x) 2,2
BVPS (déng) 32,532
2021E P/B (x) 08
2021E P/E (X) 9,0
2021E EV/EBITDA (x) 8,9
Room ngoai con lai (%) 39.1

Nguén: Bloomberg

Tinh hinh tai chinh

2019A 2020A | 2021E |2022E

Doanh thu (ty ddng)  5.842 6.657 8.018 8.168
EPS (dong) 2236 3.012 2671 3.354
ROE (%) 10,2 11,9 9,0 10,3

Ty suét cb tire (%)
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CTCP XAY LAP DIEN | (PC1)
Wéc tinh két qua kinh doanh Q2/2021

Sw kién

Chung t8i wéc tinh LNST CDCT me Q2/2021 gan nhw di ngang so véi ciing
ky ndm ngoadi, dat khoang 124 ty déng, méc du doanh thu wéc tinh c6 thé
tang 89% YoY. Rui ro ngan han déi véi wéce tinh cia ching toi la hoat déng
xay |&p dién c6 thé bj tri tré do anh cta huéng dich Covid-19.

Quan diém

Chung tdi ky vong PC1 sé& ghi nhan LNST CBCT me & muirc 124 ty déng,
khong thay ddi nhiéu so véi ciing ky ndm ngoai mac du doanh thu ting 89%
YoY, dat 2,2 nghin ty ddng. Loi nhuan tang cham hon doanh thu do chang toi
ky vong bién lgi nhuan gdp Q2/2021 sé& gidm xudng con 12,1%, tir mirc 14,5%
trong Q2/2020, vi doanh thu xay |&p dién co bién loi nhuan thap tang 220%
YoY, dat 1,4 nghin ty ddng (chiém ~65% tdng doanh thu theo quy).

Doanh thu ban dién dwoc ky vong sé tiang trwéng tét & mirc 24% Yo,
dat 230 ty ddng, nhé vao sy déng gép ctia ba nha may thay dién méi da dwoc
dwa vao hoat déng hdi nlra cudi ndm 2020. Doanh thu ban dién ting vot
nhuwng doanh thu bat ddng san giam 96% do da hoan thanh dw &n méi nhét
- Chung cw Thanh Xuan vao nam ngoai.

Céc chét xuc tac tich cwe trong ngan han bao gdm 1) ba nha may dién gié
v&i tdng cdng suét [a 144MW duw kién sé di vao hoat ddng trong thang 8 —
thang 10, va 2) doanh thu xay lap dién ky vong sé tang 48%YoY, phan Ién
dén tlr mang xay lap dién gié.

Uéc tinh dw bdo 2021. Nhw da dwec thdo luan trong bai bdo cdo céap nhat
trwéc do, dw bao doanh thu nam 2021E cuda ching t6i 1a 8,0 nghin ty ddng,
tang +20% YoY. Tuy nhién, chdng t6i ky vong LNST CBCT me sé tang nhe
4% YoY, |én mirc 448 ty ddng, cao hon 4% so véi ké hoach ctia cong ty. Phan
I&n & do ching téi ky vong bién lgi nhuan gdp ndm 2021E sé& giam xubng con
15,5% trong ndm 2021 (gidm 1,8 diém phan tram YoY), vi mang xay |&p voi
bién lgi nhuan thap tang trwéng manh mé.

Chung t6i tiép tuc duy tri khuyén nghi MUA vé&i gid muc tiéu 34.864 dong.
Cb phiéu da giam 15% so v&i mire dinh dwoc lap hdi thang Ba, do téc d6 ting
trwdng lgi nhuan dwoc ky vong sé giam trong Q2/2021. Tuy nhién, chlng toi
ky vong LNST CBCT me sé tang trwdng manh vao nam 2022 (+26% YoY) va
2023 (+29% YoY) nhé vao sw déng gop lan lwot tir doanh thu ban dién gi6
va cac dy an b4t dong san méi.

RGi ro ngan han déi v&i wéc tinh chia ching téi: Hoat dong xay lap dién
c6 thé bi tri tré do lan séng Covid-19 1an th& 4 van dang tiép dién. Trong
trung han, PC1 cé thé phai dbi mat véi nguy co cung vwot ciu do cong suét
nang lwong tai tao clia toan nganh trong nhitng ndm gan day dang mé rong
qua mure, dwoc khuyén khich b&i cac chinh sach hé tro. Do d6, diéu nay cé
thé tao ra ap lwc doanh thu déi véi cac cong ty phat dién khac, bao gébm ca
lwong cong suét phat dién ting thém cda PC1.
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