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cO GI MO1?

e Mic du s ca nhiém va tir vong do COVID-19 gia ting trong thang 11, nhung nh& day nhanh chién dich
tiém vac-xin nén ty 1é tir vong trén téng s6 ca nhiém bt dau theo xu hudng gidm.

e Tinh hinh kinh té tiép tuc duoc cai thién. Chi s& san xuat céng nghiép va téng mirc ban Ié hang hda va
doanh thu dich vu tiéu dung déu ghi nhan tang trwdng thang tha ba lién tiép.

e Kim ngach xuat khau hang hoa dat mirc cao ky luc 31,9 ty USD, gitip thang du can can thuong mai dugc
duy tri thang th(r hai lién ti€p, trong khi vén dau tu truc tiép nude ngoai (FDI) dang ky phuc héi sau khi gidam
trong thang 10.

e Lam phat ting nhe do gia nhién liéu tang, nhu ciu tiéu dung cac mit hang ngoai luong thuc, thuc pham
trong nudc dang phuc hdi va chi phi logistics ting, trong khi ting truéng tin dung van & mdrc 6n dinh, cung
cap thanh khoan doéi dao dé hé tro phuc hoi kinh té.

e Chinh phu tiép tuc chinh sach tai khoéa that chit va can déi ngan sach tiép tuc c6 thém mét thang thing du
nho thu ngan sach tang.

e Chinh sach séng chung v&i COVID doi héi cac cap cé thdm quyén phai ti€p tuc than trong va hanh dong
nhanh choéng, ca vé tiém vac-xin, gian cach xa hoi, xét nghiém va cach ly y té. Ngoai ra, cling can phai c6 cac
hé trg vé chinh sach tai khéa nham thac day cau tir khu vue tw nhan va gip nén kinh t& trong nudc phuc
héi. Huéng di can thiét dé thuc hién muc tiéu nay 13 cung cap hé tro tai chinh cho ngudi lao déng va ho gia
dinh bi anh huéng. Vé&i du dia tai khéa hién cé va nhirng khé khan dugc ghi nhan trong thuc hién chi ngan
sach ndm 2021, mdt phuong an chinh sach khac c6 thé can nhic 13 gidm thué gia tri gia ting trong ndm
2022 dé hé tro tiéu dung tw nhan. Bén canh dé, cling can tiép tuc theo déi sat khu vurc tai chinh.
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NHUNG DIEN BIEN KINH TE GAN DAY

S6 ca nhiém COVID-19 méi ting nhanh tr& lai
trong thang 11

Sau khi Chinh phu g& bo cac han ché di lai tir dau
thang 10, s& ca nhiém COVID-19 mdi ting |én
nhanh chéng, vuot qua ca con s6 dugc ghi nhan
trong quy Il (Hinh 1). Vé&i nhiéu ca nhiém méi hon,
s6 ca tlr vong mdi ciing ting lén. Mac du vay, ty 1é
tlr vong trén téng s6 ca nhiém gidm tir 2,5% trong
thang 9 xudng 2,0% trong thang 12. Xu hudng
giam nay rat cé thé xuat phat tir hiéu qua cua chién
dich trién khai tiém vac-xin nhanh chéng. Dén ngay
8/12, téng s6 ca nhiém tinh tir dau dich da cham
méc 1,3 triéu ca, v6i 26.000 ca t&r vong. Khoang
75% dan s6 da dugc tiém it nhat mét mai vac-xin
COVID-19 va 56% da dugc tiém du hai mdi.

Hinh 1: S& ca nhiém va tir vong m&i
(Binh quan dong 7 ngay)
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San xuat céng nghiép phuc h6i manh mé, mét [an
nira chirng t6 kha ning chéng chiu tét

Chi s6 san xuat cong nghiép ting 5,5% trong thang
11 (so v&i thang trudc), modt phan nhd cac hoat
dong kinh té€ duoc khoi phuc & cac tinh thanh phia
Nam, bao gébm ca & thanh phé H6 Chi Minh (tang
13,3% so thang truéc) (Hinh 2). Véi su phuc hoi
manh mé trong thang 11, chi s6 sdn xuit céng
nghiép da vuot mic dugc ghi nhan cung ky ndm
trude. Cac nganh hang nang dong nhat 13 san xuét,
ché bién thuc phdm, thudc 14, dét may, san pham
cao su va plastic, va kim loai, v&i téc dé tang
truang hai con sé (so vdi cung ky ndm trudc). San
xuat san pham dién t, may vi tinh va sdn pham
quang hoc ciling tang trudng tét & muirc 8,5% (so
cung ky nam trudc). Chi s6 Nha quan tri mua hang
(PMI) trong linh vuc ché bién, ché tao dat muirc

52,2 trong thang 11, twong duong v&i thang 10 va
cao hon ngudng trung tinh 50,0, cho thay tiép tuc
€O su cai thién vé tinh hinh kinh té.

Hinh 2: Chi s6 san xuat cong nghiép (%, NSA)
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Téng mirc ban Ié hang héa va doanh thu dich vu
tiéu dung tiép tuc dugc cai thién, nhung chua phuc
ho6i hoan toan vé mirc cia thang 11/2020

Hinh 3: Téng mirc ban Ié hang héa va doanh thu dich vu
tiéu dung (%, NSA)
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Téng mirc ban 1é hang héa va doanh thu dich vu
tiéu dung tang 6,2% trong thang 11 (so véi thang
trudc), nhd nhu cau trong nudc ti€p tuc phuc héi
(Hinh 3). M3c du vay, chi s6 nay van thap hon
12,2% so v&i mirc ghi nhan vao thang 11/2020. So
vé&i ban 1é hang hda (ting 5,2% so thang trudc),
doanh thu dich vu tiéu dung bi anh huéng ndng né
hon b&i cac bién phap gian cach xa hoéi trong dot
gian cach quy lll, nhung ciing phuc héi manh mé
hon sau khi cac bién phap nay duogc g& bd (tang
12,5% so thang trudc). Tuy nhién, cd hai van thap
hon so v&i cung ky nam trudec.
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S6 doanh nghiép gia nhap rong tang manh khi cac
hoat ddng kinh té va dich vu hanh chinh dwoc khéi
phuc sau gian cach

S6 lvong doanh nghiép dang ky thanh 13p mai tang
45% trong thang 11 (so thang trudc), thang tang
th&r hai ké tir thang 5 (Hinh 4). S6 lwong doanh
nghiép rat lui khoi thi truong cling tang, nhung véi
téc dd cham hon so vai s6 lwong doanh nghiép gia
nhap. S6 doanh nghiép quay tr& lai hoat déng cao
hon s6 doanh nghiép tam ngirng kinh doanh cé thoi
han. Cai thién chung vé tinh hinh ding ky doanh
nghiép c6 thé nho gidm duoc nhirng cham tré trong
hoat déng dang ky thanh 1ap ma&i va giai thé doanh
nghiép do gian cach gay ra. Ty |é doanh nghiép gia
nhap rong cao hon cé thé con nhd tinh hinh kinh té
duoc cai thién.

Hinh 4: BDang ky doanh nghiép
(Nghin doanh nghiép, NSA)
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Kim ngach xuit khau hang héa cao ky luc &
mirc 31,9 ty USD, gép phan cai thién can can
thuong mai

Thang du thuong mai dat 1,3 ty USD trong thang
11 nhd xuat kh3u hang hoa tang téc tir tang trudng
6,1% (so cung ky nam trudc) trong thang 10 lén dén
26,5% (so cung ky nam trudc) trong thang 11, cao
hon t6c d6 tang trwdng nhap khau (24,1% so cung
ky nam trudc) (Hinh 5). Tinh tr ddu ndm dén nay,
Viét Nam xuat siéu 1,46 ty USD. Xuat khau dat két
qud virng chac c6 thé do cac hoat ddng ché bién,
ché tao duoc khéi phuc, nhat |a & cac nganh hang
cdng nghé cao. Kim bach xuat khau dién thoai, may
tinh, sdn pham dién t&r vd may mdc, chiém dén trén
40% t6ng kim ngach xuat khau, ting trudng 19,6%
(so cung ky nam trudc) trong thang 11 (dat 13,3 ty
USD). Kim ngach xu3t kh3u hang dét may clng
phuc héi manh mé (tdng 24,9% so cung ky nam

trude), trong khi kim ngach xuat khau giay da va san
pham gb gidm thang th( tu lién ti€p. Vé doi tac
thuong mai, sau hai thang suy gidm, kim ngach xuat
kh3u sang Hoa Ky da phuc héi lai vao thang 10
(tdng 3,1% so cung ky nam trudc) va du kién dugc
cung c6 trong thang 11 (tdng 13,8% so cung ky ndm
trudce), dat khoang 8,0 ty USD. Toc dd ting xuat
kh3u sang Trung Quéc cling duoc nang tir 4,8% (so
cung ky nam trudc) trong thang 10 én 11,7% (so
cung ky nam trudc) trong thang 11, dat 6,0 ty USD.

Hinh 5: Thwong mai hang héa (Ty USD, NSA)
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Vén dau tu truc tiép nwdc ngoai (FDI) van dugc
gilr virng, nhat I3 trong linh vuc ché bién, ché tao

Hinh 6: Vén dau tu truc ti€p nudc ngoai
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Vén FDI dang ky tang 71,2% trong thang 11 (so
thang trudc) sau khi gidm trong thang 10 nhd dau
tw vao cac linh vuc ché bién, ché tao phuc hoi (ting
40,2% so thang trudc) (Hinh 6). Trong mudi mot
thang dau nam, Viét Nam da thu hat dugc 26,5 ty
USD vén FDI dang ky, tuong duong véi con sé clng
ky nam 2020. Giai ngan von FDI tiép tuc phuc hoi
sau khi gidm manh trong quy Il (tdng 4,3% trong
thang 11 so vé&i thang truwdc), nhung van chua quay
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lai m&rc ghi nhan nam truwdc do. Tinh chung mudi
moét thang dau nam 2021, gidi ngan vén FDI thap
hon 4,2% so véi cung ky nam truéc.

Lam phat tang nhe do tang gid nhién liéu va cai
thién nhu ciu trong nuwdc ddi véi cac mat hang
ngoai lwong thue, thuc pham

Sau hai thang gidm, chi s6 gia tiéu dung (CPI) tang
0,3% trong thang 11 (so v&i thang trudc) (Hinh 7).
Xu huéng ndy mot phan phan anh chi phi nhém giao
thong cao hon (3,1% so thang trudc) do gida nhién
liéu ting cao, nhu cau trong nudc vé cac sdn pham
ngoai luong thuc, thuc pham dang phuc héi va chi
phi logistic gia tang. Gia luvong thuc, thuc pham van
theo xu huéng di xuéng, gidm 0,2% so vdi thang
truéc nhd' chubi cung ng dugc duy tri 6n dinh. So
cung ky nam trudc, CPI da tang 2,1%, nhinh hon so
v6i thang 10, nhung van thap hon nhiéu so véi muc
tiéu 4,0% cua Ngan hang Nha nudc Viét Nam.

Hinh 7: Chi s gia tiéu dung (%, NSA)
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Tang trudng tin dung va l3i suat qua dém duoc duy
tri 6n dinh

Hinh 8: Tang trudng tin dung (%, NSA)
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Tin dung d6i va&i nén kinh té€ udc tang 13,9% trong
thang 11 (so cung ky nam trudc), twong duong vai
murc tang trong thang 10 va thang 9 (Hinh 8). Toc
dd tang trudng tin dung nay cao hon nhiéu so vdi
téc dé tang truong GDP danh nghia, qua dé cung
cap thanh khoan doéi dao dé hd tro cac doanh
nghiép vuot qua khing hoang. Véi tin dung tang
trwdng 6n dinh, 13i suat qua dém trén thj trudng lién
ngan hang dugc gilr & mirc binh quan 0,63%, tuong
duong véi lai suat trong thang 10 va thang 9.

Chinh phu tiép tuc chinh sach tai khéa that chat

Tinh dén cudi thang 11, thing du ngan sach ting
[én mirc 120,3 nghin ty dong (5,2 ty USD) nh& boi
thu 45,4 nghin ty déng (2,0 ty USD) trong thang 11.
Téng thu ngan sach thang 11 udc tang 12,3% (so
thang trudce) va 33,4% (so cung ky nam trudc) mot
phan do mét sé khoan thué va tién thué dat d3 hét
thoi han duoc gia han. Trong mudi mot thang dau
nam, téng thu da vuot du todn nam 2021 (cao hon
3,4%). Téng chi ngan sach ting 9,4% trong thang 11
(so cung ky ndm trudc), lan ting dau tién ké tur
thang 4/2021, nh& day nhanh tién dé giai ngan vén
dau tu cong (tang trén 150% so cung ky nam trudce).
Mic du vay, téng chi ngan sach trong mudi mot
thang dau nam van thap hon 7,4% so cung ky nim
trudc va dat 75,2% du toan. Chi ngan sach gidam do
ca chi thudng xuyén va chi dau tu déu gidm (lan
luot 5,8% va 12,3% so cung ky ndm trudc).

Chinh pha vay 26,2 nghin ty VND (1,1 ty USD) trén
thi trudng ndi dia trong thang 11, nang téng vay no
tinh t&r dau nam lén 290,6 nghin ty déng (12,5 ty
USD), tuong duong 83,0% ké hoach. Nho thanh
khoan dai dao, chi phi vay ng tiép tuc duoc gitr &
murc thap, véi lai suat Trai phi€u Kho bac ky han 10
nam trén thi trudng so cip gidm nhe xudng con
2,07% vao cubi thang 11.

Can theo doi:

Chinh sach séng chung véi COVID doi hoi cac cap
c6 thadm quyén phai ti€p tuc than trong va hanh
dong nhanh chéong. Mac du ty Ié tir vong trén
téng s6 ca nhiém dang theo xu huéng giam,
nhung s6 ca nhiém mdi dang gia tang nhanh
chéng. Chinh vi vay, bén canh viéc tiép tuc day
nhanh chién dijch tiém vac-xin, cac bién phap than
trong vé gian cach xa hoi, xét nghiém va cach ly y
t& van co6 vai trd quan trong dé tranh dan dén mot
lan séng lay nhiém mdi, anh hudng dén sinh mang
va budc phai 4p dung cac bién phap han ché mai.
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Veé chinh sach tai khoa, trong thoi gian tdi, roé rang
can hé tro thac day ciu tir khu vuc tw nhan dé
gitp khoéi phuc kinh té trong nudc va déng gop
cho ting trudng. Huéng di can thiét dé phuc vu
muc tiéu nay 1 hd trg tai chinh cho ngudi lao
doéng va hoé gia dinh bi anh huéng. Véi du dia tai
khéa hién cé va nhirng kho khan duoc ghi nhan
trong thuc hién chi ngdn sach nam 2021, Chinh
phi c6 thé can nhic cac bién phap vé thu ngan
sach dé ho trg téng cau trong nudc. D6 co thé 13
giam thué gia tri gia tang trong ndm 2022 dé hd
trg tiéu dung tu nhan. Can tiép tuc theo déi sat
khu vuc tai chinh.

Nguén va ghi chu:

Todn bé dix liéu ldy ctua Haver va ngudn ldy tur Téng
cuc Théng ké (TCTK) Viét Nam, ngoai trir sé thu
ngdn sdch va chi ngdn sdch ctia Chinh pha (Bé Tai
chinh va Bo K& hoach Dau tu (KH&DT)), s6 liéu FDI
(B6 KH&DT); PMI (khdo sdt cta Nikkei va IHS
Markit; Chi sé nha quadn tri mua hang ldy tir khdo sdt
400 doanh nghiép ché tao ché bién, dwa trén ndm
chi sé riéng lé vé don ddt hang, sdn lwong, viéc lam,
thoi gian cung trng hang (va tén kho cdc mdt hdang
dd mua). S6 liéu nay duoc diéu chinh theo maa vu.

Chi s6 nay néu vuot 50 nghia la nganh ché tao ché
bién dang phat trién so véi thdng truéc; duéi 50 nghia
la dang bi thu hep; con 50 nghia la khéng thay déi); Dir
liéu vé khu vurc tai chinh, bao gém théng tin tin dung
(Ngdn hang Nha nudc Viét Nam, FiinResearch; tdng
trudng tin dung va tién giri thdng 08 ndm 2021 (do
cdn bdé Ngdan hang Thé giGi tinh todn dua trén dir liéu
bdo chi); s liéu vé ca nhiém COVID-19 duoc khdng
dinh va lieu tiém COVID-19 duoc thuc hién,; Trdi
phiéu Kho bac (Hiép hoéi Thi truong Trdi phiéu Viét
Nam); ty gid thuc hiru hiéu (REER) (Co sé dir liéu theo
déi toan cdu ctia Ngdn hang Thé gidi), ty gid trén thj
truong chinh thirc (Vietcombank); doanh nghiép mdéi
gia nhdp la doanh nghiép ddng ky kinh doanh mdi;
doanh nghiép thodi lui g6ém nhirng doanh nghiép tam
dirng hoat déng chd lam thu tuc gidi thé va doanh
nghiép dd hoan tdt thu tuc gidi thé, ddu dm duoc dp
dung cho cdc doanh nghiép thodi lui; sé doanh nghiép
quay tré lai hoat dong rong duoc tinh bdng sé6 doanh
nghiép quay tré lai hoat déng trir s6 doanh nghiép tam
ngtrng kinh doanh c6 thai han; sé gia nhdp rong la téng
clia ba sé trén.

SA= Dd hiéu chinh mua vu; NSA= Khéng hiéu chinh
mua vy; LHS = Thang bén trdi; RHS = Thang bén phdi;
FOB = gid giao lén tau; CIF = Gid thdanh, bdo hiém,
cuwdrc phi.



