BAO CAO CAP NHAT TIN TUC
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Bién dong gia cb phiéu STK va VN-Index
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Théng tin giao dich ngay 4/11/2019

Gi4 hién tai (d@dng/cp) 18.650
GI? cao nhat 52 tuan 25 300
(dong/cp)

G|§1 thap nhat 52 tuan 12 800
(ddngl/cp)

S6 lwong CP niém yét (cp)  70.726.944
S6 lwong CP lwu hanh (cp)  70.726.944
KLGD_I';)mh quéan 30 phién 29 500
(cp/phién)

Vén hoa (ty déng) 1.319,1
EPS trailing (d6ng/cp) 3.130
P/E trailing (1&n) 5,96

Téng quan doanh nghiép

Tén CTCP Soi Thé Ky
B1-1 Khu céng nghiép Tay Bac
Bia chi Cu Chi, huyén Cu Chi, T.P Hb
Chi Minh
Doanh thu Doanh thu sgi nguyén sinh, sgi
chinh tai ché
Chi phi Hat nhwa nguyén sinh va hat
chinh nhya tai ché
La 1 trong 3 doanh nghiép soi
Loi thé duy nhét cta Viét Nam khép
canh tranh kin quy trinh kéo sgi tir hat
nhwa
Rui ro RUi ro bién déng ty gia, rdi ro
chinh bién déng gia hat nhya

CAP NHAT KET QUA KINH DOANH 9 THANG 2019
1. Két qua hoat dong kinh doanh 97/2019

Doanh thu thuan hop nhat cha STK dat 1.653,5 ty dong, giam
7,1%yoy, hoan thanh 63,5% ké hoach nam 2019. Trong do:

¢ Doanh thu sgi polyester nguyén sinh gidam 27,9%yoy dat 1.117,8 ty
ddng cht yéu do san lwong tiéu thu sgi nguy&n sinh gidm
26,5%yoy. Nguyén nhan tir viéc STK bi mét don hang khi Trung
Quéc ban pha gia soi xuat khdu tr ddu ndm dén nay. Gia soi
polyester Trung Quéc da gidm khoang 13,3% so v&i dau nam.

e Doanh thu soi tai ché tang manh 132% yoy dat 535,7 ty déng ch
yéu do san lwong tiéu thu si tai ché tang 113,8%yoy. Tinh dén hét
thang 9 céng ty da cé 80 khach hang nhém soi tai ché tang gan
gép doi cung ky. Ty trong doanh thu sgi tai ché tdng manh lén
32,4% trong 9T/2019 so v&i 2,6% nam 2016.

Lei nhuan sau thué thuéc cong ty me dat 161,6 ty déng, tiang
22,7%yoy, hoan thanh 81,2% ké hoach nhe (1) soi tai ché co bién lgi
nhuan gop 21,6% cao hon sgi nguyén sinh 12,8% duwoc tiéu thu tt
hon va (2) chi phi tai chinh gidam manh 45,8%yoy khi trong ky chi ghi
nhan 4,5 ty 16 ty gia (giam 84,8%yoy). Bién loi nhuan gop céi thién 1én
15,6% tir mirc 14,3% cung ky.

2. Ké hoach kinh doanh 2019
STK dat ké hoach kinh doanh nam 2019:

v Doanh thu thuan dat 2.602,9 ty ddng, tdng 8% so v&i thyc hién
2018

v' Loi nhuan sau thué thudc céng ty me dat 199,4 ty dong, tang 11,7%
so v&i thwe hién 2018

v Cb tlrc tién mat: 1.500 déng/cp

V6i tinh hinh soi nguyén sinh tiép tuc gap khoé khan trong khi cong ty

day manh san xuét mang soi tai ché bién lgi nhuan cao hon, ching t6i

wéc tinh doanh thu thuan nam 2019 dat 2.226,6 ty dong (-7,5%yoy),

hoan thanh 85,5% ké hoach nam. Trong dé:

v Doanh thu sgi nguyén sinh wéc dat 1.496 ty dong (-25,8%yoy)
v Doanh thu sgi tai ché tdng manh dat 730,6 ty dong (+87,4%yoy)

Loi nhuan sau thué thudc céng ty me wéc dat 214,7 ty dong
(+20,4%yoy), hoan thanh 107,9% ké hoach.

3. Tinh hinh dau tw phat trién nam 2019

Dw an soi mau: Sau khi phat trién sgi mau den vao cudi quy 3/2019,
cong ty dang trong qua trinh nghién clru phat trién thém soi mau xam
va xanh navy d& chao mau véi khach hang.

Ngoai ra cdng ty ciing dang trong qua trinh nghién ctvu san xuét va thir
nghiém cac loai sgi cao cAp hon nhw sgi dd nhuyén cao, soi két hop
v&i cac hiéu ing anh béng, hoa van ren trén vai nham téi da hoa gia
ban trong twong lai.
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Luan diém dau tw

Chung t6i dwa ra khuyén nghi THEO DOI dbi véi STK théi diém hién
tai, nha dau tw cé thé xem xét mua vao & mirc gia 16.000 ddng/cp (thap
hon 16% so v&i gia hién tai) dwa trén nhirng luan diém sau:

v Sa&n pham soi nguyén sinh hién chiém 67,6% doanh thu dw béo
tiép tuc tiéu thu cham. Trung Quédc van duy tri chinh sach ban pha
gi& soi xuét khdu 1am gidm don hang soi nguyén sinh ctia STK
trong twong lai.

v' Chung tdi danh gia cao viéc ddy manh mang soi tai ché, tao dong

Iwc tang trwdng doanh thu, lgi nhuan cho STK. Tuy nhién, viéc STK
chwa tao dwgc thwong hiéu riéng cho sédn pham soi tai ché, 100%
ngudn hat chip tai ché phu thudc vao Unifi (cong ty da quéc gia vé
sén xuét hat nhua, soi polyester, nylon) va san pham soi tai ché
xuét khau hién dang théng qua cdng ty con ctia Unifi tai Trung Quéc,
STK sé& khé6 cha ddng dé néi rong bién loi nhuan gép mang nay.

v' Tai mlre gid dong clra ngay 4/11/2019 1a 18.650 ddng/cp, STK dang

duwoc giao dich tai mérc P/E trailing 1a 5,96 lan twong dwong murc
P/E trung binh cta mét sb doanh nghiép soi polyester trong khu
vic Chau A (khoang 5,98 lan).

Yéu t6 can theo doi

v' Tién trién cda vong dam phan thwong mai M§-Trung va dong thai
ban pha gia déi v&i soi xuat khau ctia Trung Qudc.

v' Nhirng thda thuan hop tdc méi gitra Unifi va STK vé sén pham soi
tai ché khi hop ddng hién tai sé hét han vao nam 2021.

Rui ro dau tw

Rui ro bién dong gia hat nhwa: Hat nhwa nguyén sinh va tai ché |a
ngudn nguyén liéu chinh cho hoat dong san xuét ctia STK, chiém 55-
60% gia vén. Ngudn cung nguyén vat liéu bi thiéu hut hodc khéng dam
bao chét lwong cé thé anh hwdng dén hoat dong san xuat va bién déng
gia nguyén vat liéu tac dong truc tiép dén bién lgi nhuan gop cta STK.
Rui ro bién dong ty gia: Tai thdi diém ngay 30/9/2019, STK dang c6
455,3 ty déng no' vay ngén han bang USD dbng thoi phai nhap khau
hat nhwa nén bién dong ty gia sé tac dong trwc tiép dén loi nhuan sau
thué cta cong ty. Tuy nhién, v&i viéc duy tri ty trong doanh thu xuét
khau 30-50% sé& tao ngudn thu USD gilp han ché nhirng anh huéng
do bién dong ty gia.

Rui ro chinh sach bao hé: Tinh dén 9/2019, khoang 40% doanh thu
ctia STK dén tw thi trworng nwéc ngoai nhw Han Québc, Thai Lan, Dai
Loan...Do d6, bat ky mét chinh sach tang/gidm thué nao cla cac quéc
gia trén dbi voi soi Viét Nam déu gay anh hwdng dén mirc dd canh
tranh, qua dé tac dong dén tang trwdng doanh thu, lgi nhuan cta STK.
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TONG QUAN DOANH NGHIEP

Co cau cé dong

Lich str hinh thanh va phat trién:

2000: Thanh lap cong ty TNHH Soi Thé ky véi nha may soi dau tién & Cu Chi
san xuat soi Draw Textured Yarn (DTY), cong suat 4.800 tan soi DTY/ nam.

2005: Coéngty TNHH Soi Thé Ky chinh thirc dworc chuyén ddi thanh Cong ty
cb phan Sgi Thé Ky.

2008: Xay dwng thém nha may san xuét nguyén liéu ban thanh phdm POY,
lan d4u tién khép kin quy trinh san xuét. Téng cong suéat nang 1&én 14.500 tan
POY/n&m & 15.000 tan DTY/ nam.

2011: Phat trién san phadm méi FDY, &ng dung hé théng quan tri ERP-SAP
All in one. Tdng coéng suét toan cong ty 1én 29.500 tAn POY/n&m va 37.000
tan DTY & FDY/ nam.

2015: Niém yét trén S& GDCK TP. Hb Chi Minh (HSX); thang 09/2015, nha
may mé rong Trang Bang — giai doan 3 di vao hoat ddng nang tbng cdng suét
toan hé thdng lén 52.000 tAn DTY & FDY/nam va 44.500 tdn POY/nam; phéat
trién s&n pham soi tai ché.

2017: Pwa nha may trang bang 4 di vao hoat dong nang téng cong suéat 1én
60.000 tAn DTY va FDY/nam.

2018: Hoan thanh xay dwng Trang Bang 5, nang tbng cong suét [én 63.300
tAn/ndm DTY va FDY/n&m. Ngoai ra, Cong ty ciing lap dat day chuyén san
xuét hat nhya tai ché (Recycled Chip) 1.500 tAn/n&m.

Biéu d6 1: Co’ c4u cb déng tai ngay 4/11/2019

Cb dong I&n nhét hién tai ctia STK |a CTCP Tw van dau tw Huwéng

19,99% Viét ndm gitr 19,99% cb phan. Céng ty hoat déng trong linh vuc

43,85%

13,78%

5,46% 8,46%

tw van quan ly v&i dai dién cb phan tai STK la giam dbéc éng V&
Quang Long — thanh vién hdi ddng quan tri khéng diéu hanh STK.

Nhom cb déng sang lap gém 6ng Pang Triéu Hoa — Chu tich Hoi
DPdng quan tri; em trai 1a 6ng Dang Hwdng Cuwdng (thanh vién
HDQT) va em gai la ba Bang My Linh (thanh vién HDQT) nédm gil
téng cong 30,7% cb phan.

= CTCP Tw van dau tw Hwéng Viét = Pang Triéu Hoa
Dang My Linh = Pang Hwéng Cuong

Tang Kién Hiép

Khéc

Nguén: STK, FPTS téng hop

Coéng ty con va codng ty lién két

Béang 1: Cong ty con va céng ty lién két tinh dén ngay 30/09/2019

Coéng ty con

Ty lé c6 phan s&

Vén diéu lé Nganh nghé

hiru va biéu quyét

Cong ty TNHH 1 thanh vién
Soi, Dét, Nhudém Unitex

KCN Thanh

Thanh Codng,

huyén Trang
Bang, Tay Ninh

San xuét soi tbng hop va

> PN 0,
80 ty dong 100% soi dét kim

Tuy nhién, hién nay Unitex chura trién khai hoat déng chi ghi nhan chi phi phét trién dw &n.
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Cong ty lién két Dia chi Von diéu lé S6 von goép hién tai Nganh nghé

buwong Bau Cat,
CTCP E.Dye Viét Nam phwéng 14, quan 75,1 ty déng 2,4 ty ddng
Tén Binh, HCM
CTCP E.Dye Viét Nam durgc thanh Ip trén hop tac lién doanh giitra Soi Thé Ky véi E.DYE Limited (Héng Kéng — nha cung ting Ién
cho céc thurong hiéu thé thao I6n trén thé gici) dé phéat trién 2 dw &n soi mau theo hop déng hop tac kinh doanh (BCC) vao thang
10/2017. Tuy nhién cho dén hién tai dw &n da hoan lai do hai don vj chuwa tim duwoc théa thudn chung trong viéc nghién ctru, thuong
mai héa s&n phdm. Tinh dén 30/9/2019 vén gép con lai clia STK tai E.Dye Viét Nam la 2,4 ty déng.

Nghién ctbu phat trién soi
mau. Phan phéi sgi mau

Nguén: STK, FPTS téng hop
HOAT DONG KINH DOANH

CTCP Soi thé ky hoat dong chinh trong linh virc san xuét kinh doanh soi dai polyester (DTY va FDY) bao gém: Soi
polyester nguyén sinh va soi tai ché. Ngoai ra hién cong ty dang phat trién thém san pham soi mau, du kién dua
vao khai thac thwong mai trong quy 4/2019.

e Soi nguyén sinh 1a soi dwoc san xuét tr nguyén liéu hat nhwa (PET chip) nhap khau — mét san pham tir phan
&ng trung hopleste héa cac ché phdm dau mé. Pay 1a san pham soi truyén thdng cla STK va da dwoc cap
chrng chi kiém dinh chat lwong OEKO-TEX100! vao thang 8/2017.

e Soi tai ché: Nguyeén liéu san xuat soi la hat nhwa tai ché tir cac chai nhwa PET phé liéu. STK bat dau san xuét
soi tai ché tir cudi nam 2016 dwéi sw hop tac nhwong quyén thwong hiéu déc quyén tai Viét Nam - REPREVE
clia tap doan Unifi2 trong thdi han 5 ndm. Theo d6, Unifi s& cung cap hat nhya tai ché; sgi Thé Ky la nha san
xuét phan phéi soi tai ché REPREVE trong pham vi Viét Nam, cong ty TNHH Unifi Textiles (Trung Quéc) - céng
ty con ctia Unifi chju trach nhiém phan phéi si tai ché xuat khau do STK san xuéat. San phdm soi tai ché do STK
san xuét da dat chirng nhan GRS3 va dang dwoc tiéu thu bdi moét sé nhan hang Iéon trén thé gidi nhu Adias,
Nike, Puma, Ikea... Hién tai, s¢i tai ché duwoc dinh huwéng 1a sdn phadm trong diém va la dong lwc phat trién trong
twong lai cia STK.

e Soimau (dope dyed): la s&n pham cao cép dwoc tao ra béi cong doan pha trdn hat nhwa va hat mau trong quéa
trinh kéo soi. Soi mau sé dap ing dwoc nhu ciu st dung san phadm than thién véi méi trwdng cda thi truwdng,
gop phan thay thé cong nghé nhudm truyén thdng, han ché s dung ngudn nwéc va hoa chét gay doc hai moi
trwong. Hién STK dang van hanh thir 1-2 day chuy&n san xuat sgi mau tai nha may Trang Bang, céng suét dw
kién 14 4.000 tan sgi. Cong ty cho biét hién cac déi tac trong nwéc, Thai Lan, Dai Loan dang trong qua trinh kiém
tra chat lwong san pham, dw kién cudi quy 4 sé dwa vao khai thac thwong mai.

Vé céng nghé: Hién nay c6 2 cong nghé san xuét soi polyester la Direct Spinning (dét truc tiép t» dong dung dich
polymer) va Chips spinning (dét tir hat nhwa PET). STK san xuét theo céng nghé Chips spinning. Vé&i céng nghé
nay, STK c6 thé linh hoat chuyén déi san xuét soi nguyén sinh ho&c soi tai ché khi nhu cau gia ting. Pay Ia loi thé
cla cac doanh nghiép str dung céng nghé Chips spinning so v&i cdng nghé Direct Spinning. STK hién la doanh
nghiép Viét Nam duy nhat san xuét theo phwong phap nay bén canh 2 doanh nghiép FDI khéc 1a céng ty TNHH
Hwng Nghiép Formosa va cong ty Hualon Vietnam.

1 OEKO-TEX100 Ia mot hé théng tiéu chudn déc Idp - do hiép héi qudc té vé nghién ciru va kiém nghiém trong linh vire dét may (International Association
for Research and Testing in the Field of Textile Ecology (Oeko-Tex) tru s& chinh tai Zurich (Thuy Si) xay dung. P4y la bé tiéu chuén ap dung cho hoat
déng kiém nghiém va cép chirng chi xac nhan viéc khéng str dung hodc str dung it hon tiéu chuén céc héa chét déc hai (vi du nhw formaldehyde, kim
loai néing, thuéc trir sdu, chlorinated phenol va phthalates) cho céc san pham dét may.

2 Tap doan Unifi — tap doan da qudc gia c6 tru s& tai Hoa Ky. San phdm cda Unifi gém polyester chip, soi nylon, sgi polyester véi thuong hiéu REPREVE
duwgrc tin dung béi nhiéu thuong hiéu Ion trén thé gioi nhw Nike, Adidas, H&M, Ikea...

3 Global Recycle Standard (GRS) la chiing chi quéc té nhu mét tiéu chudn chimng nhén vé chét luong nguyén liéu (hat nhua tai ché) va dam bao tuén
tha nhiing diéu kién nghiém ngat cta quy trinh sén xuét cho sdn phdm soi téi ché. Bay duoc xem nhw mét rao can chét luong déi véi soi tai ché, nhiing
nhan hang chi chon lwa céc sdn pham dat tiéu chuén nay.

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Vé nang lwc san xuét

Béng 2: Nang Iwc sén xuat cia STK dén quy 3/2019

Dia diém San pham Céng suét

Soi polyester nguyén sinh, soi tai ché
(sgi ban thanh phdm POY*, sgi dai
DTY)

14.500 tAn POY/ nam & 15.000
tAn DTY/ ndm.

Nha may Cu B1-1 KCN Tay B&c Cu Chi,
Chi Huyén C0 Chi, Tp.HCM

Cum nha may Khu Céng Nghiép Trang Bang, Soi polyester nguyén sinh, soi tai ché, | 30.000 tAn POY/nam va 48.300
Trang Bang tinh Tay Ninh soi mau (POY, FDY, DTY) tan/nam DTY va FDY/nam.

Nguén: STK, FPTS téng hop
Vé thi trworng tiéu thu: Tinh dén thang 9/2019, thj trwdng  Biéu dé 2: Co cau doanh thu theo thj trirong trong 9T/2019
trong nwéc dong gop khoang 60% doanh thu va 40% tw
xuét khdu. Thi trwéng xuat khdu soi chinh ctia cong ty la
Nhat Ban, Thai Lan, Han Qudc, Dai Loan, ....

Bang 3: Thué nhap khéu s¢i tir Viét Nam ctia mét sé nuwéc

= Han, Nhat, Thai

= Doanh nghiép trong
nuwédc
Doanh nghiép FDI

Quoc gia  Mirc thué  Hiép dinh Theoi gian o
suat Xuat khau khac
Han Quoc 0% VKFTA Tir 12/2015 (tra cru)
Nhat Ban 0% VJEPA Tir 10/2009 (tra cru)
Théi Lan 0% ATIGA T 2010 (tra ctru)
Pai Loan 1,5-4% Tra ctru
Nguén: Bé tai chinh, FPTS Téng hop Ngudn: STK, FPTS téng hop

Co cau doanh thu theo san pham:

Biéu d6 3: Doanh thu theo sén phdm Biéu dé 4: Ty trong doanh thu ndm 2016 va 2018
Ty ddng
2.500 16%
2.000 B Soi nguyén sinh
1.500 w550 m Soi tai ché
1.000
500
- 36,7
0
2015 2016 2017 2018
m DT Sginguyénsinh  mDT Sgi tai ché
Nguén: STK, FPTS téng hop Nguén: STK, FPTS téng hop

Quy mé doanh thu lién tuc mé réng qua cac nam nh& STK nang cao ning lwc san xuat s¢i va mé rong tép
khach hang tiéu thu. Trong do:

e Doanh thu soi polyester tang trwdng v&i CAGR dat 25% giai doan 2015-2018, chiém 84% co céu doanh thu
nam 2018.

e Doanh thu sgi tai ché tang trwdng manh sau 2 nam duwa vao san xuét dat 389,9 ty déng tang 10,6 1an so véi
2016 va chiém 16% ty trong doanh thu 2018. Hién tai si tai ché dang tiép tuc dwoc STK ddy manh san xuét do
nhu cAu gia tang tir phia khach hang, ty trong déng gép doanh thu sé gia tdng thdi gian toi.

Veé gia ban: Gia ban soi ciia STK sé chi yéu dao ddng theo gia hat nhwa véi moét mire price gap (chénh léch gitra
gia ban va gia hat nhwa dau vao) duy tri it nhat 5-6%. Viéc duy tri price gap gitp STK c6 thé kiém soat tt bién loi

4 Soi POY la sgi ban thanh pham chi phuc vu cho qua trinh san xuét soi DTY.
A
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nhuan gdp clia minh. San pham soi tai ché hién cé gia cao hon sgi nguyén sinh khoang 45-50% twong dwong price
gap cao hon khoang 45% va gia s¢i mau dy kién cao hon sgi nguyén sinh khoang 20-30%.

Bién li nhuan gop cai thién dat mc 13,9% nam 2018. Biéu d6 5: Lgi nhudn ggp giai doan 2015-2018
Thang 9/2016, Thd Nhi Ky ap thué chéng ban pha 34,81% déi Ty ddng
véi soi DTY clia STK. Vi khoang 22% soi DTY duoc xudtsang ~ 20%  18.1% 1309
Trjé NhT Ky thoi diém dé, STK d& cha dong giam gia ban 15% 15% . 300
de tiéu thu hang do dé lam bién lgi nhuan gidm manh con 9,5%
nam 2016. 10% - 200
T ndm 2017 nh& vao viéc thanh cong mé rong thi phan tai thi 5% - 100
trwdng Han Quéc khi thj trworng nay gidm thué nhap khau soi 0% 0

b |

nguyén sinh t& 8% xudng 0% cudi nam 2015, déng thoi day 2015 2016 2017 2018
manh san xuat soi tai ché co bién loi nhuan cao hon sgii nguyén

sinh, bién Igi nhuan gbép c6 xu hwéng hoi phuc tot trd lai. Loinhuan gop Bién Lot nhuan gop

Nguén: STK, FPTS téng hop

KET QUA KINH DOANH 9 THANG NAM 2019

Bang 4: Két qua kinh doanh 9 thang ndm 2019

%TH/KH

(Bvt: Ty déng) 9T/2019  9T/2018 %yoy ST Cac ty 1€ bién 9T/2019 9T/2018
Doanh thu 16561 17815 -7,0% Bién loi nhuan gop 15,6% 14,3%
< Chi phi BH
A 710 63,5% . 0 0

Doanh thu thuan 1.653,5 1.780,8 7.1% 6 &QLDN/Doanh thu thudn 3,7% 3,6%
Soi nguyén sinh 1.117,8 1.549,9 -27,9% Bién Igi nhuan sau thué 9,7% 7,4%
Soi tai ché 535,7 230,9 +132% Doanh thu LNST
Loi nhuan gép 258,2 254.2 +1,6% %thwc hién/ Ké hoach 63,5% 81,2%
Chi phi ban hang 18,6 24,8 -25,0%
Chi phi quan ly 42,9 39,7 +8,1%
EBIT 10,7 8,0 +3,7%
Doanh thu tai chinh 10,7 8,0 -33,8%
Chi phf tai chinh 27,2 50,2 -45,8%

Chi phi lai vay 22,5 20,5 +9,8%
Thu nhap khac 1,2 1,1 +9,1%
Loi nhuan khac 0,5 0,9 -44,4%
Lq';"hua" trwoc 180,6 148,3 +21,8%
thue
Lq'."hu? n sau thue 161,2 131,4 +22,7% 81,2%
thuéc coéng ty me
EPS (dbng) 2.279 2.192 +4,0%

Nguén: STK, FPTS téng hop
Két qua kinh doanh hop nhat 9 thang nam 2019: Doanh thu thuan dat 1.653,5 ty déng (-7,1%yoy), hoan
thanh 63,5% ké hoach nam. Lei nhuan sau thué thuéc céng ty me dat 161,2 ty déng (+22,7%yoy), hoan
thanh 81,2% ké hoach.
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Doanh thu thudn giam chi yéu do anh hwéng tir mire tiéu thu soi nguyén sinh giam. Cu thé:

e Doanh thu sgi polyester nguyén sinh gidm 27,9%yoy dat 1.117,8 ty dong do san lwong tiéu thu sgi nguyén

sinh giam 26,5% va gia ban giam nhe.
Nguyén nhan tir viéc STK bi mat don hang do Trung Quéc ban pha gia soi xuat khdu. My vén 1a thj trieérng xuét
khau I&n ctia soi va hang dét may Trung Quéc, song hién tai soi Trung Qubc dang My bj ap thué xuéat khau 25%,
thué chéng tro cAp tam thoi tir 32 - 460% (tuy doanh nghiép) va thué chéng ban pha gia soi polyester 45%. Do
do dé giai quyét lwong hang ton kho Ién, cac nha san xuat soi Trung Qudc da chi dong gidm gia ban tir 10-13%
khi xuat sang thi trwéng nwéc ngoai. Bén canh déng nhan dan t& mat gia hon 4% so véi USD tinh tir thoi diém
dau n&m dén 30/9 1am soi Trung Quéc ré hon nhiéu so vé&i sgi Viét Nam. Théng ké 9 thang 2019, sén lwong soi
polyester Viét Nam nhap t& Trung Quéc tdng hon 20%yoy.

e Doanh thu sei tai ché ting manh 132%yoy va dat 535,7 ty déng chl yéu do san lwong tiéu thu soi tai ché tang
113,8%yoy. Nhé& vao viéc chi trong phat trién mang soi tai ché tlr 2016, cong ty da kip thoi chuyén hwéng day
manh san xuét phuc vu nhu cau gia tdng cta khach hang. Dén hét thang 9/2019 ty trong doanh thu soi tai ché
tang manh Ién 32,4% so v&i 2,6% nam 2016, viot muc tiéu 2019 la 27% ty trong doanh thu.

Vé loi nhuan gop: Loi nhuan gop dat 258,2 ty déng tdng 1,5%yoy, bién loi nhuan gop cai thién 1én 15,6% so Vi

14,3% cung ky. Mac du doanh thu gidam nhwng bién Igi nhuan gép tang do trong ky cong ty gia tang ty trong si tai

ché c¢6 bién loi nhuan cao hon. Bién lgi nhuan gop so'i tai ché dat 21,6% cao hon so v&i soi nguyén sinh la 12,8%.

Ty 1é chi phi BH&QKDN/doanh thu tang nhe tir 3,6% 9T/2018 I1én 3,7% trong nam nay do cdng ty tang cwo'ng cac

hoat ddng marketing. Sau 9 thang céng ty d@ mé réng thém 11 khach hang méi, sé lwong khach hang siv dung soi

tai ché hién tai la 80 khach hang tdng gap gap ddi cung ky |a 49 khach hang.

Chi phi tai chinh giam manh 45,8%yoy nh& trong ky chi ghi nhan khoan 16 ty gia 4,5 ty déng (gidm 84,8%yoy).

Khoang 40% doanh thu clia STK dén tir xut khau va phan I&n nguyén liéu hat nhya dwoc nhap khau, trong 9 thang

dau ndm nay VND gilr mirc 6n dinh hon so v&i cac ddng ngoai té khac da giup han ché cac khoan 16 ty gia.

PANH GIA KE HOACH KINH DOANH 2019
Uéc tinh két qua kinh doanh quy 4/2019:

Vé doanh thu: Doanh thu thuan wéc dat 573,1 ty ddng gidm 8,6%yoy trong do:

e Doanh thu sei nguyén sinh tiép tuc tiéu thu cham: Theo Emergingtextiles, thdi diém cudi thang 10/2019
lweng hang ton kho clia Trung Quéc van con rat Ién. Trong trudng hop vong dam phan thwong mai Trung — My
vao thang 11/2019 khang thanh céng, sgi va hang dét may Trung Quéc tiép tuc bi nang thué thém 5% khi nhap
khau vao My (dv kién gitra thang 12). Diéu nay lam ap lwc ban pha gia soi nguy co kéo dai va manh hon. Theo
STK, hién tai mét sé khach hang Han Quéc ciing da chuyén don hang sang soi Trung Quéc. Do dé dw bao san
lwrong tiéu thu s@i nguyén sinh giam khoang 15%yoy, gia ban trung binh giam 5%yoy lam doanh thu sgi nguyén
sinh wéc gidm 19,3% yoy dat 378,2 ty dong.

Hinh 1: Gia ban soi dai polyester tai thj trieong Trung Quéc 12 thang gén day

Paolyester Filameant Price Indax in China: Last 12 months
— POV1S0D/ABF == DTY 1500/48F FD¥ 68D/24F
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Nguén: emergingtextiles.com
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e Doanh thu sei tai ché duy tri ting trwéng: bu dép sw sut giam mang sgi nguyén sinh, céng ty dang gia ting
san xuat sgi tai ché. Cong nghé san xuét soi tai ché dwoc xem la rao can chuyén déi déi véi phan Ién cac nha
san xuét Trung Québc vén dang st dung cdng nghé Direct Spinning, do dé khéng chiju tac déng I&n béi viéc ban
pha gia. Cung v&i viéc mé rong tép khach hang mang soi tai ché trong nam, wéc tinh san lwong tiéu thu soi tai
ché ting 20%yoy va gia ban tdng nhe. Doanh thu mang sgi tai ché quy 4/2019 wéc dat khodng 194,8 ty dong,
tang 23%yoy.

e Doanh thu s¢i mau déng gép khéng dang ké do méi dwa vao san xuat thwong mai trong quy 4/2019.

Vé lgii nhuan:

Bién lgi nhuan gop cai thién Ién 15,4% so v&i mirc 12,9% cung ky. Trong dé bién Igi nhuan sgi nguyén sinh
wéc dat khodng 12% tinh riéng cho quy 4/2019. Mac du gia hat nhwa PET nhap khau dang trong xu huwéng gidm
manh vé murc thap nhét trong 2 nam, tuy nhién viéc phai gidm gia ban dé canh tranh véi soi Trung Québc khién price
gap dv bao khong cai thién nhiéu, dat twong dwong giai doan 9T/2019. Nhé ty trong soi tai ché ting manh cung
bién loi nhuan gop t6t hon (khodng 22%) gitp cai thién bién lgi nhuan gdp chung. Loi nhuan gop quy 4 wéc dat 88,3
ty déng, tdng 10%yoy.

Ty trong chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép/doanh thu thuin wéc dat khodng 3,7% va chi phi tai chinh khéng
bién déng nhiéu so véi cung ky. Vi cac yéu td trén, wée Igi nhuan sau thué thudc céng ty me dat 52,7 ty dong
tang 9%yoy.

Hinh 2: Dién bién giad hat nhwa PET 2017- nay

PET Bottle - Export - FOB China Main Port

Nguédn: Chemorbis.com

Uéc két qua kinh doanh nam 2019: Doanh thu thuan wéc dat 2.226,6 ty déng (-7,5% yoy), hoan thanh 85,5% ké
hoach ndm. Loi nhuan sau thué thudc cong ty me wéc dat 214,7 ty ddng (+20,4%yoy), hoan thanh 107,9% ké hoach.

CAP NHAT TINH HINH PAU TU PHAT TRIEN

Trong cudi nam 2019-2020, cdng ty chwa c6 chinh sach mé réng nha may, hién tai chi tap trung phat trién cac san
pham co gié tri gia tdng cao dan thay thé cho soi nguyén sinh:

e V& Soi tai ché: Nghién ctvu van hanh quy trinh tai st dung soi phé liéu dé san xuét ra hat nhwa, gitp ha gia vén
thap hon 40% so v&i gia nguyén liéu binh thuwéng.

e V& dy an sgi mau: Sau khi phat trién soi mau den vao cubi quy 3/2019, céng ty dang trong qua trinh nghién ctu
phat trién thém soi mau xam va xanh navy dé chao mau véi khach hang.

e Ngoai ra cong ty cling dang trong qua trinh nghién ctru sén xuat va thir nghiém céc loai soi cao cap hon nhw
soi dd nhuyén cao, soi két hop v&i cac hiéu (rng anh béng, hoa van ren trén vai nham ti da hoa gia ban trong
twong lai. Quy 3/2019 da giao mau cho khach hang ndi dia va Thai Lan.

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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PINH GIA

Chung t6i dwa ra cac doanh nghiép san xuat va kinh doanh soi polyester trong khu virc Chau A dé so sanh véi STK.
D@ lieu dwoc st dung dura trén cac két qua cap nhat dén ngay 4/11/2019.

Béang 5: So sanh STK véi cdc doanh nghiép cung nganh khu viee Chau A:

Vénhéa DT thuan PIE(*)
Tén doanh nghiép Quoc gia ‘(ty 2018 (ty Trailing
dong) dong) (x)

DAEHAN SYNTHETIC FIBER CO  Han Quéc 2.436,8 2.218,0 7,6% 3,5 2,2
VIET THANG CORP Viét Nam 453,6 2.335,3 13,0% 1,2 5,1
NISHAT MILLS LTD Pakistan 4.848,1 16.192,0 7,2% 0,7 7,7
ENVOY TEXTILES LTD Bangladesh 1.198,7 24225 18,4% 0,7 8,7
CENTURY ENKA LTD An Po 1.311,6 5.829,9 8,2% 1,4 6,2
Trung binh 5,98
CTCP SQI THE KY Viét Nam 1.319 2.408,3 19,5% 1,33 5,96

P/E(*): P/E ctia doanh nghiép so sénh duoc didu chinh theo hé sé chénh léch gitra mirc P/E cta thi truong Viét Nam (VN-Index) va P/E cia chi sb dai
dién cho san doanh nghiép so sénh duoc niém yét tai tieng quéc gia.

Ngudn: Bloomberg, FPTS téng hop
Tai mirc gia déng clra ngay 4/11/2019 la 18.650 déng/cp, STK dang duoc giao dich tai mirc P/E trailing 1a 5,96 1an
twong dwong mic P/E trung binh ctia mét sé doanh nghiép soi polyester trong khu viec Chau A (khoang 5,98 1an).
EPS wéc tinh ndm 2019 dat 3.036 dong. Chung téi dua ra khuyén nghi THEO DOI déi véi STK thei diém hién tai,
nha dau tw c6 thé xem xét mua vao & mirc gia 16.000 déng/cp (thap hon 16% so véi gia hién tai).

Tuyén bé mién trach nhiém

Cac thong tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cip bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay. co
s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién. ching téi khdng dam bao tinh chinh xac hay day du ctia cac thong tin nay.

Nha d4u tw s& dung bao cdo nay can lwu y ring cac nhan dinh trong béo céo nay mang tinh chat chi quan cla chuyén vién tw van
dAu tv FPTS. Nha dau tv str dung bao céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thdng tin trong bao cdo nay va céc thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khéng bj phu thudc
vao bét ky rang budc nao vé mét phap ly ddi véi cac théng tin dua ra.

Tai thi diém thwe hién bao céo phan tich, FPTS nam gir 102 ¢ phiéu STK va chuyén vién tw van dau tw khong ndm gitr c¢b phiéu
nao cla doanh nghiép nay.

Cac théng tin cé lién quan dén chirng khoan khac hoic cac théng tin chi tiét lién quan dén ¢ phiéu nay c6 thé dwoc xem tai
https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.
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