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Bién dong gia HPG va VNIndex
60%
40%

20%
1%

0% 7 ira
v,,/"“
-20%

-40%
S F &S P QD
N Q'{b Q\Q’ 0'39 Q\Q‘ Q\Q‘ Q\q Q*?-‘

PP P PP P S

-13%

— %HPG %VN-Index

Théng tin giao dich

Gia hién tai (VND/cp) 22.800
Gia cao nhat 52 tuan (VNB/cp) 35.500
Gi4 thap nhat 52 tuan (VNB/cp) 20.600
S6 lwong CP niém yét (ty cp) 2,76
Sé lwong CP Iwu hanh (ty cp) 2,76
KLGD b/quén 3 thang (cp/phién) 5.216.185
% s& hiru nwéc ngoai 37,5%
Vén diéu 1& (nghin ty VND) 27.611
Vén héa (nghin ty VND) 62.538

Téng quan doanh nghiép

CAP NHAT KQKD QUY 3/2019

Trong 9 thang 2019, doanh thu thuan ctia HPG dat 45,7 nghin ty
dong (+10,2% yoy), va lgi nhuan sau thué dat 5,6 nghin ty dong
(-17,8% yoy). Ty suét loi nhuan gop gidm tir mirc 22,0% xubng mirc
18,3% so v6i cung ky, chi yéu do gia quéng sat tang cao. Tuy nhién,
gia nguyén nhién liéu dang c6 xu hwéng giam t Quy 3, khién ap lwc
chi phi dau vao véi HPG da gidm bat trong thoi gian téi (chi tiét).

San lwong tiéu thu lily ké 10 thang 2019 thép xay dwng dat 2,2
triéu tan (+12,5% yoy) va éng thép dat gan 600.000 tan (+10,7%
yoy), gitp thi phan thép cua HPG tiép tuc mé rong. Tuy vay, tang
treedng vé san lwgng tiéu thu thép xay dwng dang ¢é xu huédng cham
lai do nganh bét déng san suy yéu, dic biét & khu vierc mién Nam.

Dw an Dung Quét giai doan | trién khai cham hon dw kién, hoat
dong tham nhap thi trwd'ng mién Nam va mién Trung van dién ra
tich cwc. Giai doan | sé giup tang gap d6i cong suét hién tai cia
HPG Ién 4 triéu tAn thép xay dwng. Day chuyén thép can néng dau
tién cla giai doan Il dw kién sé hoat déng vao cudi Q1 nam 2020.

FPTS diéu chinh giam dw bao 2020 do trién vong kém kha quan
hon cua nganh xay dwng va mirc giam cua gia ban thép thoi
gian qua. Cu thé, HPG c6 thé dat doanh thu 78.050 ty VND va loi
nhuan sau thué 7.820 ty VND, twong dwong mirc EPS & mirc 2.824
VND/cp cho nam 2020 (chi tiét). Trong dai han, ching t6i tiép tuc duy
tri trién vong tich cuc véi ddng gép cla dw an Dung Quét.

Chung t6i dwa ra khuyén nghi MUA va ndm git dai han v&i cb phiéu
HPG v&i mrc gia muc tiéu 26.900 VND/cp (cao hon 17,9% so voi
murc gia hién tai - chi tiét dinh gid). Tuy nhién, ching t6i lvu y nha
dau tw rang véi bién dong manh cia gid quing sét, loi nhuan sau
thué ctia HPG dw phéng ndm 2019 va nira dau ndm 2020 sé kho cé
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Danh sach cé déng Ty lé s& hivu

Ong Tran Binh Long va gia dinh 32, 7%
Dragon Capital 7,7%
Deutsche Bank AG 7,6%
VOF Investment Limited 4,9%
Khéc 47,1%

sy tang trudng. Trong dai han, ching t6i duy tri trién vong tich cuwc
véi dong gop ctia dw an Dung Quét - giup HPG duy tri vi thé sd mot
nganh thép Viét Nam. Nhirng diém nhan dau tw ctia HPG:

> Ngan han: Gia quang sat va than luyén kim c6 xu hwéng giam,
khién ap Iwc chi phi dau vao giam xuéng.

> Trung — dai han: Dy an Dung Quét gitip cing cb vi thé sé mot
trong mang thép xay dwng va hoan thién chudi gia tri trong
mang thép det.

M6t sé rii ro can lwu y véi nha dau tu:
> Rui ro bién dong gia nguyén liéu: quang sét va than coke.

> RUiro trién khai, kiém soét va van hanh dy an thép Dung Quiét.
> RUi ro canh tranh t thép Trung Qubc.
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"  FPT Securities HSX: HPG

I. CAP NHAT KET QUA KINH DOANH 9 THANG 2019

don vij tinh: ty déng Q3/2018 Q3/2019 SIEQGZ%TE

Doanh thu thuan 14.188 15.087 +6,3% 41.450 45.682 +10,2%
Thép 11.889 12.291 +3,4% 34.499 36.426 +5,6%
Sén xuét céng nghiép khac 822 725 -11,8% 2.396 2.532 +5,7%
Bét dong san 303 255 -15,8% 1.368 1.347 -1,5%
No6ng nghiép 1.174 1.816 +54,7% 3.185 5.377 +68,8%
Loii nhuan goép 3.263 2.702 -17,2% 9.110 8.349 -8,4%
Chi phi ban hang 188 227 +20,2% 487 689  +41,5%
Chi phi quén ly doanh nghiép 52 150 +190,6% 232 378 +62,6%
Loi nhuan tir HDKD 3.023 2.325 -23,1% 8.391 7.282 -13,2%
Doanh thu tai chinh 80 139 +73,2% 223 339  +52,2%
Chi phi tai chinh 234 329 +40,2% 565 860 +52,1%
L¢i nhuan sau thué 2.408 1.794 -25,5% 6.834 5.614 -17,8%

Ngubn: HPG, FPTS téng hop

Tuy tang trwdng vé san lwong tiéu thu cia HPG kha tich cuc, loi nhuan sau thué ctia HPG thap hon du so voi
dw phéng clia ching t6i do dw an Dung Quét trién khai cham hon ké hoach va gia quang sat bién déng manh
hon ky vong. Cu thé, trong quy 3/2019, doanh thu thudn va lgi nhuan sau thué ctia HPG dat 15.087 nghin ty
VND (+6,3% yoy) va 1.794 ty dong (-25,5% yoy). Lily ké 972019, doanh thu thuan va loi nhuan sau thué dat
45,7 nghin ty VND (+10,2% yoy) va 5,6 nghin tj VND (-17,8%).
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Trong 9T2019, tiéu thu thép xay dwng dat gan 2 triéu Trong 9T2019, san lwgng thép ong thép tiéu thy dat gan
tan (+16,1% yoy). Tuy nhién, sau khi dat tdng trwéng 545.000 tAn (+13,4% yoy). Day 1a mot mic tang trwdng
kha tbt trong nlra dau ndm, tbc do tang trwdng dang ¢  &n twong trong bdi canh tiéu thu éng thép ca nuwéc chi
xu huwéng cham lai do nganh b4t dong san suy yéu/ tang nhe 0,2% so vé&i cung ky. Thi phan sb 1 clia HPG
HPG van dang tham nhap kha tét thi trwdng mién trong mang nay tiép tuc dwoc tang Ién mie 30,7% trong
Trung va mién Nam v&i muc dich chuén bi cho dau ra 9T, so v&i murc trung binh 20-25% trong 2 ndm gan day.
cho dy an Dung Quét.

San lwong tiéu thu thép xay dwng San lwong tiéu thu 6ng thép
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Ngudn: Hiép hoi thép Viét Nam, FPTS téng hop
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1. Bién déng gia nguyén liéu san xuét va gia thép thanh pham (quay lai)

Nhw da dé cap trong bao cdo cap nhat thang 4, do sw cd v& dap tai Brazil va bao nhiét ddi tai Uc gay ra gian
doan ngudn cung, gia quang sat (chiém ~25-30% chi phi san xuét thép ctia HPG) d4 tdng manh tir 60-65
USD/tAn I&n t6i dinh didm 120 USD/An vao thang 7/2019.

Tuy nhién, tinh t&i hién tai, gia quang sat da gidm tré lai vé mdc 80 USD/tAn. Theo bao céo cta Vale, Rio Tinto
va BHP (3 nha san xuét quang sét I&n nhat thé gidi), cong suét bj anh hwdng da dwoc phuc hdi phan nao
trong Q3/2019. Theo dw bao clia S&P Global Platts, cung va ciu cua thi trwong quang sét sé can bang va on
dinh tré lai, va gia quing sat dwoc ky vong sé bién dong trong ~70-80 USD/tan trong nam 2020.

Ngoai ra, gia than luyén kim cling dang cé xu huwéng gidm kha manh (khodng hon 20% so véi cung ky) sau khi
chinh pha Trung Quéc ban hanh Iénh siét chat nhap khau tai 2 cdng & Budng Son - chiém 35% lwong nhap
khau than luyén kim cla Trung Quéc trong nira dau nam 2019.

Cung - cau quing sat thé gii
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Vé gia ban, gia thép xay dung ctiia HPG da gidm trung binh 8% trong 9 thang 2019. Hién tai, v&i xu hwéng
gidm cua gia quéng sét va than luyén kim, gia thép ctia HPG da gidm thém 8% nira xubng 11,5 triéu VND/tan
trong thang 10. Chung téi cho réng day la chién lwoc dé& chuan bi cho viéc trién khai cong suét ti» dw an Dung
Quét , va sé tiép tuc duy tri mirc gia nay trong thoi gian sép t¢i dé gianh thém thi phan, dac biét 1a & khu vuc
mién Trung va mién Nam.

Bién dong gia thép thanh pham va nguyén liéu
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Ngudn: Bloomberg, Hiép hoi thép Viét Nam, FPTS téng hop
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2. Trién vong tang trwéng tie khu lién hop thép Dung Quét

Dy an Dung Quét sé 1a dong lwc tang trwdng chinh trong giai doan sau 2020 véi tdng cong suat twong duong
115% cOng suat hién tai (chi tiét tai Bao cdo thang 2/2018). Dy an chia lam 2 giai doan, véi giai doan | cung
céap 2 triéu tAn thép xay dwng/nam, va giai doan Il cung cép 2 triéu tAn thép det/nam.

> Giai doan | = Thi trwworng mién Nam va mién Trung gdp khé khan trong ngan han

Véi vi tri dia ly cGa dw an Dung Quaét, thi trwéng muc tiéu chinh clia HPG sé 1a khu vwc mién Nam va mién
Trung. Hién tai, hoat déng tham nhap thi trwd'ng clia HPG trong 2 khu vuc ndy van dang tang trwdng kha tét,
v&i tbng san lwong tiéu thu 972019 ting 70%, chiém 29,5% tdng san lwong tiéu thyu. Trong dai han, véi loi thé
vé chi phi san xuét th&p, chung t6i cho réng HPG sé gia tang duwoc thi phan va tré thanh mét trong nhirng nha
san xuét I&n nhét tai 2 khu vic nay.

Tuy nhién, trong ngan han, nhirng van dé suy yéu cla thj tredng bat dong san va cham tré trong dau tw co s&
ha tAng c6 thé khién nhu cau tir thj trwdng cham lai, va viéc tham nhap cla HPG sé& mat nhiéu thdi gian hon.
Theo b&o cdo sb6 13133/SXD-PTN&TTBDS clia S& Xay dwng, trong 9T2019, chi ¢é 1 dw &n nha & dwoc chap
thuan chi trwong dau tw va khdng cé dw an nha & nao dwoc cong nhan chi dau tw tai TP. HS Chi Minh.

Thi phan thép xay dwng mién Nam Téng hep tinh hinh BDS TP.HCM
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Nguén: Hiép héi thép Viét Nam, S¢ xay dung
mHPG ®Formosa ®Vinakyoei ® PoscoSS TP.HCM, FPTS téng hop
POM mVNSteel mKhéac

Theo Hiép hoi thép Viét Nam, tiéu thu thép xay dwng tai mién Trung va mién Nam nam 2018 la khoang 3,8
triéu tan. V&i cong suét giai doan | 1a 2 triéu tAn/nam, HPG c6 thé sé& chuyén dbi mot phan sang ban phai thép
cho cac doanh nghiép thép xay dwng trong mién Nam dé giai tda cong suét. Cu thé, trong thang 10 va 11,
HPG da ban 60.000 tAn phéi cho Vinakyoei — doanh nghiép c6 thi phan thép xay dwng I&n nhét tai mién Nam.
Chung t6i cho rang day la chién lwgc hop ly cia HPG trong bdi canh nhu cau thi trwong cham lai, va
ky vong giai doan | cia dw an Dung Quét sé hoan thanh bwéc tham nhap thi trwéng trong 2020, va hoat
dong 100% céng suat ttr nam 2021.
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> Giai doan |l — Ky vong dem lai tdng trwdng manh trong trung va dai han

Tinh t&i trwdc ndm 2017, san xuét thép cla Viét Nam van phai dwa kha nhidu vao nhap khau, va chi yéu dén
tr Trung Quédc. San phdm nhap khdu chi yéu cla Viét Nam |a thép cudn can néng (HRC) — nguyeén liéu chinh
cho cac san pham thép det (t6n ma, éng thép) — do thj trwéng ndi dia chwa sén xuat dwoc san pham nay. Tw
sau nam 2017, dw an Formosa Ha Tinh di vao hoat déng va c6 thé cung (ng dwoc sdn pham nay, nhuwng van
chwa thé phuc vu hét nhu cau ndi dia.

Tiéu thu HRC cua Viét Nam Tiéu thu cac san pham thép det
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Nguén: Hiép hoi Thép Viét Nam, FPTS téng hop

Hién tai, nhu cau néi dia cho san pham HRC khoang 12 triéu tdn/ndm, cac san pham thép det ctia Viét Nam
(ton ma, dng thép) van phai phu thudc rat nhiéu vao HRC nhap khau, déc biét Ia ngudn cung tr Trung Quéc.
Vi bbi canh lan séng bdo hd thwong mai gia tdng, nhat 1a véi cac sdn phadm co xuét x& tr Trung Quéc (chi tiét
tai B4o cdo nganh Thép thang 9/2018) cac nha san xuét thép det sé& can da dang héa ngudn cung dau vao dé
giam thiéu rdi ro bj danh thué tai cac thi trwéng xuét khau.

Chung téi danh gia HRC sé la san pham rat tiém nang d& HPG c6 thé khai thac, va giai doan Il ctia dy an
Dung Quét v&i cong suét 2 triéu tAn/ndm sé tap trung vao sadn pham nay. Chang téi ky vong day sé la dong
lwc tang trwéng chinh cho HPG trong giai doan 2022 - 2024.

3. Cap nhat cac chinh sach thwong mai

Thué bao hd thép xay dwng va phoi thép sé hét hiéu lwc vao thang 3/2020. Trong trwerng hop khong tiép tuc
gia han, déi tha I&n nhat ctia HPG sé 1a cac doanh nghiép thép ctia Trung Quéc. Tuy nhién, véi viéc cac doanh
nghiép san xuat thép khac trong nwéc cé mirc ty sut lgi nhuan thap hon dang ké so véi HPG, mirc dd anh
hwéng t&i cac doanh nghiép nay sé& nhanh va dang k& hon néu Trung Quéc tédng cwdng xuét khau thép sang
Viét Nam nhw cudi nam 2015. V&i lan s6ng chinh sach bao hd nhw hién tai, chung t6i cho réng tinh trang nay
kho cé thé xay ra, va rdi ro thép Trung Quéc tran vao Viét Nam la twong dbi thap.

Ngoai ra, trong thang 10/2019, B6 Céng Thuwong da quyét dinh &p thué chdng ban phé gia chinh thirc véi san
pham tén ma mau t& Trung Qudc va Han Quéc, ciing nhw dang nghién clru vé cac bién phap tang thué nhap
khau v&i san phdm HRC (cong van 8745/BTC-CST cta Bo Tai chinh). Diéu nay sé tao ra hd tro rat tich cuc
déi v&i giai doan Il ctia dw an Dung Quét.

A ——
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II. D PHONG KET QUA KINH DOANH (quay lai)

Chung t6i cho rang HPG c6 thé tiéu thu 2,7 triéu tAn thép xay dwng va 750 nghin tn éng thép trong nam 2019.
Cho nam 2020, gia dinh san lwong thép tir giai doan | Dung Quét sé 1a 1,5 triéu tan, va hoat déng hét cong
suét trong ndm 2021. Tuy nhién, véi giad dinh gia thép thanh phdm diéu chinh gidm, mlc ty suat loi nhuan cla
HPG nhiéu kha nang sé& chuwa dwoc cai thién nhiéu trong 2020. FPTS dwa ra dw phéng vé doanh thu va loi
nhuan cta HPG nhuv sau:

Téng san lwong thép

Sy 3,0 3,3 45 6,3 7,3 7,3
(triéu tan)
Tang trwdng doanh thu 21,0% 16,7% 19,8% 28,5% 11,3% 0,1%
Tang trwédng LNST 7% -10,6% 8,3% 41,0% 13,3% 9,8%
Ty suat LNG 20,9% 16,2% 15,3% 14,3% 14,9% 14,5%
Ty suat LNST 15,4% 10,9% 9,8% 8,0% 9,2% 9,3%
No vay/Vén chid s& hivu 0,93 0,80 0,82 0,69 0,55 0,46

Nhirng thay dbi vé gia dinh cho nam 2020 so v&i bao cdo cap nhat dinh gia Thang 4/2019

B&ao céo Bao céo
Chi tiéu cap nhat  cap nhat Thay déi
dinh gia dinh y
T11/2019 T4/2019
Doanh thu 78.050 82.556 -5,5%
Gia thép xay dwng o, Do trién vong nganh xay dung tr&
2020 (VND/kg) 12.000 12.500 4.0% nén kém kha quan so v@&i ky vong
Loi nhuan gop 12.139 13.480 -9,9%
Lei nhuan sau thué 7.820 8.332 -6,1%
Gia quang séat tdng hon ky vong.
Ty suét loi nhuan Mirc gia co s& mdi la 85 USD/tan,
: : 15,6% 16,3% AR
gop 2019 5,6% 6.3% cao hon 6,3% so v&i mic gid dinh

¢l 80 USD/tan

Hé so6 chiét khau

ERP: Phan bu rdiro 9,88% 11,72% Cap nhat toi thang 11/2019
thi tredng

Rf 4,50% 4,78% Cap nhat t¢i thang 11/2019
Beta 1,20 1,19 Cap nhat t6i thang 11/2019
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ll.  BINH GIA VA KHUYEN NGHI (quay lai)

Chung t6i dinh gia HPG st dung két hop phwong phap chiét khau dong tién tw do chd s& hivu va chiét khau
dong tién tw do doanh nghiép. Gia tri cb phiéu HPG cé mc binh quan 1a 26.900 VNB/cp, cao hon 17,9%
so v&i mirc gia dong clra ngay 19/11/2019. Tuy nhién, chang t6i lwu y nha diu tw rang loi nhuan sau thué dy

phéng ctia HPG nam 2019 va nira dau nam 2020 sé kho

c6 sy tang trwdng so véi 2018. Trong dai han,

chuing t6i duy tri trién vong tich cwe véi ddng gép cla dw an Dung Quét - tiép tuc giip HPG duy tri vi thé sb

mot nganh thép Viét Nam.

Chung t6i khuyén nghi MUA va nam giir muc tiéu dai han, véi gid muc tiéu cao hon 17,9% so véi gia hién tai.

STT Phwong phap
1 Dong tién tw do chd s& hiru
2 Dong tién tw do doanh nghiép

Binh quan gia cac phwong phap (VND/cp)

Cac gia dinh theo phwong phap chiét khau dong tién.

Két qua Trong sb
25.500 50%
28.300 50%
26.900

Gia dinh mo6 hinh Gia tri

WACC 2019 10,98%
Chi phi str dung ng’ 7,59%
Chi phi str dung VCSH 17,62%
Lai suét phi rdi ro ki han 10 nam 4,50%

Gia dinh mé hinh Gia tri

Phan bu rdi ro 11,72%
Hé sb Beta 1,19
CAGR LNST 2019 — 2023 9,4%
Tang trwdng dai han 1%
Théi gian dw phéng 5 nam

Két qua dinh gia theo phwong phap chiét khau dong tién.

Téng hop dinh gia FCFF

Gia tri

Téng gia tri hién tai cta dong tién doanh nghiép (ty VND)

(+) Tién va twong duwong tién (ty VND)
(-) Vay ngan han va dai han (ty VND)
Gia tri vén cha sé& hivu (ty VND)

Sé ¢6 phiéu lwu hanh (triéu)

Gia muc tiéu (VNB/cp)

Téng hop dinh gia FCFE

116.036
249
38.210
78.138
2.761
28.300
Gia tri

Gia tri hién tai ctia dong tién vén chi sé hivu (ty VND) 70.407

Sé ¢6 phiéu lwu hanh (triéu)

Gia muc tiéu (VNB/cp)

www.fpts.com.vn

2.761
25.500
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TOM TAT BAO CAO TAI CHINH

Don vj: ty VND
2018 2019F 2020F 2021F 2019F 2020F

Doanh thu thuan 55.836 65.139 78.050  100.315 Taisan
- Gia vén hang ban 44.166 54.603 65.911 86.001 d"ug'r?g vatuong 2.516 987 4516 6.558
Loi nhuan gdp 11.671 10.536 12.139 14.313  +Dau tw TC ngén han 3.725 1.500 1.500 1.500
- Chi phi ban hang 677 887 1.022 1.313  + Cac khoan phai thu 3.210 3.891 4.809 6.148
- Chi phi quan I DN 444 483 560 710+ Hang tdn kho 14.115 23.991 28.927 38.749
Loi nhuan thuan + Tai san ngén han
o 10.550 9.166 10.557 12290 ¢ 2 2 2 2
- (L&)/1ai HDTC 62 88 185 324  Téng tai san ngén han 25.309 32.112 41.495 54.699
- Loi nhuan khac @ - - - gamg};‘ye” gia tai san 22.993 27.976 52.976 72.976
fh‘-fj'é”n‘;f\;‘at;“’“c 10.611 9.254 10.742 12.613  +Khau hao lay ké (10.427)  (13.024)  (15.789)  (21.017)
- Chi phi I3i vay 540 844 1.627 3.199 gaﬂat” con lai tai san 12.565 14.952 37.188 51.959
Loi nhuén trrée 10.071 8.410 9.116 9415 *Dautwtaichinh da 66 66 66 66
thue han
- Thué TNDN 1.506 1.187 1.294 1.360  + Tai san dai han khac 1.668 1.668 1.668 1.668
- Thué hoan lai - - - - d;?:y dyng co ban do 1.231 5.474 38.107 51.433
LNST 8.601 7.222 7.821 8.054 Tdng tai san dai han 15.057 19.945 52.914 68.602
th.lézlslgh ¢6 ddng 28 17 24 36  Téng Taisan 78223 100714  117.699  128.152
LNST ctia cb déng
O e 8.573 7.205 7.797 8.019
EPS (d) 4.036 2.610 2.824 2.904 No & Vén chi sé hivu
EBITDA 20.682 16.459 18.539 20.632  + Phai tra ngudi ban 8.707 10.158 12.171 15.643
Khéu hao 10.071 7.205 7.797 8.019  + Vay vang ngan han 11.495 16.381 19.773 19.780
tTrﬁ‘J“Q tregng doanh 21% 16.7% 19.8% 28.5%  +Quf khen thudng 761 761 761 761
L%“@S“”"”g LN 10% -13% 15% 16% No ngén han 22.636 29.084 34.698 38.547
Tang trwdng EBIT 9% -13% 16% 17%  +Vay va no dai han 12.811 21.829 25.379 23.929
Tang truéng EPS -24% -35% 8% 3% k;g’:a' tra dai han 2 2 2 2
SO LR ] No dai han 14.964 23.784 27.334 25.884
;%’psuat lo nhugn 20,9% 16,2% 15,6% 143% Téng ng 37.600 52.868 62.032 64.431
Ty suét LNST 15,4% 11,1% 10,0% 8,0% +Thang duw 3.212 3.212 3.212 3.212
ROE DuPont 21,2% 15,1% 14,1% 12,7%  +Vén didu 1& 21.239 27.611 27.611 27.611
ROA DuPont 11,0% 7.2% 6,6% 6,3% + LN chwa phan phéi 15.126 15.960 23.757 31.775

Ty suét EBIT 19,0% 14,2% 13,8% 12,6%  Vén chi s& hiru 40.496 47.701 55.498 63.517

LNST/LNTT 85,4% 85,9% 85,8% 85,6% gg' ich ¢0 dong thieu 127 144 169 204

LNTT/EBIT 94,9% 90,9% 84,9% 74,6% Ié‘?r’:g cong nguon 78223 100714  117.699  128.152
Ao auay tong 71,4% 64,7% 66,3% 78,3%
al san

Don by tai chinh 1926%  2105%  211,4%  201,1%

A ——
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Chi sb hiéu

qua van hanh 2019F Lwu chuyen tien té

tsh(l).l ngay phai 15,8 16,6 16,6 16,6 Tién dau ndm 4.265 2,516 087 4516

Eﬁongéy ton 130,2 130,2 130,2 130,2  Lei nhuan sau thué 10.071 7.205 7.797 8.019

tsrg ngay phai 56,9 56,9 56,9 56,9 +Khéu hao 2.260 2.621 2.788 5.253

Thoi gian luan 3 .

chuyén tién 89,2 89,9 89,9 89,9  +Didu chinh (994) (180) 24 36

OGS /Hang 31 2,3 23 22 +Thay ddi vén luu dong (2.766) (6.770) (3.631) (7.320)

(Tl TS ) Tin tir HOKD 8.497 2.876 6.978 5.987

bay TC

CS thanh toan 11 11 12 14 *Thanhly taisan co 65 i ) )

hién hanh ' ' ' “ dinh

¢S thanh toan 05 03 0,4 0.4+ Chimua sém TSCD (27.594)  (18.309)  (10.390) (2.502)

CS thanh toan « . N

tidn mat 0,3 0,1 0,2 0,2 + Tang (gidm) dau tw 6.049

No/Tai san 0,3 0,4 0,4 0,3 +Cac hd du tw khac 947 - - -

No/Vén CSH 0,6 0,8 0,8 0,7 Tién tir hd dau tw (20.533) (18.309) (10.390) (2.502)

No ngén han / U i ) )

vén CSH 03 0.3 0,4 0,3 +Coticdatra (6)

No dai han/ < i ; ) R B

vén CSH 0,3 0,5 0,5 0,4 + Tang (gidm) von 11

I’g‘i ;yang I 19,7 11,0 6,6 3,9 + Thay ddino ngén han - 4.886 3.392 7
+ Thay ddi no dai han - 9.018 3.550 (1.450)
+ Hoat dong TC khac - 0) - -
Tién tir HDTC 11.143 13.904 6.942 (1.443)
Tbng lwu chuyén tién té (893) (1.529) 3.530 2.042
Tién cudi ndm 2.516 987 4.516 6.558

A
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Tuyén boé mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao cao nay dugc cung cip béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi 1a dang tin
cay, c6 san va mang tinh hop phap, Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day du cta cac théng tin nay,

Nha dau tw st dung béo céo nay can lwu y rdng cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chéat chi quan cla chuyén vién phan
tich FPTS, Nha dau tw st dung b&o céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh,

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong bdo cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khéng bi phu
thudc vao bat ky rang budc nao vé mét phap ly dbi véi cac théng tin dua ra,

Tai thoi diém thuc hién bao céo phan tich, FPTS ndm gitr 742 c¢b phiéu HPG va chuyén vién phan tich khéng ndm gitr ¢ phiéu
nao cla doanh nghiép nay,

Cac théng tin cé lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc
xem tai https://ezsearch fpts,com,vn hodc sé dwoc cung cap khi cé6 yéu cau chinh thirc
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