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Bién dong gia PVT va VN-Index
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Théng tin giao dich ngay 17/11/2019

Gié hién tai (ddng/cp) 17.700
Gi4 cao nhat 52 tuan

(ddnglcp) 18.700
GI? thap nhat 52 tuan 15.200
(dong/cp)

Sé lwgng CP niém yét (cp) 281.440.162
S6 lwgng CP Iwu hanh (cp) 281.440.162
KLGD binh quéan 30 phién

(cp/phién) 441.136
Vén héa (ty ddng) 4.981,5
EPS trailing (d6ng/cp) 2.535
P/E trailing (1an) 6,9
Téng quan doanh nghiép

Tén Téng CTCP Van tai Dau khi

Tang 2, Tdéa nha PVFCCo, s6 43

Dia chi Mac Binh Chi, phwong Pa Kao,
quan 1, TP.HCM
Doanh thu iy vy van tai, dich vu kho néi
chinh
Chi phi Chi phi thué tau ngoai, chi phi
chinh khau hao
PVT s& hiru d6i tau van tai dau khi
Loi thé I&n nhat Vi‘ét Nam: chiém gan
i 100% thi phan van tai dau thé va
canh tranh

LPG?, gan 30% thi phan van tai
dau san pham.

CAP NHAT KQKD 9 THANG NAM 2019
1. Két qua hoat déng kinh doanh 9 thang nam 2019

Téng doanh thu2 hop nhat 9 thang dat 5.995,4 ty ddng (+2,5%
yoy), hoan thanh 109% ké hoach nam, trong dé:

= Doanh thu thuan tang trwéng cham lai dat 5.825,7 ty déng,
chi tang nhe 3,8% yoy do: (1) Doanh thu vén tai tang 19,2%
yoy nhd: C6 thém dong gép doanh thu clia 5 tau méi mua. San
lwong van chuyén dau thé, dau san phdm3 gia tdng nho tham gia
van chuyén cho Nha may loc héa dau (NMLHD) Nghi Son — van
hanh thwong mai tir thang 12/11/2018. Bén canh dé, gia cwdc
cac tau chay tuyén quéc t& cd xu huéng diéu chinh tang (2)
Doanh thu djch vu cho thué kho néi tédng 37,1% yoy nh& khéi
lwong codng viéc tdng thém tir dich vu tién van hanh dy an Sao
Vang Dai Nguyét (3) Doanh thu dich vu khac gidm 28,2% yoy
do PVT chuyén déi co ciu doanh thu.

= Doanh thu tai chinh dat 153,7 ty ddng (+9,7% yoy) do (1) tdng
khoan cb ttre, loi nhuan dwoc chia tir Cong ty PV KEEZ Pte. Ltd
va CTCP Dich vu Khai thac Dau khi PTSC; (2) I&i chénh léch ty
gia tang 64,2% yoy.

= Thu nhap khac dat 15,9 ty déng (-83,9% yoy) do khéng phat
sinh thu nhap dén tir viéc thanh ly tau Hercules M nhw ndm 2018.

Loii nhuan sau thué (LNST) dat 585,6 ty dong (+15,9% yoy), hoan

thanh 146,4% ké hoach nam nho (1) Bién lgi nhuan gop tang 1én

14,6% (9T/2018 la 11,9%) do PVT gia tang ty trong cac mang hoat

ddng kinh doanh cbt 16i co bién lgi nhuan cao, dac biét la mang van

tai va gidm ty trong hoat déng khac cé bién lgi nhuan thap; (2) LA

chénh léch ty gia tdng 64,2% yoy.

2. Hoat déng dau tw cua PVT

Trong 9 thang 2019, PVT da dau tw 5 tau. Quy 4/2019, PVT c6 ké
hoach dau tw 1 tau ché hda chat 20.000 DWT# chay tuyén quéc té,
1 tau Supramax ché than (50.000 — 60.000 DWT) phuc vu van tai
qudc té va chuén bi van chuyén cho Nha may Nhiét dién (NMND)
Long Pha 1, NMND Soéng Hau 1 trong thdi gian téi.

3. Dw bao két qua kinh doanh hop nhat nam 2019

Chung t6i wéc tinh téng doanh thu dat 8.167,1 ty déng (+4,3% yoy),
hoan thanh 148,5% ké& hoach nam, trong dé, doanh thu thuan dat
7.914,2 ty déng (+5,2% yoy). LNST dat 897,1 ty ddng (+15,0% yoy),
hoan thanh 224,3% ké hoach nam.

L LPG: Khi dét héa I6ng (Liquefied Petrolium Gas), |a nhién liéu trong céng nghiép xd ly thuc phdm, 1am gidy, Iam hat nhuwa va thém
chi Iam chét nd, 1am nhién liéu dé chay turbine phat dién, ddu vao cho céng nghiép héa chét, sdy khé néng san, swdi &m, Iam nhién
liéu trong néu nwéng, nhién liéu cho phuwong tién van tai...

2 Téng doanh thu: gém doanh thu thudn tir ban hang va cung cép dich vu, doanh thu hoat déng tai chinh va thu nhép khéc

3 D4u sén phdm: 1a sén phdm duoc ché bién tir ddu thé, gdm: RON92/E5 RON 92, RON95, RON97, Jet A-1, nhién liéu diézen(DO)...
4 DWT: Pon vi do ndng luc van tai ctia tau tinh bang tan (Deadweight tonnage)
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4. Khuyén nghi dau tw

Trién vong dau tw

= Giacho thué tau chay tuyén quéc té cé xu hwéng tang: Theo
Codng ty mdi gi¢i Clarksons, dy bao gia cho thué tau quy 4/2019
tang tiép tuc & mrc cao hon binh quan nam 2018 (cu thé: gia
cho thué tau Aframax® tdng 68,9%, tau ché dau san pham tang
55,8%, tau ché LPG tang 3,6%).

= M& réng thi phan: Viéc mé réng doi tau cé trong tai Ién ky vong
gilip PVT nang cao nang lwc canh tranh va mé réng thi phan trén
cac tuyén van tai quéc té.

= C6 tlpc tién mat 6n dinh: PVT tra cb tirc tién mé&t 6n dinh hang
ndm & mdc 1.000 déng/cd phiéu, véi ty suat cd tirc/thi gia la
7,03% trong 2015-2018. Nam 2019, PVT da théng qua ké hoach
chi tra cb tire 1a 1.000 déng/cd phiéu.

Céc yéu té can theo doi

= NMLHD Nghi Son: Doanh thu van chuyén dau thd, dau san
phdm cho NMLHD Nghi Son sé gidm trong quy 4/2019 do bao
dwéng khodng 40 — 50 ngay tlr cudi thang 10/2019.

= Nha may loc dau (NMLD) Dung Quét: San lwong van chuyén
dau thd, dau san phadm va LPG cho NMLD Dung Quét wéc tinh
gidm trong ndm 2020 — 2021 theo ké hoach bao duéng 2018 -
2022 cla BSR®.

= Tau FSO’ Pai Hung Queen: (1) Viéc bao dwdng tau FSO Dai
Hung Queen vao nam 2020 kéo dai hon du kién (dw kién 90-120
ngay) (2) Nhirng diéu khoan thay déi khi ky lai hop déng véi tau
FSO DPai Hung Queen (dac biét la gia cho thué) sé anh hwéng
dén doanh thu va lgi nhuan mang dich vu kho néi.

= Bién dong lai suat: Tinh dén 30/9/2019, dw no vay cta PVT la
3.504 ty déng, wéc tinh néu |4 suét tang 1% sé& lam chi phi lai
vay tang khoang 35 ty déng/ndm.

= Bién dong gia dau: Bién dong gia dau sé khéng anh hwéng truc
tiép dén PVT ma anh hudng dén nhu cau thué tau cta khach
hang, qua dd, sé tac dong gian tiép dén hoat déng kinh doanh
cla PVT.

Tai mirc gia 17.700 ddng/cp vao ngay 17/11/2019, PVT dang giao

dich tai P/E trailing 6,9x, cao hon P/E trung binh clia mét sé doanh

nghiép cung nganh trong khu vic 6,7x. Va véi nhitng yéu tb khong

thuan lgi & thi trwdng ndi dia trong quy 4/2019 va nam 2020, ching

t6i dwa ra khuyén nghi BAN ddi v&i cb phiéu PVT & thdi diém hién

tai. Nha dau tw c6 thé xem xét MUA vao & mirc gia 15.100 déng/cp

(thAp hon 14,7% so véi gia hién tai) twong (rng P/E trailing 5,9x.

5 Aframax: tau cé trong tai tir 80.000-120.000 DWT

8 BSR (Céng ty Cé phén Loc héa dau Binh Son): don vi & hitu NMLD Dung Quét

7 FSOIFPSO: kho chtra, xtr ly ddu thé (Floating, Storage and Offloading) / kho chtra, xtr Iy va xuét dau thé (Floating Production, Storage

and Offloading)
A
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TONG QUAN DOANH NGHIEP

Lich st hinh thanh
Nam 2002: Cong ty Van tai Dau khi dwoc thanh lap
Nam 2007: Cong ty cd phan héa va dbi tén thanh Téng CTCP Van tai Dau khi, niém yét tai S&
Giao dich Chirng khoan TP H& Chi Minh (HSX) v&i ma PVT. Dau tw 5 tau, trong d6 2 tau ché
L0031 dAu san phdm va 3 tau ché LPG
PV TRANS Nam 2009: E)::S\u tw 4 tau P\_/T Athena, 1 tau ché dau san phém, 1 tau FSO Kamari

Nam 2014: Bat dau tham gia van chuyén than cho Viing Ang 1
Nam 2015: Dau tw 5 tau, trong dé 3 tau ché dau san pham, 2 tau ché LPG va 1 tau FSO
Nam 2018: D4u tw 6 tau, trong d6 1 tau Aframax ché dau thd, 1 tau ché hang roi Supramax, 4
tau ché LPG
Nam 2019: Pau tw 5 tau, trong do 1 tau Aframax ché dau thd, 2 tau ché diu sé&n pham va 2 tau
ché LPG

Qua trinh tang von diéu lé

o 3000 Giai doan 2002 — 2016, cong ty téng von diéu I tr 720 ty
S 2000 dong lén 2.§14 ty dong cha yéu théng qua hinh thirc phat
ety hanh cho cO déng hién hiru va nguoi lao dong. Toan bd
1000 khoan vén thu dwgc tr phat hanh nhdm muc dich mé rong
I doi tau dé gia tang kha nang canh tranh trén thj trwdng hang

0

hai québc té.
2002 2008 2010 2014 2016
Céng ty con va céng ty lién két
Tinh dén ngay 30/09/2019, PVT c6 9 cdng ty con va 1 cong ty lién két. (Chi tiét tai day)
Co cau cb dong
Biéu d6 1: Co’ cau c6 dong ctia PVT tinh dén ngay 17/11/2019
Tinh dén ngay 17/11/2019, Tap doan Dau khi Viét Nam (PVN)
la cb déng 1&n nhét s& hivu 51% cb phan. Ngan hang TMCP
Dai chung Viét Nam (PVCombank) ndm gi® 5,07% cb phan.
C6 déng nwdc ngoai hién dang nam git» 30% cb phan.
Theo Quyét dinh s6 707/QD-TTg va Dai hoi cb6 déng thwéong
Khac nién nam 2019, PVN sé tién hanh thoai vén tir 51% xubng 36%
cb phan trong ndm 2020 véi phwong thire ban cho cb déng
chién lwoc c6 cung quan diém dai han dé hé tro' cong ty phat
trién trong nganh hang hai & thi trwéng trong va ngoai nwéc.

= PVN

43,93%
= PVYCombank

5,07%

Ngudn: PVT, FPTS téng hop

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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HOAT DONG KINH DOANH

PVT hoat déng trong ba mang kinh doanh: (1) Van tai dwdng bién (2) Dich vu kho néi (FSO/FPSO) (3) Dich vu
khac (Pai ly hang hai, kinh doanh cung cép vat tw thiét bi hang hai, dau khi, kinh doanh cung cép phan dam...)

Biéu dé 2: Doanh thu tirng mang cta PVT Biéu do 3: Bién Igi nhuan goép tirng mang cta PVT
giai doan 2015 - 2018 giai doan 2015 - 2018
8000 7.523,1 40% 35,8%
6.733,6 34,1%
7000 : ! 35%
6.147,6 30,3%
6ooo  °-7614 30% 27,1%
5000 25%
> 19,9%
S 4000

20% 17 4% 16,7% 17.4%

¥ 3000 15%
2000 10%
2 6% 3,2%
1000 5% 2,0% 0.4%
0 0%

2015 2016 2017 2018 2015 2016 27 2085
—&—Dich vu van tai Dich vu kho ndi Dich vu khac

m Dich vu van tai Dich vu kho néi Dich vu khac

Nguén: PVT, FPTS téng hop

Giai doan 2015 - 2018, dich vu van tai & mang kinh doanh chinh cta PVT chiém 50% co cdu doanh thu ndm véi
téc d6 tang trwdng kép hang nam (CAGR) dat 15,6%/nam va bién lgi nhuan gop hon 17%. Mang dich vu kho néi
mang lai doanh thu th&p nhat nhung lai 1a mang c6 bién lgi nhuan gdp cao nhét trung binh 31,9%. Riéng dich vu
khac chiém ty trong kha cao (hon 30%) nhung khéng mang lai hiéu qua véi bién lgi nhuan trung binh chi khoang
2%.

1. Dich vu van tai

Dich vu van tai cia PVT bao gom: van tai dau thd, van tai dau san pham, van tai than, van tai LPG. Hién tai,
PVT dang s& hiru 30 tau, trong dé, 10 tau dwoc dau tw mua trong giai doan 2018-2019.

(1) Van tai dau thé: Hién nay, PVT dang van hanh 4 tau van tai dau thé véi tbng trong tai 1a 419.816 DWT, hoat
dong dong th&i ca tuyén trong nwéc va tuyén quéc té, cu thé:

Bang 1: Déi tau ché dau thd caa PVT

Nam dwa vao

Tén tau Trong tai st dung Tuyén hoat déng
Tau PVT Mercury 104.000 DWT 2012 Cum md Bach Hé, Su t& tréng - NMLD Dung Quét
Tau PVT Hera 105.174 DWT 2018 Cum mé Bach Hé, Sw t& trdng - NMLD Dung Quét
Tau PVT Athena 105.177 DWT 2009 Trung Bong - cac nwdc khac
Tau Apolo 105.465 DWT 2019 Trung Bong - cac nwéc khac

Ngudn: FPTS téng hop

= Tuyén trong nwéc: PVT chiém gan 100% thi phan van tai dju thé cho NMLD Dung Quét v&i cac ngudn to
cac mé Bach H6, Sw Tk Trang.

* Tuyén qudc té: Hién tai, PVT cho thué 2 tau Athena va Apolo van chuyén dau thé tr Trung Déng di Trung
Quéc, Han Quéc, Nhat Ban, Nam Phi... Riéng déi v&i tau Apolo, dy kién nam 2020, PVT sé mé& rong thém
tuyén Trung Dong - Bac My (thi trieerng Bac My ¢6 gia cudc cao hon cac thi truéng khac do c6 nhiéu quy dinh
khat khe vé tiéu chuan, trong d6 yéu cau vé ham lwong lwu huynh trong nhién liéu dwéi 0,1%).
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Hién PVT tham gia van chuyé&n dau tho tr Kuwait cho NMLHD Nghi Son bang viéc thué tau VLCC? ctia SK
Shipping Han Quéc. Trong 9 thang nam 2019, PVT van chuyén khoang 2 triéu tan, twong dwong 8 chuyén tau
VLCC. NMLHD Nghi Son véi nhu cau dau thé 10 triéu tAn/ndm, ky vong 1a déng lwc ting trwdng cho PVT
trong dai han véi ké hoach van tai 25% san lwong dau thé dau vao va 30-40% san lwong dau san pham.

(2) Van tai dau san pham: PVT dang van hanh 10 tau (chi tiét tai day) véi tng trong tai la 170.547 DWT, gébm 1
tau Phuwong Dong Star chay ndi dia va 9 tau chay tuyén quéc té.

= Tuyén néi dja: van chuyén t&r NMLHD Nghi Son, NMLD Dung Quét di t&i cac kho cia Tdng cong ty Dau Viét
Nam (PV Oil). Hién PVT chiém gan 30% thi phan van tai dau s&n pham trong nwéc.

= Tuyén quéc té: PVT cho thué tau chay cac tuyén & khu viec BDong Nam A - An D6 - Trung Bong.
(3) Van tai LPG: Véi 14 tau van chuyén LPG téng trong tai 1a 47.032 CBM? (chi tiét tai day), PVT chiém gan 100%
thi phan trong nwéc twong dwong tdng san lwong 1 triéu tAn/nam. Trong d6 van chuyén cho NMLD Dung Quét
khoang 200.000 tAn/nam, nha may x ly Khi Ca Mau khoang 180.000 tAn/nam, nha may x& ly Khi Dinh Cé khoang
600.000 tAn/nam va mot sb kho LPG nhd khéac. Ngoai ra, PVT con chay tuyén quéc té véi san lwong khoadng 1,5
triéu tAn/ndm tir thi trwéng Thai Lan, Singapore di Kho lanh Thij Vai clia Téng Céng ty Khi Viét Nam (PV Gas), tir
Han Quéc, Péng Béc Trung Qubc dén Cang Pinh Vii cho PV Oil.

(4) Van tai than: PVT chinh thirc tham gia van chuyén than tr ndm 2016. Trong d6:

= Tuyén ndi dia: PVT van chuyén than cho Tap doan than khoang san Viét Nam (Vinacomin) théng qua thué
tau ngoai c6 trong tai nhd hon do cac cang & Viét Nam con han ché vé& néng lyc tiép nhan tau trong tai Ion.

= Tuyén quéc té: PVT s& hiru 2 tau ché than véi tdng trong tai la 83.133 DWT, van chuyén than ti Indonesia,
Uc di cac nwérc va NMND tai Viet Nam nhw NMND Duyén Hai 1,3 va NMND Vinh Tan 4.

Bang 2: Bdi tau ché than cua PVT

Tén tau Trong tai Nam dwa vao st dung
Tau Sapphire 56.021 DWT 2018
Tau PVT Aroma 27.112 DWT 2016

Ngudn: FPTS téng hop
2. Dich vu kho néi (FSO/FPSO)

Hién tai PVT s& hitu 49% tau FSO Dai Hing Queen va 5% tau FPSO Lewek Emas. Ngoai ra, PVT con cung cap
dich vu van hanh — bao dwdng (O&M) cho tau FPSO Lewek Emas, tau FSO Pai Hung Queen, tau MV19 va chuan
bi cung cép dich vu cho dy an phat trién mé Sao Vang Pai Nguyét clia Idemitsu.

Bang 3: Cac tau FSO/FPSO PVT dang quan ly

Trong tai Chi tiét

Chim Sdo  Tau FPSO Lewek Emas 170.614 DWT Khéach hang la Cong ty Premier Oil Viét Nam Offshore
DPai Hung  Tau FSO DPai Hung Queen  104.518 DWT Khéch hang la Céng ty Diéu hanh tham do khai thac dau khi trong
nwéc (PVEP-POC)
Séng Péc  Tau FPSO Song Doc Pride PVT thwc hién O&M tau MV19 cho Céng ty dich vu ngoai khoi phia
MV19 (MV19) Nam (SPO) (thdi gian 24/6/2018 - 24/6/2020)

Ngudn: FPTS téng hop

8 VLCC/VLGC: La tau vén tai dau tho/khi I6m thir 2 trén thé gidi cé trong tai DWT trong khodng 180.000 dén 320.000 tan

9 CBM: Pon vj do nang luc van tai cda tau tinh bdng m? (Cubic meter)
A
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KET QUA KINH DOANH 9 THANG NAM 2019

Bang 4: Két qua hoat ddng kinh doanh 9 thang nam 2019

9T/2018 9T/2019 %TH/KH 2019

Téng doanh thu 5.850,7 5.995,4 +2,5% 109%
Doanh thu thuan 5.611,3 5.825,7 +3,8%

Dich vu van tai 3.020,9 3.601,9 +19,2%

Dich vu kho néi 557,0 763,6 +37,1%

Dich vu khac 2.033,4 1.460,2 -28,2%
Gia vén hang ban 4.940,7 4.972,2 +0,6%
Loi nhuan gép 670,6 853,5 +27,3%
Chi phi ban hang (CPBH) 6,6 9,1 +37,9%
Chi phi quan ly (CPQL) 159,1 161,3 +1,4%
EBIT 504,9 683,1 +35,3%
Doanh thu tai chinh 140,1 153,7 +9,7%
Chi phi tai chinh 135,8 148,4 +9,3%

Chi phi lai vay 96,6 110,5 +14,4%
L&i/6 cong ty lien doanh, lién két 16,8 23,6 +40,5%
Loi nhuan khac 97,4 8,8 -90,9%
Leii nhuan sau thué 505,2 585,6 +15,9% 146,4%
LNST thudc cong ty me 422.6 491,2 +16,2%
EPS (ddng/cp) 1.502 1.745 +16,2%

Nguén: PVT, FPTS téng hop

Tdng doanh thu hop nhéat 9 thang dau ndm 2019 dat 5.995,4 ty déng (+2,5% yoy) va LNST dat 585,6 ty dong
(+15,9% yoy), lan lwot hoan thanh 109% va 146,4% ké hoach nam. LNST thudc céng ty me dat 491,2 ty dong
(+16,2% yoy).

Doanh thu thuan tang cham 3,8% yoy do:

* Doanh thu van tai dat 3.601,9 ty ddng (+19,2% yoy) nhé: (1) PVT cho thué thém 5 tau méi mua (1 tau ché
dau thé, 2 tau ché diu san phdm va 2 tau chd LPG) chay cac tuyén quéc té. Ddng thdi, gia cho thué tau chay
tuyén quéc t& co xu hwéng diéu chinh ting trwdc khi 4p dung tiéu chuin vé ham lwong lwu huynh trong nhién
liéu theo quy dinh ctia Té chirc Hang hai Québc t& (IMO); (2) gia tang san lwong van chuyén dau thé va dau
san pham do NMLHD Nghi Son di vao hoat déng t» cudi ndm 2018; (3) san lweong van tai LPG ting nh& san
lwong LPG nhap khau 18,3% yoy;

= Doanh thu dich vu kho néi dat 763,6 ty ddng (+37,1% yoy) nh& (1) dich vu van hanh va bao dwéng (O&M)
cho tau FPSO Lewek Emas téng truwéng tét va (2) c6 thém doanh thu tr dich vu tién van hanh (cung cp nhan
Iwc,...) cho dw an Sao Vang Dai Nguyét;

* Doanh thu dijch vu khéc dat 1.460,2 ty déng (-28,2% yoy) do PVT chuyén ddi co cu doanh thu.

Loi nhuan gop dat 853,5 ty dong, tdng 27,3% yoy. Bién lgi nhuan gop tang 1én 14,6% (9T/2018 1a 11,9%) do PVT
gia tang ty trong cac mang hoat dong kinh doanh cbt 18 c6 bién loi nhuan cao, dic biét |1a mang van tai va gidm ty
trong hoat dong khac cé bién lgi nhuan thép.

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Doanh thu tai chinh tang 9,7% yoy do ting khodn cb tlrc, loi nhuan duoc chia tir Cong ty PV KEEZ Pte. Ltd° va
CTCP Dich vu khai thac Dau khi PTSC; I4i chénh léch ty gia tang 64,2% yoy.

Chi phi tai chinh tang 9,3% yoy do chi phi 13i vay tdng 14,4% yoy dat 110,5 ty dong (tai ngay 30/9/2019, sé6 dw n¢
vay ngan han 1a 752,2 ty déng, tang 13,4% so v&i sb dw dau nam).

Ty I& CPQL va CPBH/doanh thu 6n dinh & mdc 1an lwot 14 2,8% va 0,1%.
L&i céng ty lién doanh, lién két tang 40,5% yoy tir CTCP Dich vu khai thac Dau khi PTSC.

Loi nhuan khac giam 90,9% yoy do khong c6 thu nhap phat sinh ti viéc thanh ly tau ci (nam 2018 PVT da thanh
ly tau ch& dau thé Hercules M mang vé doanh thu khoang 78,7 ty dong).

Theo d4, lgi nhuan sau thué thuéc cong ty me dat 491,2 ty dong, ting 16,2% yoy.
KE HOACH 2019 VA DANH GIA

Bang 5: Ké hoach hoat déng kinh doanh nam 2019

KH 2019 TH 2018 %yoy FPTS dw phong
Téng doanh thu (ty déng) 5.500 7.835,7 -29,8% 8.167,1
LNST (ty ddng) 400 780,1 -48,7% 897,1
Cb trc (dbng/cd phiéu) 1.000 1.000

Nguén: PVT, FPTS téng hop

Nam 2019, PVT dit ké hoach tong doanh thu hop nhat 5.500 ty déng (-29,8% yoy) va LNST 400 ty déng (-
48,7% yoy). PVT dat ké hoach cho ndm 2019 kha than trong trén co' s& dw bao nganh van tai dau khi sé gap khé
khan. Tuy nhién, két qua kinh doanh nam 2015 — 2018 cho thdy PVT xay dung ké hoach doanh thu va lgi nhuan
hang nam kha thap cho thay sw than trong nhat dinh va thuc té két qua thwe hién ludn vuot ké hoach.

Bang 6: Tinh hinh thwc hién ké hoach cta PVT nam 2015 - 2018

2015 2016 2017 2018
%TH/KH Téng DT 117% 139% 127% 149%
%TH/KH LNST 227% 173% 163% 219%

Nguén: PVT, FPTS téng hop
Chung toi wére tinh tdng doanh thu dat 8.167,1 ty déng (+4,3% yoy), hoan thanh 148,5% ké hoach nam, trong
dé, doanh thu thuan wéc dat 7.914,2 ty dong (+5,2% yoy). LNST wéc dat 897,1 ty dong (+15,0% yoy), hoan
thanh 224,3% ké hoach nam, dwa trén mét sé co s& chinh:

Doanh thu thuan uwéc tang 5,2% yoy. Trong dé:

* Doanh thu van tai wéc dat 5.064,7 ty déng, tdng 18,2% yoy nh& quy 4 thwdng 1a quy cé doanh thu van tai
cao nhat do nhu cau san pham nhiéu cho mua déng, tuy nhién trong quy 4 NMLHD Nghi Son ngirng hoat
dong 40-50 ngay do bdo dwéng, do dd, wéc tinh quy 4/2019: (1) PVT sé van chuyén 24 — 26 chuyén van tai
dau thdé cho NMLD Dung Quét va 2 - 4 chuyén tir NMLHD Nghi Son; (2) sén lwgng van chuyén LPG ting
13% yoy.

= Doanh thu dich vu kho ndi wéc dat 1.001,5 ty ddng, tadng 4,7% yoy nhé dich vu kho ndi hoat dong én dinh,
ngoai ra, PVT tiép tuc cung cap dich vu tién van hanh gian x& ly trung tam Sao Vang va gian dau giéng Dai
Nguyét thuéc Dy an Sao Vang Pai Nguyét ctia Cong ty Idemitsu Kosan.

Loi nhuan gop woc dat 1.317,5 ty ddng, tdng 21,6% yoy do PVT chuyén ddi co cdu doanh thu, gidm ty trong cac
mang khac cé bién loi nhuan gdp thap va tang ty trong ctia mang dich vu van tai ¢é bién loi nhuan cao hon.

10 Coéng ty dang ky hoat déng tai Singapore véi s tham gia gép vén cua PVT, EOCP Offshore Construction and Production Pte Ltd

(EOCP), EZRA Holding Limitded va KSI Production Pte, cung cép dich vu FPSO phuc vu mé Chim Séo va Dira

11 Téng CTCP Dich vu Ky thuat D&u khi Viét Nam — PVS s& hitu 51% c6 phén cia CTCP Dijch vu Khai théc Déu khi PTSC
A
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Doanh thu tai chinh dat 227,9 ty déng, tdng 9,6% yoy v&i déng gop chi yéu tir ¢b tirc cong ty lién doanh, lién két.
Chi phi tai chinh wéc dat 173,2 ty ddng, tdng 9,3% yoy.

L&i cty lien doanh, lién két wéc dat 30,1 ty dong, tang 14,0% yoy.
Do dé, LNST wérc tinh dat 897,1 ty dong va LNST thudc céng ty me wéc dat 751,9 ty dong tiang 15,3% yoy.

C6 tirc
Bang 7: Cd tirc ctia PVT nam 2015 - 2019
Nam 2015 2016 2017 2018 KH 2019
C6 tirc tién mét (ddng/cd phiéu) 800 1.000 1.000 1.000 1.000
Ti lé cb tire/thi gia 7,8% 8,6% 5,3% 6,4%

Nguén: PVT, FPTS téng hop

PVT chia cb tirc bang tién mat déu d&n qua cac nam vai ty |1& cb tirc/thi gia trung binh giai doan 2015 — 2018 la
7,03%. Nam 2019, Dai hdi ddng cd ddng thong qua ké hoach chi tra cb tirc 1a 1.000 déng/cd phiéu.

Cac yéu t6 can theo dobi

= NMLHD Nghi Sorn: Cuéi thang 10/2019 NMLHD Nghi Son da ngirng hoat déng trong khoang 40 dén 50 ngay
dé bao dwéng 16n (théng thuwdng mét NMLHD mét khoang 2 nam dé hoat dong &n dinh). Theo d6, doanh thu
van chuyén dau thé, dau sdn phdm cho NMLHD Nghi Son sé giam trong quy 4/2019.

= NMLD Dung Quét: Theo ké hoach cGia BSR giai doan 2018 - 2022, NMLD Dung Quét dy kién ngirng hoat
dong 45 - 55 ngay vao ndm 2020 dé bao duéng tdng thé dinh ky 3 nam 1 Ian theo lich trinh va 60 ngay vao
nam 2021 dé két néi véi dw &n mé rong NMLD Dung Quéat. Do dé, dw kién san lwong van chuyén dau tho,
dau san pham va LPG cho NMLD Dung Quét wéc tinh gidm trong ndm 2020 - 2021.

= Tau FSO Pai Hung Queen: (1) Dy kién vao ndm 2020, tau sé& dwoc bao dwdng tr 90-120 ngay va chuyén
ddi thanh tau FPSO (Theo doanh nghiép chia sé thi 30 ngay dau, PVT van dwoc hwdng khoang 100% doanh
thu, ttr ngay 31 tré di PVT dwoc hudng khodng 95% doanh thu, do d6 doanh thu mang dich vu kho néi dy
kién gidm khong dang ké trong ndm 2020); (2) PVT sé gia han hop ddng véi tau FSO Pai Hung Queen voéi
ky han 5 ndm/lan vao nam 2020. Tuy nhién, (1) Viéc bao dwéng tau FSO Pai Hung Queen kéo dai hon dw
kién (2) Nhirng diéu khoan thay déi khi ky lai hop déng véi tau FSO Dai Hung Queen (dac biét la gia cho
thué) sé anh hudng dén doanh thu va loi nhuan mang dich vu kho néi.

= Bién dong lai suat: Tinh dén 30/9/2019, dw no vay ctia PVT la 3.504 ty ddng, wéc tinh néu lai suét tang 1%
sé lam chi phi 1ai vay tdng khoang 35 ty dong/nam.

= Bién dong gia dau: Hau hét cac hop ddng cho thué tau cta PVT dwoc ky theo hop ddng Time Charter'? véi
chi phi nhién liéu dwoc chi trd béi khach hang, nén bién déng gia diu sé khéng anh huéng tryc tiép dén PVT
ma &nh hwéng dén nhu cau thué tau cta khach hang. Néu gia dau tang sé& lam tdng nhu ciu van chuyén cda
khach hang, khién PVT tang doanh thu va nguorc lai.

12 Time charter (Thué tau dinh han): |a chu tau (ship-owner) cho ngudi thué tau (charter) thué toan bo con tau dé chuyén ché hang

héa trong mét khoang thoi gian va trong mét hodc nhiéu vung khai thac nhét dinh, tau cho thué dinh han thi nguoi thué tau sé chiju chi

phi nhién lidu, cdng phi va chi tau mat quyén kiém soét trong viéc diéu dong va khai thac hang héa nhung van truc tiép quan Ii va tré

lwong cho déi thuyén vién. Cudc phi thué tau duoc tinh theo don vi thoi gian (USD/ngady, VND/ngay)
y______________
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PINH GIA

Chung t6i dwa ra mét sd doanh nghiép hoat déng trong nganh van tai dé so sanh véi PVT. D liéu dwoc st
dung trong 4 quy gan hat (quy 4/2018 — quy 3/2019).

Bang 8: So sanh PVT vé&i mét s6 doanh nghiép hoat déng trong nganh

Tén doanh nghiép  Quéc gia (T\r{:e: TJ()SaD) (ET)?igﬂhuth) (Trilé'l\l,lSUTSD) ROE (%) DIA (x)
1 PT Samindo Resources Tbk Indonesia 197,81 254,82 34,90 18,16% 6,32% 6,12
2 Toba Bara Sejahtera. PT Indonesia 208,49 489,04 88,97 19,58%  39,15% 6,57
3 Great Eastern Shipping Co An Do 636,66 501,62 40,14 1,10%  33,70% 7,28
Trung binh 6,7
PVT Viét Nam 209,83 332,71 42,14 18,18%  32,19% 6,9

Ngudn: Bloomberg, FPTS téng hop

P/E(*): P/E cta doanh nghiép so sénh duoc diéu,chinh theo hé s6 chénh léch gitka mirc P/E cda thj truwong Viét Nam (VN-Index) va P/E cta chi s6 dai dién cho san
doanh nghiép so sanh dwoc niém yét tai tirng quoc gia. EPS ctua PVT da trir quy khen thudng phuc loi.

Tai mtc gia 17.700 ddng/cp vao ngay 17/11/2019, PVT dang giao dich tai P/E trailing 6,9x, cao hon P/E trung
binh ctia mét s& doanh nghiép cling nganh trong khu vire 6,7x. Do d8, chuing téi dwa ra khuyén nghi BAN ddi v&i
c6 phiéu PVT & thoi diém hién tai. Nha dau tw c6 thé xem xét MUA vao & mirc gia 15.100 ddng/cp (thap hon
14,7% so v&i gia hién tai) twong ng P/E trailing 5,9x.

PHU LUC

Bang 9: Danh sach céng ty con, cong ty lién két (tai ngay 30/9/2019) (quay lai)

Tylé s& Tylé biéu

Hoat dong kinh doanh

hivu quyét
Cdng ty con
CTCP Van tai DAu khi Viing Tau 99,85% 99,85% Van tai dau thé va cac san pham khi, dich vu ky thuat

dau khi

CTCP Van tai Xéng dau Phwong Nam Van tai diu san pham, kinh doanh xang dau, dich vu

69,63% 53,75%

(Southern PetroTrans) hang hai

CT.CP. Van tai san pham khi Quoc té (Gas 67,74% 67.74% M’u.a bnan phu’cg’ng tI'QH }/an’tal, cho thué tau, dich vy hang

Shipping - GSP) hai, van chuyén khi hoa léng LPG

CTCP Van tai dau khi Thai Binh Dwong (PV 0 0 Van tai va khai thac dau tho, cho thué phuwong tién van

Trans PAC - PVP) ER ER tai, dich vu hang hai

CTCP \(an tai dau Phuwong Béng Viét (PV 51.12% 51.44% Van talﬂva kh.?I thflC d‘au s?n.pham, dai ly va quan I.y tau,

Trans Oil) cung cap nhién liéu tau va kinh doanh thwong mai

CTCP Van tai Nhat Viét (NV Trans) 51% 51% D!’Ch YU quan ly tau, cung cap nhién liéu, van chuyén khi
héa léng LPG

CTCP Van tai dau khi Quang Ngai 50,67% 50,67%  Van i hang hoa bang duong bo, kinh doanh kho bai,
dich vu ky thuat dau khi

CTCP Van tai diu khi Ha Noi 50,5% 50,5% Van tai hang rdi va cac san pham khi, dich vu hang hai

~ > A . ~ 13 ~ > 1% PN ’ P > by \ . .

CTCP Van tai dau khi béng Dwong!® (PV 48.67% 48.67% V?n t,a.l xang dau, gas, khi héa 1éng, hang r&i, dich vu

Trans — PTT) van tai

Céng ty lién két

CTCP Dich vu Khai thac DAu khi PTSC (PPS)  48,5% 48,59 V&N hanh va bao dubng cong trinh khai thac dau khi,

dAu tho va khi tw nhién, dich vu kj thuat dau khi
Nguén: PVT, FPTS téng hop

13 PTT la cong ty con do da sé cac thanh vién trong HPQT va Ban GB déu la dai dién ctia cong ty me. Bén canh dé, céng ty me c6

quyén chi phdi cac chinh séach tai chinh va hoat déng ctia PTT
A
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Bang 10: Poi tau ché diu san pham cta PVT (quay lai) Bang 11: B6i tau ché LPG cua PVT (quay lai)
Tén tau Trong tai Nég:}%t:a:];éo Tén tau Trong tai Né::]’%u;?‘;éo
Tau PVT Dolphin 45.888 DWT 2007 Tau Clru Long Gas 3.500 CBM 2007
Tau PVT Dragon 8.700 DWT 2007 Tau Hong Ha Gas 1.800 CBM 2007
Tau PVT Eagle 33.425 DWT 2009 Tau Viét Gas 1.800 CBM 2007
Tau PVT Sea Lion 16.187 DWT 2010 Tau Sai Gon Gas 3.500 CBM 2010
Tau PV Oil Jupiter 8.758 DWT 2015 Tau Oceanus 9 4.518 CBM 2013
Tau PV Qil Venus 9.202 DWT 2015 Tau Aquamarine Gas 1.358 CBM 2015
Tau Phwong Boéng Star ~ 9.045 DWT 2015 Tau Apolo Pacific 3.354 CBM 2015
Tau PVT Saturn 13.159 DWT 2017 Tau Annie Gas 09 4.002 CBM 2017
Tau PVT Synergy 13.127 DWT T1/2019 Tau Lady Linn 3.435 CBM 2018
Tau PVT Neptune 13.056 DWT T8/2019 Tau Lady Favia 4.048 CBM 2018
Nguén: FPTS téng hop Tau Thang Long Gas 3.434 CBM 2018
Tau Oceanus 8 3.758 CBM 2018
Tau Gas Lotus 3.490 CBM T6/2019
Tau Pa Nang Gas 5.035 CBM T9/2019

Ngudn: FPTS téng hop

Tuyén bé mién trach nhiém
Cac thong tin va nhan dinh trong bao cdo nay dwoc cung cap bdi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi la dang tin cay,
c6 s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khéng dam béo tinh chinh xac hay day da cta cac théng tin nay.
Nha dAu tw s dung béo céo nay can lwu y rdng cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh ch4t chd quan ctia chuyén vién tw van
dau tw FPTS. Nha dau tw s& dung bao céo nay tw chju trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.
FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao céo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khéng bi phu
thudc vao bat ky rang budc nao vé mét phap ly déi véi cac théng tin dua ra.

Tai thoi diém thuc hién bao cdo phan tich, FPTS ndm gitr 82 cb phiéu PVT va chuyén vién tw van dau tw khdng ndm gil c¢b phiéu
nao cua doanh nghiép nay.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac thong tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Coéng ty chirng khoan FPT

Coéng ty Cé phan Chieng khoan FPT Cong ty Cé phan Chirng khoan FPT Co6ng ty Cé phan Chieng khoan FPT
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