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NGANH: NGAN HANG

Tong quan vé Doanh nghiép

Ngan hang TMCP Sai Gon — Ha N¢i (SHB), tién than 1a Ngan
hang TMCP Néng Thon Nhon Ai, dugc thanh lap tir nim
1993, v6i s6 von diéu 1¢ 400 triéu dong. Hoat dong kinh doanh
chinh ctia SHB bao gdm huy dong von, tiép nhan vdn, cho
vay, hun von lién doanh, dich vu thanh toan. SHB c6 hon 2
triéu khach hang to chtc va ca nhan, trén 5,000 nhan vién.
Mang ludi KD véi gan 400 chi nhanh va phong giao dich trai
dai khap ca nude.

Ngan hang Thwong mai c6 phan
Sai Gon - Ha Ngi (SHB-HNX)
04/2020

SHB — Muc tiéu chuyén doi thanh ngin hang sé
toan dién, hiéu qud, nang dong
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Luén diém dau tw

SHB thudc nhoém ngan hang vira va nhd cé hiéu qua, str dung
vén & muc trung binh trong nganh, mang ludi phan phdi phu
khép 45 tinh thanh trong nudc va tai Lao, Campuchia, Myanma..
Tuy nhién véi dién bién phirc tap va khé luong cua dich Covid
19 dang tac dong lén cac Ngan hang trong d6 c6 SHB. SBS
danh gia SHB & mirc Riii Ro va khuyén nghi Ban (chi tiét xem
phin Khuyén nghi).

Diém nhan doanh nghiép

Neuy co gia ting no xdu nganh NH do dnh hwéng tir Covid-19

Théng ké gia ¢ phiéu

e Theo sb liéu NHNN, tinh dén dau 3/2020, c6 23 TCTD bao
céo vé tac dong cua dich bénh, theo d6 ude tinh c6 khoang
926,000 ty du n¢ cho vay dang bi anh hudng boi dich Covid-
19, chiém khoang 14.27% trén tong du ng ctia 23 TCTD nay
va chiém khoang 11.3% du ng cho vay toan h¢ thong.

e \/6i viéc nén kinh té roi vao tinh trang tri tré, chudi cung tng
bi tri hodn, gian doan thi doanh nghiép s& gip kho khin dau
tién, anh hudng 1én nang luc tra ng vay, va do d6 ngan hang
s& 1a Iinh vyuc bi anh huong 1a tat yéu. Ngudn thu nhap cua
ngan hang khong chi chiu anh hudng tir hoat dong tin dung,
ma ngudn thu phi ciing c6 thé bi anh hudng tiéu cuc s& lam
gia ting ng xu trong nganh ngan hang.

Két qud kinh doanh nam 2019 tich cuc

Cao nhit 52 tudn (VND) 13,300
Thép nhét 52 tuan (VND) 5,900
KLCP khép 1énh TB 10 phién 5,655,980
Théng tin C6 phiéu

Gia tri von héa (ty dong) 19,345.61
KLCP luu hanh 1.45 ty
P/B 1.34
EPS 1,732
P/E 7.68
Ti suét lgi nhuin

Ti suat LN rong 8.48%
ROA 0.71%
ROE 14.03%

e Liiy ké ca nam 2019, hau hét cac hoat dong cia SHB déu cho
két qua kha quan. Thu nhép 13i thuan ting 40% so véi nim
trude dat hon 7,890 ty. LN thuan tr hoat dong KD cua Ngan
hang trong 2019 tang 55%, dat hon 5,446 ty. Muc trich 1ap
du phong rui ro tin dung nam 2019 cua SHB tang 66% so voi
nam trude 1én muc gan 2,369 ty, loi nhuan trude va sau thué
ctia SHB ting 47% so v6i nam trude, dat gan 3,077 ty va
2,458 ty. Ty 1& no xdu trén du no cho vay cua Ngan hang
ciing giam vé mirc 1.83% so v6i mirc 2.4% hoi dau nam.

SHB dang chuyén dbi thanh ngdn hang sé toan dién, hidu quad,

Chi s6 tai chinh

ndang dong va ting von diéu 16 lén 17,570 t dong

Tong no/Tong tai san
Téng ng/ Vén CSH

Biéu d6 ky thuat:

e 5 nim t6i SHB sé& tap trung trién khai 6 nhom giai phap 16n
thuoc linh vue CNTT nham chuyén doi s6 1 cach toan dién,
bao gdbm: Nhom giai phap hudng t6i khach hang, nhom dir
liéu lon, nhom s6 héa, nhom t6i uu hoa quy trinh, nhom ha
tan cong nghé va nhém mé hinh quan tri.

e Hon 251 triéu CP dung dé tra c¢d tac 2017, 2018 véi ty 18
20.9% da duoc phan phéi cho hon 33,000 CP hién hitu, ning
s6 ¢ CP dang luu hanh cua SHB 1én gan 1.455 ty CP. Pdng
thoi, SHB dang trong qua trinh phat hanh 300.8 tri¢u CP cho
CD hién hiru véi ty 1¢ 4:1. Néu thanh cong, SHB sé& ting von
diéu 1¢ thém 5,500 ty 1én mirc hon 17,570 ty (twong duong
muc tang hon 45%).



Phan tich doanh nghiép

CO HOI

- Hoi nhap kinh t& quéc té noi
chung va tham gia CPTPP
néi riéng tao diéu kién thuan
loi cho cac td chuce tin dung
trong nudc mo rong hoat
dong ra thi TT nudc ngoai.

- Cac NHTM Viét Nam c6 co
hoi tiép can vé6i vén, cong
ngh¢, kinh nghiém va trinh
do quan ly cta cac NHTM
phat trién trén thé gisi.

PIEM MANH

- SHB la doanh nghiép lau
nam va co uy tin cao.

- Mang Iluéi kinh doanh
rong khip ca nudc véi gan
400 chi nhanh va phong
giao dich.

So sanh tai chinh cac doanh nghiép trong nganh:

Cic chi sé

THACH THUC

- Su’ canh tranh trong hé
thong ngan hang ngay cang
gay gat.

- Ap lyc nang cao chit
luong va dich chuyén ngudn
nhan lyc tai chinh ngan hang
chat luong cao sang cac to
chtrc NN va khu vuec.

PIEM YEU

- Doanh nghiép phat hanh
nhiéu c6 phiéu khién co
phiéu bi pha loang dan dén
EPS giam.

- Ti 1& no x4u thudc nhom
cao trong cac ngan hang.

- Ty suat sinh 101 trén tong
von cling nhu von chi so
htru & murc thap.

ROE (%) 14.03% 23.17% 21.48% 27.11%
ROA (%0) 0.71% 1.80% 2.36% 2.02%
EPS 1,732 3,745 3,392 3,532
P/E 7.68 5.22 5.17 3.82
P/B 1.34 101 1.03 0.94

Rui ro dau tw

- Rui Ro tin dung: Khi cac bén dbi tic khong co kha ning thanh
toan ng cho SHB, dac biét cac doanh nghiép dang gap kho khan
b1 dich bénh Covid-19.

- Gia cb phiéu vira trai qua qua trinh ting gia dot bién, bat
thuong, di nguoc xu huéng chung cua thi truong du két qua
kinh doanh khéng tang trudng tuong ing.

Dinh gia doanh nghiép

(1) PP Sosanh P/B:

So sanh chi s6 P/B cua DN véi chi sé P/B trung binh cua cac
DN dau nganh hoat déng trong nganh Ngan Hang.

Chi s P/B dy phong: 0.7 do quan diém than trong voi dién
bién kho luong cua dich bénh ching t6i 1ay thap hon P/B trung
binh cua nganh hién tai. BV ctia SHB hién tai: 14,600.
Gi4 tri hop 1y ciia SHB: 10,220 dong.

(2) PP Sosanh P/E :

EPS hién tai la 1,732 va P/E du phong 5 (P/E trung binh
ctia cac DN dau nganh tuong duong la 5).

Gia trj hop 1y ctia SHB: 8,660 déng

PP dinh gia

Két qua Ti Gia muc
trong tiéu

50% 9,440
50%

P/B 10,220
P/E 8,660

Khuyén nghi: Ban

SBS nhan dinh: Trudgc tinh hinh dich bénh Covid-19 hién nay,
da co goi hd tro tin dung 250,000 ty tir cac TCTD dé xem xét cho
phép bén vay gian, hodn ng, giam li/phi, khong chuyén nhém ng
dé cho vay mdi phuc vy san xuét kinh doanh.. Tuy nhién, tinh
hinh dich bénh van con din bién kha phirc tap va anh huong cua
n6 dén hoat dong SXKD cua DN dugc du bao sé con kéo dai ca
thoi gian sau khi hét dich. Do d6, nguy co DN khéng c¢6 kha ning
tra ng ding han, du da dugc co cau lai no, van tiém tang. Gia
dong cira SHB ngay 06/04/2020 1a 14,600 dang cao hon nhiéu so
v6i gia myc tiéu nén SBS danh gia SHB ¢ muc Riii Ro.

Khuyén nghi:

¥\ Nguy co gia ting ng
/SE xau trong nganh ngin
WV hang tang cao.

Hiéu qua str dung von
chua cao.

Gia co phiéu SHB
dang cao hon nhi€u so
voi dinh gia.




KHUYEN CAO

Chiing t6i chi sir dung trong béo céo nay nhitng thong tin va quan diém dugc cho 1 déng tin cdy nhit, tuy nhién
chung t6i khong bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va day du cua nhing thong tin trén. Nhitng quan diém ca nhan
trong bao c4o nay da duoc can nhic can than dya trén nhitng ngudn thong tin ching t6i cho 1a tot nhat va hop 1y nhat
trong thoi diém viét bao cao. Tuy nhién nhiing quan diém trén co thé thay doi bat ctr liic nao, do d6 chung t6i khong
chiu trach nhiém phai thong bao cho nha dau tu. Tai liéu nay s& khong duoc coi 1a mot hinh thirc chao ban hoic 161
kéo khach hang dau tu vao bat ki ¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cic cong ty con va toan thé can by cong nhan
vién hoan toan c6 thé tham gia dau tu hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu d6i véi c6 phiéu duoce dé cap
trong bao c4o nay. SBS s& khong chiu trach nhiém véi bat ki thong tin nao khong nim trong pham vi bio céo nay.
Nha d4u tu phai can nhic ki ludng viéc sir dung thong tin ciing nhung cac du bao tai chinh trong tai lidu trén, va SBS
hoan toan khong chiu trach nhiém véi bat ki khoan 13 truc tiép hodc gian tiép niao do sir dung nhitng thong tin d6. Tai
lidu nay chi nhim muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong dwoc cong bd rong rii trén cac phuong tién
truyén thong, nghiém cam bét ki sy sao chép va phan phdi lai ddi vai tai liéu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Purc Viét Nguyén Tudn Anh (SPT: 0961652838)
viet.hd@shsc.com.vn Anh.nt@sbsc.com.vn

Nguwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty c6 phan chirng khoan Sai Gon Thwong Tin

278 Nam Ky Khoi Nghia, Quan 3 TP HCM Viét Nam

Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
WWWw.shsc.com.vn

Chi nhanh Ha Nai

Tang 6, 88 Ly Thuong Kiét, Quan Hoan Kiém Ha Noi Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS . Cita ngd két noiL daw fur
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