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Binh giad ngan han & mirc hop ly do tac dgng cia COVID-19, hap
dan cho dau tw trung va dai han.

KQKD Q1/2020 bwée dau chiu anh hwéng béi COVID-19. Trong ky, PNJ ghi nhan
doanh thu va lgi nhuan sau thué dat lan lwot 5.001 ty VND (+5% yoy) va 408 ty VND
(-4,8% yoy) véi tang trwdng doanh sb ban & va mang si 1an lwot gidm vé mic 1 chiy

sb (+8% yoy) va mirc am (-17% yoy).

Cu thé, trong thang 3 anh hwéng béi COVID-19 dén tam ly ngwei tieu dung ciing
nhw céng tac phong dich trong ntra cubi thang, doanh thu béan |é ctia PNJ chieng
kién mipc giam 10% yoy. Do d6, mac du doanh sé vang miéng ting trwéng manh
(+75% yoy) do tam ly tich trir va diu co tang cao trong bdi canh dich va gia vang bién
dong manh trong ky, lgi nhuan toan Cong ty chi dat 64 ty VND (-37% yoy).

BVSC diéu chinh giam dw bao 2020 do tac déng ctia COVID-19 dén skc mua
trang strc véi doanh thu va lgi nhuan sau thué giam 1an lwot 23% yoy va 31% so
v&i bao cdo gan nhat, dat 15.496 ty VND (-9% yoy) va 1.000 ty VND (-16% yoy).
Trong dd, cac diéu chinh trong yéu gom: (1) sé lwgng m& méi trong ndm giadm con 4
ctra hang so véi 30 clra hang trwdc d6, (2) SSSG giam tir 10% yoy vé -12% yoy, (3)
doanh thu mang si gidam 20% so v&i mirc +15% yoy.

Mé&c du ky vong dich COVID-19 dwerc kiém soét tét tai Viét Nam trong Quy 2/2020,
téc d6 hoi phuc strc mua cua thi trwéng trang siec sé bi gi@i han do thu nhap
ngwdi dan trong ngan han con bi anh hwéng, dic biét tai khu vwe dich vu. BVSC
cho réng doanh thu PNJ trong Quy 2/2020 sé& bj anh hwdng kha nghiém trong do anh
hwéng tr giai doan céach ly xa héi trong thang 4 va tac dong clia dich dén tam ly va thu
nhap cta ngwoi dan. Sau dd, tinh hinh kinh doanh sé& dan cai thién trong Quy 3/2020
va dic biét Quy 4/2020 dwoc hd tro bdi cac sw kién 1& cudi nam. Cu thé, BVSC dw béao
doanh thu 3 quy con lai ctia PNJ 1an lwot 1a 2.101 ty VND (-29% yoy), 3.345 ty VND (-
15% yoy) va 5.035 ty VND (-5% yoy).

Bién logi nhuan gép 2020 dw b&o giam vé murc 19,1% so v&i mirc 20,4% trong
2019 do (1) doanh s& mang vang miéng véi bién thap tang trong khi doanh thu véi bién
loi nhuan gop tét hon suy gidm va (2) bién gép mang trang strc & thap hon cung ky
do ty trong san pham co ban chu trong ty |é vang hon 1a cac san pham cé thiét ké cao
cép. DU vay, v&i cac chinh sach tiét giam chi phi va téi wu héa dong tién thong

qua diéu chinh tdn kho ky vong sé gitp giam bét tac dong dén Igi nhuan.

Tang trwdng nam 2021 ky vong tré vé mirc 2 chiv sé nhd vao (1) strc mua trang
stre tiép tuc hdi phuc tlr mire thap trong 2020 khi thu nhap ngwdi dan tiép tuc cai thién
giai doan hau dich COVID-19, (2) loi thé vé hé théng clra hang ciing nhw nang lwc san
xuét ban hang duoc tdi wu hda nhe cac cong cu sb hoa tiép tuc gitp PNJ mé rong thi
phan bén canh kha nang nhiéu doanh nghiép khac roi bé thi trwdrng do anh huéng tiéu

cwc cla dich.
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Dwa trén mirc dw bao 2020 véi EPS diéu chinh dat 3.955 VND/CP, BVSC thay
rang cdé phiéu PNJ dang dwoc giao dich & mc hop ly trong ngan han, twong
duwong P/E dy bao khodng 14,6x tai gia déng ctra ngay 21/4 la 57.900 VND/CP. Tuy
nhién, hién tai BVSC nhan dinh, ngoai tac dong tiéu cwc dén KQKD ngén han ctia PNJ,
dich bénh ciing tao ra co hoi nhiéu hon cho doanh nghiép trong trung han va dai
han néu biét ndm bat. Cu thé, hau COVID-19, vj thé ctia PNJ trong mang trang strc
tai Viét Nam nhiéu kha nang sé& dwoc cling cb va nang cao hon khi (1) clra hang nho
I& cling nhw chudi ban 1& v&i nang lwc kém nhiéu kha nang roi bé thi trwdng, dé lai
khoang trbng dé& PNJ c6 thé tan dung phat trién va (2) cac thuwong hiéu ban 1& 1&n toan
cau, trwdc do dwoc cho rdng dang theo ddi va cé y dinh tham gia vao thj trwdng Viét
Nam, c6 & cling can thém thdi gian dé phuc hdi va cling cb cac thi trwong truyén thdng,
qua dé gitp PNJ c6 thém thoi gian cling cb hon va phat trién hon niva nang lwc canh
tranh trong thi trwdng trang sirc day tiém nang cua Viét Nam trong trung va dai han.
Do dé, dé phan anh tiém nidng héi phuc va ting trwdng trong trung va dai han
ctia PNJ, BVSC str dung phwong phap dinh gia DCF, két qua ra gia muc tiéu la
70.900 VND/CP, twong dwong P/E dy phong cac nam 2021 va 2022 |a 14,4x va 10,8x.
Tai mrc dinh gia trén, BVSC khuyén nghi OUTPERFORM cho trung va dai han
véi c¢b phiéu PNJ, véi mirc I@i nhuan ky vong 1a 23% so véi gia dong clra ngay
21/4 1a 57.900 VND/CP.

Tiém nang tang gia: (1) cac thdng tin tich cuc trong viéc phat trién va san xuét thubc
diéu tri va vaccine cho dich COVID-19 va (2) PNJ véi vi thé doanh nghiép trong nganh
ban & 1an lwa chon dau tw cb phiéu niém yét sé |a diém dén dau tién ctia dong tién dau

tw khi dich bénh dwoc khéc phuc, d3c biét 1a dong tién nwéc ngoai.
Rui ro giam gié: (1) dién bién phirc tap hon ky vong cla dich COVID-19 trén toan Thé
gidi va (2) rai ro gia ting chl nghiia bdo ho toan cau sé tac dong tiéu cwe dén thu nhap

ngwdi dan, qua d6 1am gidm strc mua ddi véi mat hang trang stre.
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KQKD Quy 1/2020: khé khan bwéc dau 16 dién

PNJ céng bé doanh thu Q1/2020 dat 5.000 ty déng (+5% yoy), lei nhuan rong dat 408
ty déng (-4,8% yoy). Két qua nay chi yéu do anh hwéng ké tlr T3/2020 khi Viét Nam bwéc
vao giai doan phong chdng dich COVID-19, trong khi téng trwdng 2 thang ddu ndm du cham
lai tuy nhién van duy tri & mirc tich cwe véi doanh thu ban 18 va i nhuan cta doanh nghiép

van tang trudng & mic 16% yoy va 5,2% yoy.

Hinh 1: Két qua kinh doanh T3/2020 va Quy 1/2020 so vé&i cung ky

T3/2019 T3/2020 1020 % yoy

Doanh thu 1.275 1.355 6% 4.784 5.001 5%

Tac dong tam ly va dac biét cong tac
phong dich nra cudi T3 anh huéng tiéu

o 807 126 -10% 0731 » 958 8% cuc d?anh thu ban 1&. Tinh dén 1/4 va ké(,)
dai dén 15/4, PNJ da dong clra 85% sO
ctra hang toan quéc, 100% ctra hang tai
TP. HCM va mién Béc.

Mang si bj tdc dong s&m hon b&i dich cling
Ban si 223 210 -6% 911 759  -17% nhw gia vang neo & mirc cao, anh hwéng
strc mua tai cac ctra hang nho lé.

Mang vang miéng tdng manh trong T3 do

Vang tam ly tich tr(r va dau co ting do dich
) 226 396 75%  1.048 1205  15% ) IR :
miéng COVID-19 ciing nhw gia vang lién tuc tang
trong ky.
Khac 19 23 23% 94 79 -16%
LN gop 292 240  -18% 1.049 1.050 Bién gop gidm manh trong T3 chu yéu do

téng ty trong déng gép clia vang miéng voi

% Bién gop 22,9% 17,7%  -5,2% 21,9% 21,0%  -09% i N thAp hon dang ké.

LNST 102 64 -37% 429 408 -5%

Ngudn: PNJ va BVSC wéc tinh

Trién vong kinh doanh céac quy con lai 2020 va chinh sach rng phé COVID-19 ctia PNJ

Mé&c du ky veng dich COVID-19 dweoc kiém soét tét tai Viét Nam trong Quy 2/2020, téc
dd hoi phuc strc mua cha thj trwéng trang strc sé bi gi@i han do thu nhap ngwei dan
trong ngan han con bi anh hwéng, dic biét tai khu vwe dich vu. BVSC cho rang doanh
thu PNJ trong Quy 2/2020 sé bj anh hwéng kha nghiém trong do anh hwéng tir giai doan
céach ly x& héi trong thang 4 va tac dong cla dich dén tam ly va thu nhap cda ngwoi dan. Sau
do, tinh hinh kinh doanh sé& dan cai thién trong Quy 3/2020 va d&c biét Quy 4/2020 dwoc hd

tro bdi cac sw kién 1& cudi nam. Cu thé, BVSC dy bao doanh thu 3 quy con lai cia PNJ |an
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lwot 1a 2.101 ty VND (-29% yoy), 3.345 ty VND (-15% yoy) va 5.035 ty VND (-5% yoy). VOi
doanh thu dy béo bi anh hwéng dang ké trong Quy 2/2020, loi nhuan cia PNJ sé gap kha
nhiéu thach thirc. Tuy nhién cac chinh sach tiét giam cac loai chi phi nhan vién va mat bang
(chiém 66% tdng chi phi ban hang trong 2019) ciing nhw chi phi khac bao gdm quang céo
tiép thi (11% CPBH) ky vong sé giam bét ap lwc 1én lgi nhuan trong ky. Theo Céng ty, trong
trwdng hop doanh thu ban 1& gidm 75% yoy thi PNJ sé dat mrc hoa vén va ghi nhan khoang

murc 16 60 ty VND/thang néu 100% clra hang thudc hé thdng doéng ctra.

Ngoai ra, BVSC ciing lwu y céc diém ndi bat nhdm &ng phé COVID-19 cia PNJ dwoc chia

sé trong budi gdp mat Nha dau tw 9/4:

e Thuc day kénh online va cac clra hang ngoai viing dich van con hoat ddng véi viéc
co cau lai danh muc san phdm cho phu hop, wu tién cac san phdm mang ham luvgng
cao, phu hgp véi tam ly tich trir trong giai doan dich.

e Cét gidm chi phi: (1) chi phi méat bang: dam phan gidm gia thué binh quan khoang
15-20% trong 3-6 thang, theo chia sé hién khodng 40% dbi tac da chap nhan diéu
chinh gia thué va (2) chi phi lwong: ban diéu hanh gidm 50% lwong cap quan ly va
nhan vién tam th&i ap dung 2 ngay lam viéc khéng lwong/tuan.

e Tién hanh co cAu hang tdn kho, wu tién san xuat cac san pham trang strc mang ham
lwong vang cao véi thanh khoan tét hon, ngirng nhap hang méi. Vi déc trwng cha
nganh nghé va lgi thé s& hiru chudi san xuét hoan chinh, gia tri hang tén kho cla
PNJ c6 tinh thanh khoan cao, it chiu rdi ro hang ton 16i mét.

e Co cAu lai cac khoan vay va ngirng cac dy an dau tw maéi, ting sb dw tién mat -> téi
wu héa dong tién.

e Tan dung giai doan thap diém cta HDKD do dich dé tién hanh cac hoat déng dao
tao, phat trién va hop Iy héa san phdm va chién lwoc méi chuan bi cho giai doan hoi
phuc sau dich. Cu thé, khéi san xuét sé danh thdi gian nghién ciru san xuét cac san
ph&m trang strc cao cap thwéng phai nhap khau trwéc day, qua dé gidm ty 1& nhap
khau dang ké va tiét gidm chi phi. Ngoai ra, cac san pham trang stc bac véi chi phi
hop ly dwgc ky vong sé thu hat nhu cdu mua sém tré lai cia nhém khach hang tré.

e Tranh thd co hdi dé co cAu lai hé théng clra hang, tiép can cac mat bang ban 1& mai
c6 trién vong tét bi anh hwéng ngan han béi dich COVID-19, h tro trién vong tang

trwdng trong trung va dai han.



BAOVIET - Securities

Bao cao cap nhat PNJ

KQKD ngan han 2020 diéu chinh giam do tac déng cta COVID-19
Hinh 2: Dw bao KQKD 2020

2020P — 2020P —
% yoy

Cii Piéu chinh

Doanh thu 17.001 20.244 15.496 -9%

Doanh thu ban & 2020 dw kién chiu tac dong khong nhung
trong thoi gian phong chdng dich tai Viét Nam ma dw kién sé
con gidi han tbc d hdi phuc strc mua cha thi trwéng trang sirc
do anh hwéng dén thu nhap nguoi dan.

Ban 1é 9.656 12.752 8.516 -12% ) ,
Doanh s6 trang strc 1& dy bao gidm 14% yoy véi gia dinh so
lwgng clra hang m& méi trong nam la 4 cra hang, twong
dwong dwong sb trong Quy 1/2020 va SSSG cham md&c am
12%.

Mang si dy bao sé chiu anh hwéng nhiéu hon do khach hang
Ban si 3.706 4.232 2.965  -20% chd yéu ctia nhém ctra hang nhé & duwoc cho réng thudc nhém
trung binh thap so v&i khach hang cia PNJ.

Ky vong tang trudng cla vang miéng sé gidm téc & cac quy
3.638 3.260 4.002 10% cudi nadm khi tam ly tich trir va dau co gidm dan khi rdi ro dich
tai VN cai thién
LN gop 3.461 4.976 2962  -149 Bién gop gidm CEhl’J yéu do (1) co cAu tap san pham trang strc
cho phu hgp béi canh dich va hau dich COVID-19 va (2) ty
trong doanh thu vang miéng téng trong khi mang nay co bién

Bién gop 20,4% 21,1% 19,1% -1,2% .
LN méng.

Ty 1& CPBH trén DT ban & dw kién tang 20 diém %, cha yéu
do doanh thu ban Ié binh quan ctra hang suy gidm dwoc bu
dap mot phan béi chinh sach tiét giam cac chi phi gém (1) CP
nhan vién con bao gdm cac khoan theo doanh sé ciing nhw
viéc chap nhan chinh sach tu nguyén nghi khéng lwong 2
ngay/tuan trong giai doan déng clra hang va (2) tiét kiém chi
-1.838 -2.361 -1.606 -13% phi mat béng binh quan khoang 15-20% trong 3-6 thang va (3)
t6i wu cac khoan chi quang céo tiép thi.
Ty 1& CP QLDN/LN gop gidm con 13,1% tlr m&rc 13,7% nhod
vao (1) chi phi lwong dwoc tiét gidm khi Ban Ianh dao cam két
giam 50% lwong trong khi cac cdp con lai déng y viéc tw
nguyén nghi khéng lwong 2 ngay/tuan trong giai doan khé
khan.

CPBH &
QLDN

DT tai chinh 17 7 3 -83%

Tiét gidm chi phi tai chinh nhd vao (1) co cau lai HTK, ngung
-134 -112 -116 -13% dat méi nguyén liéu va (2) tam dirng va danh gia lai cac ké
hoach d&u tw mé&i, chuan bi cho giai doan hdi phuc sau dich

Chi phi
tai chinh
LN khac 0 3 0 -9%

LNTT 1.507 1.812 1.243 -18%
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Thué TNDN -316 -362 249 -21%
LNST 1.194 1.450 994  -17%
EPS 4.931 5.977 3.955

Tang trwdng 2021 dw béao tich cwe khi stec muatiép tuc héi phuc ttr mirc thap caa 2020
va ky vong xu hwéng chuyén dich sang san pham trang strc ¢é6 thwong hiéu bén canh

chinh séach phaét trién cac strc day ca PNJ hau COVID-19

Hinh 3: Dw b4do KQKD 2021

2020P 2021P % yoy BVSC
Doanh thu 15.496 17.864 15%

Doanh thu ban 1é ctia PNJ dwoc ky vong héi phuc tich cwc nhey
vao (1) strc mua tiép tuc dwoc cai thién tir mire thap trong 2020
nhé thu nhap ngu®i dan phuc hdi, (2) tiém nang gia tang thi
phan khi cac thwong hiéu/ctra hang trang strc khac gap kho
Ban 1é 8.516 10.461 23% khan sau dich nh& viéc hop ly héa danh muc san pham phu
hop, nang cao nang luc ché tac ctia PNJ trong giai doan dich
bénh.
Doanh thu ban 1& trang strc dw phéng tang 22% vai sé lwong
ctra hang mé& mdi gia dinh la 30.

Méng si ky vong phuc hdi cham hon do thj trwéng chung, dac
biét nhu ciu tlr nhém thu nhap trung binh thap sé& han ché hon

Ban si 2.965 3.401 15% so v&i tap khach hang trung binh cao clia PNJ ciing nhw viéc
xu hwéng chuyén dich sang san pham trang strc cé thuwong
hiéu va chéat lwgng dam bao du bao sé tiép dién.

Vang
L 4.002 4.002 0%
miéng
LN gép 2.962 3.584 21% Bién LN gop cai thién gan 1% chi yéu nhd co ciu doanh thu
_ dan cai thién v& mirc binh thwdng khi doanh thu mang ban 1é
Ty |é CPBH/doanh thu ban I ky vong gidm 1 diém co ban con
14.2% do doanh thu trén cra hang cai thién sé bu d&p mic
téng tré lai ctia cac loai chi phi mé&t béng va nhan vién trong
2020. Bén canh d6, chi phi quang cao tiép thi dw kién ciing sé
CPBH & A A o N x . . . R
OLDN -1.606 -1.973 23% hodi phuc vé mirc trweéc dich nham ho tro céng tac ban hang

hdi phuc nhw dy bao.

Ty I& CP QLDN/LN gdp tang I&én mirc 13,5% so v&i 13,1% cua
2020 nhwng gidm so v&i mic 13,1% cua 2019 khi tinh hinh
kinh doanh dan héi phuc.

DT tai chinh 3 3 12%
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CP tai chinh -116 -117 1%
LN khac 0 1 15%
LNTT 1.243 1.498 21%
Thué TNDN -249 -300 21%
LNST 994 1.198 21%
EPS 3.955 4.937

Quan diém dau tw

Dwa trén mc dw béo 2020 véi EPS diéu chinh dat 3.955 VND/CP, BVSC thay rang cé
phiéu PNJ dang dwerc giao dich & mirc hep ly trong ngan han, twong dwong P/E du bao
khoang 14,6x tai gia dong clra ngay 21/4 la 57.900 VND/CP. Tuy nhién, hién tai BVSC nhan
dinh, ngoai tac déng tiéu cwc dén KQKD ngan han ctia PNJ, dich bénh ciing tao ra co hi
nhiéu hon cho doanh nghiép trong trung han va dai han néu biét ndm bat. Cu thé, hau COVID-
19, vi thé ctia PNJ trong mang trang strc tai Viét Nam nhiéu kha nang sé duwoc clng cb va
nang cao hon khi (1) ctva hang nhé 1& ciing nhw chudi ban & v&i nang lwc kém nhiéu kha
nang roi bd thi trwdng, dé lai khoang tréong dé PNJ c6 thé tan dung phét trién va (2) cac
thwong hiéu ban 18 1&n toan cau, truéc dé dwoc cho rang dang theo ddi va cé y dinh tham
gia vao thi trwdéng Viét Nam, c6 |8 cling can thém thdi gian dé phuc héi va cing cb céc thi
trwdng truyén théng, qua dé giup PNJ c6 thém thdi gian cling ¢b hon va phat trién hon nira
nang lwc canh tranh trong thi trwdng trang stre dy tiém nang cda Viét Nam trong trung va
dai han. Do d6, dé phan anh tiém nang hdi phuc va tiang trwéng trong trung va dai han
ctia PNJ, BVSC str dung phwong phap dinh gia DCF, két qua ra gia muc tiéu 1a 70.900
VND/CP, twong dwong P/E dw phéng cac nam 2021 va 2022 1a 14,4x va 10,8x. Tai mirc
dinh giatrén, BVSC khuyén nghi OUTPERFORM cho trung va dai han vé&i cé phiéu PNJ,
v&i mirc i nhuan ky vong la 23% so v&i gia dong ctra ngay 21/4 1a 57.900 VND/CP.

Tiém nang tang gia: (1) cac théng tin tich cwc trong viéc phat trién va san xuat thubc diéu tri
va vaccine cho dich COVID-19 va (2) PNJ v&i vi thé doanh nghiép trong nganh ban 18 1an lva
chon d4u tw ¢6 phiéu niém yét sé la diém dén dau tién cta dong tién dau tw khi dich bénh

duwoc khac phuc, déc biét 14 dong tién nwéc ngoai.
Rui ro giam gia: (1) dién bién phtrc tap hon ky vong cla dich COVID-19 trén toan Thé gidi
va (2) rai ro gia tdng chi nghia bao hd toan ciu sé tac dong tiéu cwc dén thu nhap nguoi

dan, qua dé lam gidm strc mua ddi véi méat hang trang strc.
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CHi SO TAI CHINH
Két qua kinh doanh
Don vi (ty VND)
Doanh thu thuan
Gia vén
Lei nhuén gbp
Doanh thu tai chinh
Chi phi tai chinh

Loi nhuan sau thué

Bang can déi ké toan

Don vi (ty VND)

Tién & khoan twong dwong tién
Céc khoan phai thu ngén han
Hang ton kho

Tai san cb dinh hiru hinh

Cac khoan dau tw tai chinh dai han
Tdng tai san

N¢ ngan han

No dai han

Vén chd sé hiru

Tdng ngudn vén

Chi sb tai chinh

Chi tiéu

Chi tiéu tang trwéng

Tang trwdng doanh thu (%)

Tang trwdng loi nhuan sau thué (%)

Chi tiéu sinh loi

Lei nhuan gop bién (%)

Loi nhuan thuan bién (%)

ROA (%)

ROE (%)

Chi tiéu co’ cau von

Téng no/Tdng tai san (%)

Téng no/Tdng vbn chi s& hivu (%)
Chi tiéu trén mdi c6 phan

EPS (d6ng/cd phan)

Gié tr sb sach (ddng/cd phan)

2016 2017 2018 2019
8.565 10.977 14.571 17.001
(7.153) (9.065) (11.792) (13.540)
1.411 1.912 2.779 3.461
5 9 7 17
(182) (56) (66) (134)
450 725 960 1.194
2016 2017 2018 2019
155 175 207 95

34 40 58 48
2.839 3.402 4.968 7.030
207 206 226 264
3.588 4.492 6.438 8.603
2.022 1.489 2.677 4.018
66 54 16 8
1.500 2.950 3.745 4577
3.588 4.492 6.438 8.603

2017 2018

11,1% 28,2% 32,7% 16,7%
496,3% 60,9% 32,4% 24,4%
16,5% 17,4% 19,1% 20,4%
5,3% 6,6% 6,6% 7,0%
13,7% 17,9% 17,6% 15,9%
32,0% 32,6% 28,7% 28,7%
0,58 34,3% 41,8% 46,8%
1,39 52,3% 71,9% 87,9%
4.584 6.705 5.748 5.299
15.267 27.285 22.425 20.317



TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién Ngé Tri Vinh, xin khang dinh hoan toan trung thuc va khéng c6 dong co ca nhan khi thuwc hién bao cao nay. Tat ca
nhirng théng tin néu trong bao cao nay dwgc thu thap tlr nhirtng ngudn tin cay va da dwoc tdi xem xét can than. Tuy nhién, t6i khéng
dam bao tinh day du cling nhw chinh xac tuyét déi ctia nhirng théng tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinhtrong béo céo nay chi la
quan diém riéng clia c& nhan tdi ma khéng ham y chao ban, 16i kéo nha dau tw mua, ban hay nam gi chirng khoan. Bao céo chi
nham muc dich cung cép théng tin va nha dau tw chi nén st dung bao céo phan tich nay nhw mét ngudn tham khao. C& nhan toi
cling nhw Céng ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét sé khong chiu b4t ky trach nhiém nao trwéc nha dau tw ciing nhw déi twong
dwoc nhac dén trong bao cao nay vé nhirng tén that cé thé xay ra khi dau tw hodc nhirng théng tin sai Iéch vé& doanh nghiép.

B&o c4o nay la mot phan tai san clia Coéng ty C phan Ching khoan Bao Viét, tt ca nhivtng hanh vi sao chép, trich dan mét phan

hay toan bd béo céo nay phai dugc sw ddng y clia Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét.

LIEN HE

Phong Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét

Bo6 phan Phan tich Nganh & Doanh nghiép

Lwu Van Lwong
Pho Giam dbc khéi

luuvanluong@baoviet.com.vn

Nguyén Binh Nguyén
Cao su tw nhién, Dau Khi, Bao hiém

nguyenbinhnguyen@baoviet.com.vn

Hoang Bao Ngoc
Cong nghé, Cang bién
hoangbaongoc@baoviet.com.vn

D6 Long Khanh
Hang khéng
dolongkhanh@baoviet.com.vn

Tran Thu Nga
Ban |é, Thép, Ngan hang

tranthithunga@baoviet.com.vn

Tran Ding Manh
Xay dwng, O t6 & Phu tiing
trandangmanh@baoviet.com.vn

Lé Pang Phwong
Phé Giam dbc khéi

ledangphuong@baoviet.com.vn

Nguyén Chi Héng Ngoc
Bt dong san, Khu cong nghiép

nguyenchihongngoc@baoviet.com.vn

Lé Thanh Hoa
Tién ich cdng cong
lethanhhoa@baoviet.com.vn

Trwong Sy Phu
Hang tiéu dung

truongsyphu@baoviet.com.vn

Ng6 Tri Vinh

Hang tiéu dung, Chan nubi, Chirng khoan

ngotrivinh@baoviet.com.vn

Pham Lé An Thuan
Dwoc, Thuy san

phamleanthuan@baoviet.com.vn

B6 phan Vi mé & Thi trwong

Pham Tién Diing
Phé Giam dbc khéi

phamtien.dung@baoviet.com.vn

Tran Hai Yén
Chuyén vién vi mo

tranhaiyen@baoviet.com.vn

Tran Xuan Bach
Phan tich ky thuat

tranxuanbach@baoviet.com.vn


mailto:tranhaiyen@baoviet.com.vn
mailto:tranxuanbach@baoviet.com.vn
mailto:trandangmanh@baoviet.com.vn

Céng ty Co phan Chirng khoan Bao Viét

Tru s& chinh: Chi nhanh:
= 72 Tran Hwng DPao, Hoan Kiém, Ha Noi = Tang 8, 233 Ddng Khéi, Quan 1, Tp. HCM

= Tel: (84 24) 3 928 8080 = Tel: (84 28) 3 914 6888




