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BAN TIN CAP NHAT CAP NHAT KQKD

Ngay 26 thang 05 nim 2020 KQKD 2019 véi cac chi tiéu DT va LNST giam. Cu thé, DT dat 6.160 ty dong (-4,3%
yoy, dat 95% KH nim) va LNST dat 145 ty dong (-5% yoy, chi dat 87% KH nim).
Tong san hrgng dat 386.769 tan (-0,7% yoy, +102% ké hoach)

1. Mdng Ddu mé nhon: San lugng nam 2019 dat 29.774 m3, tan dat 92,5% KH nam. Doanh
thu dat 1.469 ty dong (+2% yoy), chiém 23,8% tong doanh thu ciia toan cong ty.

2. Nhya dwong: San lugng nim 2019 dat 195.804 tan, m3 bang 108,15% KH nim va dat
97,81% thyc hién nim 2018. Doanh thu dat 2.252 ty ddng (+5% yoy), vuot 8,5% KH
nam 2019, chiém 36,6% tong doanh thu toan céng ty. Trong nim, cong ty da hoan thanh
nha méay Nhya duong Cam Ranh, theo d6 dd co hé thong nhya duong trai dai trén ca
nudc.

3. Hoa chat: Nganh kinh doanh dung méi — héa chat nam 2019 gip nhiéu khé khan do gia
cac loai giam dan tai tri hodn tiéu dung cuing voi sy canh tranh 16n trén thi truong. Cu thé
san luong dat 161.191 tin, m3 (+1,28% yoy), vuot 12,9% ké hoach nim. Tuy nhién,
doanh thu chi dat 2.349 ty dong (-14% yoy), chi dat 93,4% KH niam va chiém 39,6%
tong doanh thu cng ty.

KQKD Q1.2020 bj anh hwéng do linh vuc diu nhon va hoa chat: Doanh thu Q1.2020 dat
1.381 ty ddng (-16% yoy, dat 28% KH niam). Cu thé, doanh thu dau nhon dat 326 ty dong (-
15% yoy), doanh thu nhya dudng chiém ty trong I6n nhat 48% tong DT cua cong ty, dat 663
ty dong (+30% yoy), doanh thu hoa chét dat 371 ty dong (-49% yoy).

Doanh nghiép chia s¢ doanh thu Q1/2020 sut giam do anh huong bai Covid 19 khién cho hoat
dong san xuét, van chuyén gian doan gay ra tinh trang ban dau m& nhon giam sat. Vé mang
hoa chat, do gi& dau thé gioi giam manh ciing 1am cho cac hoa chat trén thi trudng sut giam
két hop thém Covid 19 dan dén nhu cau giam ciing nhu tri hodn viéc mua hang khi doi gia
hoa chat giam thém.

Mang nhya duong cé doanh thu Q1/2020 tiang manh véi ly do cling ky cac dy an dau tu dinh
tré do tré ngai vé giai phong mit bang, thiéu vén dau tu di dugc thdo g& nhu: Cao téc Trung

Chuyén vién phan tich Luong — My Thuan, va dan th4o g& nhu Bén Lirc — Long Thanh, cac dyu 4n duong Vanh Pai
2, Vanh Pai 3 Ha Noi dang gap rdt hoan thanh nhirng cong doan cubi.

Trinh Van Ha . 5 . ) : 5
Bién LN gop Q1/2020 caa mang dau nhon va nhya duong lan lugt thém 0,4 diém % va 1,5

tvha@vchs.com.vn diém %, dat 26,2% va 12,7%. Bién LN gop chung do do cai thién 2,8 diém % dat 14,6%
trong Q1/2020.

+84-28 3820 0751 (Ext: 643) . L
LNST Q1/2020 dat 23,8 ty dong (-50,4% yoy) do (1) Hoat dong doanh nghiép bi anh hudng

tir dich Covid 19; (2) Trong ky phét sinh I3 ty gia 25 ty dong do ty gia USD/VND ting cao
vao thoi diém cudi quy (Khoan 15 ty gia nay phan I6n tir nguy@n vat liéu nhap khau, chiém
90% téng nguyén liéu san xuat, PLC thuong duy tri lugng hang ton kho nguyén vat liéu nhap
khau).
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PLC di t6 chirc BPHCD 2020 vao ngay 25/05/2020 va day la mdt so6 ghi nhan chinh cia
chang toi sau buéi hop nhwr sau:

< KE HOACH KINH DOANH 2020:

Theo Nghi quyét DPHCPD di théng qua kinh doanh 2020, trong d6 DT dat 5.016 ty dong (-
22,3% yoy) va LNST dat 109,5 ty ddng (-34% yoy). K& hoach doanh thu dugc cong ty lap
vao thoi ky cao diém cua Covid 19 véi mire do rat than trong.

% PHAN PHOI LQ1 NHUAN 2019

DHCP 2020 di thdng nhit phuong 4n chia cb tic tién mat nam 2019 1a 15% ménh gia. Bong
thoi theo Nghi quyét BPHCD 2020, ¢ tirc tir KQKD nim 2020 t6i thiéu 80% LNST tuong
duong véi khoang 10% trén vén diéu lé.

% MQT SO THONG TIN MOI

(1) Mang nhua dwong:
Piy nhanh tién d cao téc Bic — Nam va chuyén dbi hinh thire diu tu tir Hop tac cong
tw (PPP) sang diu tw cong sé 1a trién vong ting trwdng dai han trong twong lai cia PLC.

Céc du an thanh phan cao téc Bic — Nam c6 chiéu dai 1én ti hon 1600km doc mién dat nudc
VGi nguon vén dau tu 1én téi hon 100.000 ty dong dang duoc day nhanh tién d6 hoan thanh so
tuyén tai 7 du &n va du kién phat hanh hd so moi thau khoang cudi thang 5/2020.

Tuy nhién, mang nhyua duong cua cong ty du kién s& chi ting truong manh & giai doan cudi
cua nhitng dy an nay khi hoan thién mat duong. Cac cong tac nhu giai phéng mat bang, san
I4p, tao nén la nhirng khau tén thai gian nhat. Theo cong ty, du kién cudi nam 2021- 2022 thi
mang nhya duong mai thuc su ghi nhan su tang truéng manh.

Céc dy &n thanh phan cao tc Bic — Nam chuan bi dau tu nhu sau:

Dir dn Chiéu dai Tong von (ty | Thoi gian khéi | Thoi gian hoan
: (km) dong) cong du kien thanh du kien

Cam L0 - La Son 100 7.669 09.2019
Cao Bd - Mai Son 15,2 1.600 11.2019
Céau My Thuén 2 1,9 5.000 02.2020
Mai Son - QI45 63,4 5.929 08.2020 2022 - 2023
QI45 - Nghi Son 43 6.300 08.2020 2022- 2023
Nghi Son - Dién Chau 50 8.380 08.2020 2022- 2023
Di&n Chau - Bai Vot 493 13.338 08.2020 2022- 2023
Nha Trang - Can Lam 49,1 7.615 08.2020 2022- 2023
Can Lam - Vinh Hao 78,5 11.603 08.2020 2022- 2023
Vinh Hao - Phan Thiét 101 11.603 08.2020 2022- 2023
Phan Thiét - Dau Day 99 18.100 08.2020 2022- 2023
Téng 650,4 97.137

Nguén: VCBS téng hop

Trong ngan han, cac dy 4n nhu: Pudng vanh dai 2, 3 Ha Noi dang duoc day nhanh tién do,
va nhitng vuéng méc trong cac du an nhu: Cao tdc Trung Luong — My Thuan, Cao téc Bén
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Lirc — Long Thanh va cai tao dudng bang san bay Tan Son Nhat, san bay Noi Bai s& 1a dong
lyc tang truong ngan han cua mang nhya duong trong nim 2020 — 2021, dac biét la cac san
pham chat lugng cao nhu nhwa duong polymer sir dung cho san bay, bé mat cau véi bién loi
nhuin cao hon (gia nhya dudong polymer cao hon 50% nhya duong thuong).

Kha ning canh tranh cia PLC cao khi chiém téi 25% - 30% thi phan nhwa dwong trong
nwéc. Theo cong ty cho biét, do PLC gan day di lam chu duoc cong nghé san xuit cac san
pham nhya duong chit lugng cao nhu Nhya duong nhii twong, Polymer véi gid ban cao gan
gap rudi cac san phiam binh thudng da khién cho cac ddi thu 1on trén thé gisi phai roi khoi thi
truong Viét Nam nhu: Exxon Mobil, Cheveron, Shell, Puma. Hién chi con cac déi thu nhu
Tipco ciia Thai Lan (d6i thi 16n nhat) va mot s6 cong ty thuong mai nho trong nuréc.

Sw twong ddng tich cuc giira ting trwong lgi nhuan va diu tu cong: Theo cong ty cho
biét, téc d6 ban hang kha cham dién ra trong nam 2019, tuy nhién 2 thang cudi nam 2019 da
tiéu thu dugc khoang 1/3 san luong ca nim do dau tu cong dwoc cai thién tir cudi nam 2019.
Trong nim 2020, doanh thu ciing bi anh huéng tir thang 3 téi diu thang 5 do anh huong cua
dich Covid 19. Dy kién Q3.2020, cong ty da ky duoc hop ddng lon khién cho doanh thu
mang nay du kién sé tang trudng manh so véi ciing Ky.

PLC dang mo rong kha ning san xuit véi doanh thu san xuét Ién ti 20% — 30% tong doanh
thu kinh doanh nhwa dudng va huéng téi tu san xuat 50% san luong vai cong nghé tét nhat tir
My va Bic.

Tuy nhién theo cong ty, van dé kha quan trong trong kinh doanh nhya duong d6 chinh la
cdng no kho doi. Cac du an dau tu cong thuong co tién do giai ngan cham va vudng nhiéu thi
tuc khién cho ngudn vén bi chiém dung kha 1au 1am giam hiéu suat kinh doanh.

(2) Mang dau m nhon

PLC la nha san xuit dau nhom hang diu Viét Nam véi thi phan 13% trén thi truong
diu nhon canh tranh. Trong nam 2020, cong ty du kién s& thay ddi toan bo bo nhan dién
thuong hiéu cho dau nhon Petrolimex, nham ting cuong quang ba hinh anh mai, phat trién
cac san pham tét dé canh tranh v6i cac thuong hiéu hang dau nhu: Cartex, Exxon Mobil,
Castrol...

Doanh thu noi dia du kién van ting truong tét. Doanh thu gia cong sut giam do ddi tac da
hoan thanh dit nha may tai Viét Nam tir nim 2018. Doanh thu xuat khau tiép tuc thap do
canh tranh manh va déi tac & nuéc ngoai gap kho khan.

(3) Mang héa chat

Bién loi nhuan khong cao nhung lai sir dung vn nhiéu va ton dong céng no do cha yéu la
hoat dong thwong mai.

DPANH GIA SO BO

Nam 2020 van s& la mot nam khé khan ddi véi PLC truéc anh huéng manh caa Covid 19
khién cho kinh té thé gici tri tré, tiéu dung tai cac nuéc xuat khau chinh cua Viét Nam sut
giam va hoat dong xuat khau cua Viét Nam ciing bi anh huéng, nhu cau dung méi, héa chit
cong nghiép theo do6 s& sut giam. Ngoai ra gia dau giam manh ciing khién cho gié tri hang ton
kho ciia PLC sut giam, cong ty phai trich 1ap du phong giam gia hang ton kho. Mang nhya
duong ky vong vao 2021, sém nhat cudi 2020 khi mot s6 cac du an dugc giai quyét vudng
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mac va chinh phi day manh dau tu cong dé thic day nén kinh té 1am giam anh huong cua
Covid 19.

Theo d6, chung t6i du phong doanh thu cua PLC dat 5.658 ty dong (-8,1% yoy). LNST duy
kién dat 121 ty ddng (-16% yoy), EPS dy phong nam 2020 dat 1.495 ddng/cp.

Gi4 ¢d phiéu PLC da tang kha manh (~50%) so v6i dau nam 2020 nho huong loi song dau tu
cong, ¢ phiéu dang giao dich tai mic P/E 2020 la 11,1 lan mac du lgi nhuan Q1/2020 giam
manh 50% so véi cung ky 2019 va du phong nam 2020 khong ting truong. Ching t6i dua ra
khuyén nghi NAM GIU dbi véi PLC.
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PIEU KHOAN SU DUNG

Béo cao nay va/hoac bat ky nhan dinh, théng tin nao trong béo cao nay khong phai la cac loi
chao mua hay ban bat ky mot san pham tai chinh, chimg khoan nao dugc phan tich trong bao
céo va ciing khong 1a san pham tu van dau tu hay y kién tu vin dau tu nao ciia VCBS hay céc
don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi béo céo nay la mot
nguon tham khao. VCBS khong chiu bat ky trach nhiém nao trudc nhiing két qua ngoai y
mudn khi quy khéch sir dung cac thong tin trén dé kinh doanh chirng khoan.

Tat ca nhimg thong tin néu trong bao céo phén tich déu di dugc thu thap, danh gia véi muac
cin trong tbi da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan cha quan va khéch quan tir cac ngudn
thong tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cua cac thong tin dwgc dé cap
trong bao céo phan tich cling nhu khong c6 nghia vu phai cap nhat nhitng théng tin trong bao
c4o sau thoi diém bao cdo nay dugc phat hanh.

Béo céo nay thudc ban quyén caa VCBS. Moi hanh dng sao chép mét phan hozc toan bo noi
dung bao cao va/hoic xuit ban ma khéng cé sy cho phép bang van ban cia VCBS déu bi
nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE

Ly Hoang Anh Thi Trinh Vin Ha
Pho truang phong Phan tich Nghién citu  Chuyén vién Phan tich

lhathi@vcbs.com.vn tvha@vchs.com.vn




