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NGANH DU'QC PHAM Ngay 12 thang 06 nam 2020
CONG TY CO PHAN DU'QC — TRANG THIET Bl Y TE BINH BINH HSX: DBD
Nguyén Vii Cwong Gia thi trirong (12/06/2020) 47.800 Khuyén nghi
Chuyén vién phan tich P P .

Email: cuongnv2@fpts.com.vn GIaAmL.ICAtIeU 4600 BAN

Tel.: (+84) 24 3773 7070 — Ext.: 4309 Chenh lech +0,35%

Ngwdi phé duyét bao céo DUY TRI THI PHAN ETC NHO THUOC TRI UNG THU’,
Nguyé&n Thj Kim Chi DINH HWONG PAU THAU NHOM 1 VA 2 Bl TRI HOAN
Pho gidm doc phan tich dau tw Chung t6i tién hanh dinh gia 1an d4u cé phiéu DBD — Cong ty Cé

Dién bién gia cé phiéu DBD va VNINDEX  phan Dwot — Trang thiét bj Y té Binh Binh, niém yét trén san
100% HSX. Str dung cac phuong phép chiét khdu dong tién va phuong
phép so sach P/E, chiing toi xac dinh gia tri hop ly cda mét cé phiéu
DBD la 48.000 VND/cp, cao hon 0,35% so v&i gia dong clra ngay
60% 12/06/2020. Do doanh nghiép dang déi mat véi ap luc canh tranh
cao & kénh dau thau, trong khi trién vong dat chudn EU-GMP cda

VNINDEX ——DBD
80%

40% : . S PR
’ cac day chuyén san xuat thudc diéu trj ung thw bi tri hoan téi it nhat
20% giai doan 2021-2022, chiing t6i khuyén nghi BAN déi véi cé phiéu
0% DBD cho muc tiéu ngdn va trung han.
-20% RUI RO DAU TV

S I \,19“9 > Céc dong thuéc diéu tri ung thw cia DBD nam & nhom
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thau co ty trong tiéu thu thap. Véi tiéu chun day chuyén san xuét

Thong tin giao dich tai ngay 12/06/2020 WHO-GMP, céc thude diéu tri ung thw clia DBD duoc dau thau &
Gia hién tai (VNB/cp) = 500 nhom 3-5 kénh I_E’TC. Tuy nhlén,‘glé tri thuc“?c di{eu tri ung thw Q cac
T ; ’ nhém nay chi chiém ~10% nhu cau cho thudc diéu tri ung thw tai cac

Gia cao nhat 52 tuan (VND/cp) 62.000  penh vién. ~90% gia tri tiéu thu thudc diéu tri ung thw dén tir cac
Gia thap nhat 52 tuan (VNB/cp) 40.200 dong thudc dwoc san xuéat véi chat lwgng cao hon nhw EU-GMP

ho&c twong dwong, ndm & cac nhém thau thudc biét dwoc gbe va

S6 lwong CP niém yét (nghin cp) 52.379 ! :
nhém thudc generic 1-2.

S6 lwgng CP lwu hanh (nghin cp) 52.379 ] ) .
> Cac dong thuoc khac cua DBD trén kénh dau thau nhw

KLGD BQ 30 ngay (cp/ngay) 32.965 . - A S . N R
- cac thuoc nhém tiéu hoéa, tim mach, hd hap, v.v. gap khé khan
Von héa (ty VND) 2.503.7 (o &p lwc canh tranh vé gia, nguyén nhan do thi phan cac nhém
EPS trailing (VNB/cp) 2.640,4  thiu 3-5 twong d6i phan manh véi sy tham gia ctia khoang 180
P/E trailing 18,1x  doanh nghiép trong nwéc c6 day chuyén san xuét dat WHO-GMP.
> Doanh thu twr kénh OTC cua DBD ¢6 xu hwéng giam sut.
Trong giai doan 2018-2019, doanh thu ban Ié cia DBD dat 137,7 ty
Tan cong ty Cé? phan Dwoc — Trang déng (-58,0% yoy) do,doanh nghiép chiu’énh hwéng nang béi cac
thiét bi Y té Binh Binh chinh s&ch phap ly that chat viéc ban thudc khang sinh & kénh ban
Bia chi 498 Nguy&n Thai Hoc, TP. Quy 1€ ty nam 2017 trong khi khang sinh la thé manh cda DBD.
ia chi

Nhom, tinh Binh Binh > 90% gia tri nguyén liéu dwoc pham phu thudc vao

Doanh thu  San xuét va kinh doanh dwec  nguén nhap khau va cé xu hwéng ting gia, nguyén nhan béi gia

chinh pham API nhap tr Trung Qubdc tang sau khi nhiéu nha may san xuét
Lo thé Vi thé tét ciia nhém thubc diéu  nguyén liéu dwoc pham tai day déng cira do (i) khong dat tiéu chuén
canh tranh i ung thw & nhom 3-5 kénh  san xuét trong giai doan 2017-2018 va (i) chiu &nh hwéng tiv dich
: ETC A
bénh COVID-19 trong Q1 2020.
Rui ro Bién dong tang gia nguyén ligu

chinh duwoc pham
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HSX: DBD

Co céu cd déng tai ngay 12/06/2020 YEU TO CAN THEO DOI

Cb dong noi bo 15,8%
Quy DAu tv & Phat trién Binh Binh  13,3%
Khéc 70,9%

Tién do |ap dat va xét duyét tiéu chuan EU-GMP cho céac day
chuyén thuéc diéu tri ung thw méi tai nha may Bidiphar CNC. Céac
day chuyén nay dwoc ky vong sé giip DBD mé réng quy md san
xuét cac dong thuéc diéu tri ung thw va tham gia dau thau & nhém
1 va 2 kénh ETC. Tuy nhién, viéc dwa cac day chuyén nay vao san
xuét thwong mai bi tri hodn ti thang 03/2020 do dich bénh COVID-
19 han ché viéc di chuyén cta cac chuyén gia van hanh tlr nha cung
cap nwéc ngoai toi Viet Nam. Ngoai ra, do DBD chwa tim duwoc dbi
tac xét duyét EU-GMP cho cac day chuyén nay, dinh hwdng tham
gia dau thau cac san pham thubc diéu tri ung thw ctia DBD & nhém
1-2 sé chwa thyc hién dugc trong ngén han.

www.fpts.com.vn
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A. TONG QUAN DOANH NGHIEP

1. Lich str hinh thanh va phat trién

1976 Xi nghiép Dwoc phadm Il Nghia Binh dwoc thanh lap, chuyén san xuét thubc tir cam gao, cao xoa, diu ca.
1995 Hop nhét véi CT Dwoc Vat tw Y t& Binh Dinh, tré thanh Coéng ty Duwgc — Trang Thiét bj Y t& Binh Dinh.
1997 San xuét cac loai thubc tiém va dung dich truyén khang sinh.

2003 Bat dau san xuét thubc tiém theo cong nghé déng kha.

2006 M& rong san xuét, dau tw vao mang khang sinh, cac san pham vitamin va dung dich thAm phan mau.
2010 Bat dau san xuét thubc diéu tri ung thw.

2017 Hop tac vé&i Tap doan Dwoc pham Kyorin (Nhat Ban) va dwoc chuyén giao ky thuat nghién ctu in-vitro®.
2018 Chinh thirc niém yét trén san Giao dich Chirng khoan TP. Hb Chi Minh vé&i ma giao dich DBD.

2. Co cau cb dong tai ngay 12/06/2020

= Quy Dau tw va Phat trién Binh Dinh
= Gia dinh 6ng Nguyén Tién Hai

3,4% Gia dinh 6ng Nguyén Van Qua

e 0,7% . . .
® Gia dinh ba Pham Thj Thanh Hwong
2,8%

70,9% Cb doéng ndi bo khac

Khéac

Cb ddng nodi bd sé hivu khodng 15,8% cb phan DBD, trong do:

e Gia dinh 6ng Nguyén Tién Hai (thanh vién HDQT) ndm gilr 8,9% cd phan DBD. Hién la Téng Giam déc Coéng ty
Cb phan Tap doan Kim Tin, mdt doanh nghiép hoat dong da nganh, 6ng Nguyé&n Tién Hai mé&i dwoc bd nhiém
lam thanh vién HDQT cdia DBD ti thang 04/2019 va khdng ndm trong Ban Giam déc ctia DBD.

e Ong Nguyén Van Qua va gia dinh s& hiru 3,4% cb phan DBD. Ong Nguyén Van Qué cong tac tai DBD t&» nam
1983, lam Téng Giam déc DBD trong giai doan thang 01/2009 — thang 04/2019 va ndm gilr cwong vi Chu tich
HDBQT DBD trong giai doan nam 2014 — nay.

e Ba Pham Thj Thanh Hwong va gia dinh s& hiru 0,7% cb phan DBD. Ba 13 Phé Giam dbc S& Y té Binh Dinh va
S& Noi vu Binh Binh trong giai doan 2001 — 2009 va dwoc bd nhiém lam Phé Téng Giam déc DBD trong giai
doan 2009 — 2019. Tu thang 04/2019 t&i nay, ba ké nhiém dng Nguyén Van Quéa lam Téng Giam déc DBD.

Quy DAu tw va Phat trién Binh Dinh s& hiru 13,3% cb phan DBD, da hoan thanh viéc xac dinh gia khéi diém va dw
dinh rat toan bd vén tai DBD trong ndm 2020. DBD ciing néi ty |& t6i da nwéc ngoai co thé sé hiru tir 49% lén 100%
vao thang 04/2020. Tuy nhién, tinh t&i thang 05/2020, chwa co thay ddi nao trong co’ cdu cac cb déng lén ctia DBD.

@ In-vitro: Phwong phap nghién clru vi sinh vat, té bao va cac phan tt sinh hoc & diéu kién phong thi nghiém.

www.fpts.com.vn 3
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3. Céngty con vacdng ty lién két

Tén cbng ty Linh vwc kinh doanh Ty lé sé& hiru
Co6ng ty TNHH Bidiphar Céng nghé cao Séan xuét va kinh doanh dwoc pham 100%
Coéng ty TNHH Bidiphar Betalactam San xuét va kinh doanh dwoc pham 100%
Co6ng ty TNHH Bidiphar Non-Betalactam Séan xuét va kinh doanh dwoc pham 100%
Céng ty TNHH MTV Thwong mai Bidiphar Kinh doanh dwoc phdm 100%
C6ng ty Cb phan Cao su Bidiphar Trong va khai thdc ma cao su 33,58%

03 cbng ty con la ctia DBD Coéng ty TNHH Bidiphar Cong nghé cao, Céng ty TNHH Bidiphar Betalactam va Cbng ty
TNHH Bidiphar Non-Betalactam da dwoc sat nhap vao DBD theo Nghi quyét s 59/NQ-DHDPCD ngay 06/01/2020.
Céc th tuc phap ly vé viéc sat nhap dw kién sé hoan tat trong Q2 2020.

Céng ty TNHH MTV Thwong mai Bidiphar vira dwgc DBD thanh 1ap vao thang 02/2020 véi muc dich phan phéi dwoc
pham cho céc bén thir ba.

4. Nganh nghé kinh doanh

Co cau doanh thu theo nganh

nghé kinh doanh (2019 ) . )
g ( ) Hoat déng san xuat va kinh doanh dwoc pham la nguon doanh thu

chinh ctia DBD va chiém ~89,5% doanh thu thuan, trong dé san
ph&m chu lyc la cac dong thube khang sinh va cac dong thubc diéu
tri ung thw, chiém khoang 56,1% doanh thu méang dwoc pham.

1,5%

Hoat déng san xuét va phan phdi thiét bj y t& cta DBD, chiém
~9,0% doanh thu thuan, gébm viéc san xuét va kinh doanh cac loai
may giat va sdy cong nghiép, ti vi khi hau, bép séc thubc, 16 dét
rac thai y t&, hé thdng cung cép khi sach, v.v. Mot sé khach hang
Ién cGa DBD gbém S& Y té Binh Dinh, Céng ty TNHH BTPT Ky

thuat Déong Nam, va Ban Quan ly Dy an DTXD truc thudc Sé Y té
= Dwgc phdm = Thiétbjyté =Khéac finh Kién Giang.

Co cau doanh thu mang dwoc Cac hoat dong khac chiém ty trong chi khodng ~1,5% doanh thu,

pham theo kénh phan phoi (2019) bao gdm viéc phan phéi nguyén liéu san xuét va dich vy bao tri

2,1% céc thiét bj y t& da ban clia DBD. Cac nguyén liéu san xuat DBD

kinh doanh bao gém: nuat cao su, 6ng thay tinh, chai nhwa va cac

loai bao bi nhw nhan hop, hép, mang nhém, nhwa PVC. M6t sb

khach hang mua vat liéu cia DBD gédm Céng ty DSM An Do va
Codng ty APC.

Céc san pham & mang Dwoc phdm dwoc DBD phan phéi trong
nwéc qua kénh ETC (d4u thiu vao cac bénh vién va co sé y té)
va kénh OTC (ban I& tai cac nha thubc va quay thubc) véi doanh
thu chiém ty trong 1an lwot 85,7% va 12,2% mang dwoc phdm
m K&nh dAu thau = Kénh ban 1&é = Xuét khiu (nam 2019). Ngoai ra, DBD ciing xuat khau téi Lao, Cam-pu-chia
va Moéng Cb (chiém ~2,1% doanh thu mang dwoc pham).

www.fpts.com.vn 4
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B. PHAN TiCH HOAT PONG KINH DOANH DOANH NGHIEP
1. CHUOI GIA TRI DOANH NGHIEP

Déu vao San xuét DPaura
Chi phi nguyén Sén pham: Tan dwoc
liéu chiém ~57% dang thudc tiém, thue -~ 85,7% doanh thu thuan
chi phi san xuét vién, thudc nwéc, v.v. //
I”’
________________ z_’:______________ OTC
\\\ ~ s >
S Kénh ban [e:
. . N .. . Sso 12,2% doanh thu thuan
Nhap khau 90% Tiéu chuan san xuat
gia tri nguyén liéu WHO-GMP

2,1% doanh thu thuan

2. PAU VAO: Rui ro ting gia nguyeén liéu do phu thuéc vao ngudn nhap khau

Co c4u chi phi san xuét ctia DBD, T4t ca cac nguyeén liéu dwgc pham cta DBD déu dat tiéu chuan
2019 Dwoc dién® cta Chau Au, My, Anh Quéc, Viét Nam ho&c tiéu
chuén riéng cia mét sb nha san xuét tai Y.

Chi phi nguyén liéu chiém ty trong I&n & khoadng 57,3% téng
chi phi s&n xuét cta DBD, trong d6 gia tri nguyén liéu nhap khau
chiém khoang 90%.

3,7% Céc nguyén liéu nhap khau chd yéu gdm 2 loai hoat chat chinh

(API — Active Pharmaceutical Ingredients) la:

e Thanh phan duoc phdm hoat ddng manh (HP API®): [a nguyén
liéu chinh cho céac thubc diéu tri ung thw. DBD phu thuéc vao
nguén cung c6 gia thanh cao tw chau Au va chau My vi
chwa c6 ngudn cung thay thé ddm bao dwoc chat lwong hon
hay gia ré hon tlr cac nwéc nhw Trung Quéc hay An Do. (xem

= Chi phi nguyén liéu = Chi phi nhan cong thém).
Chi phi khdu hao = Chi phi mua ngoai e Thanh phan dwoc phdm hoat déng thudng: dwoc DBD si
Chi phi khac dung cho céc loai thubc gidm dau, ha sét, khang sinh, tiéu héa,
‘ hwéng than kinh, v.v. Cac hoat chét nay chi yéu dwoc nhap
Nguodn: DBD khau tr Trung Quéc va An Do.

@ Dwoe dién (Pharmacopeia): Bo tiéu chudn vé& chat lwong va dac tinh cta cac loai hoat chét st dung trong nganh duworc.

() HP API(s) — Highly Potent Active Pharmaceutical Ingredient(s): Hoat chat dwgc phdm tao ra tac dung dwoc ly cwe cao, mang mot
trong nhitng dac diém sau: (i) c6 tac dung sinh hoc chi véi mire <150 pg/kg khéi lwgng co thé, (i) c6 gidi han phoi nhidm nghé nghiép
(Occupational Exposure Limit — OEL: gi¢i han néng do chat chap nhan dwoc trong khéng khi) <10 ug/m3 khéng khi, (iii) c6 thé e ché
mot s6 enzymes, gay ung thw, dot bién gen, di tat hodc ngd doc & lidu thap, hodc (iv) mét (hop) chat méi ma déc tinh va tac dung chwa
dwoc kiém dinh.

www.fpts.com.vn 5
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Rui ro ting gia nguyén liéu dworc pham do thiéu hut nguén cung:

e Cé&c nha may san xuét nguyén liéu dwoc pham tr Trung Qudc bi siét tiéu chuan: nham that chat chat lwong san
xuét cac hoat chat dwoc pham va quy dinh xt 1y chét thai, Cuc Quén ly Dwoc va Thwe phdm Trung Qudc (CFDA)
va Bd Bao vé Méi trwong Trung Québc (MEP) da déng clra cadc nha may san xuat nguyén liéu dwoc phdm khong
dat yéu cau vé chat lwong san xuat va tiéu chuén chét thai. Cac nha may con lai phai chiu thém mdc thué xa ly
chét thai méi tr ndm 2018.

e Chubi cung (rng nguyén liéu diet gay dot ngdt trong Q1 2020 do dich bénh COVID-19:

o Tai Trung Quéc: nhiéu thanh phd bi phong téa, dan t&i nhiéu nha may san xuat APIs tam ngirng hoat dong.

Tuy mot s6 nha may mé clra tré lai ntva cudi thang 02/2020, gia mot sé hoat chat tdng do nhu cau tang cao
sau thoi gian thiéu hut trong quy 1.

o Tai An Dé: Do phu thudc vao ngudn cung nguyén liéu thd tir Trung Quéc, cac nha san xuat nguyén liéu dwoc
pham & An D6 ciing bi anh hwéng. An D6 tam ngirng xuat khau APl mét sé loai khang sinh, giam dau-ha sbt
va vitamin trong Q1 2020. Dau thang 04/2020, An D6 da d& bd 1énh han ché xuét khau véi hiu hét cac hoat
chét nay, trir paracetamol (thudc nhdm hoat chét gidm dau-ha sbt).

3. SAN XUAT: Tiéu chuan WHO-GMP twong déng khéng mang | thé canh tranh
Cac phan xwéng va day chuyén san xuat caa DBD

DBD s& hiru 01 nha may san xuat dwgc pham tai try s& chinh & TP. Quy Nhon, tinh Binh Binh, gébm 07 phan xwéng
san xuét véi 12 day chuyén dat chudn WHO-GMP. Nha may ctia DBD san xuét ~400 loai s&n phdm thudc 20 nhém
diéu trj khac nhau.

Céng suat hoat déong@/ % Doanh

Pha o'n an ph 5 m on 3 = X . K x
an xwong San pha Cong suat Cong suat thiet ke thu ETC
Thuéc tiém dong kho , o f“ltru'e“ 47,6% 18,7%
Thuédc tiém, dich truyén didu tri Gl
) ung thw va thudc tiém khang sinh 35 triéu
Thudc tiém bot L 90,4% 42,7%
lo/nam
Thudc vién beta- V|e,n nén, V|en na\ng khang smh. 5(30 trl?u 14,1% 12.3%
lactam nhom Penicillin va Cephalosporin vién/nam
PER Vién nén, vién nang, vién bao 5
Thuoc vien non-beta- L - cac dong ho hap, tidu Ly 22,6% 15,6%
lactam L vién/nam
hoéa, tim mach, v.v.
Thl,’lOC dang kem-m&- T.hquc nhoé n?at-m’w, k‘em boi da, 36 trvleu 8.1% 8.4%
nwéc si-rd, dung dich sat trung, v.v. lo/nam
Thudc dang vién Vién nang Déng dworc, thwe phdm
A ’ - X X = - 210%
nang mem chirc nang, thudc dan ha sot
Thubc bdt vi sinh Thudc bot, cdm dong tiéu héa - - 0,2%

Nguén: DBD, B Y té

4 San lwgng va gia tri cac san pham tring thau nam 2019 theo cac phan xudng clia DBD dwoc wéc tinh dwa trén cong b cia Bo Y té
vé két qua tring thau thubc nam 2019. Két qua nay chwa bao gém cac san pham & kénh ban Ié va san pham xuét khau cda DBD (chiém
~14,3% doanh thu mang dwgc pham cda doanh nghiép).

www.fpts.com.vn 6
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Céc day chuyén san xuét thudc tiém va dich truyén la cac day chuyén cha lwc

Phan xwéng thubc tiém déng kho va thubc tiém bot gdm cac day chuyén san xuat thubc diéu tri ung thw, thudc khang
sinh beta-lactam va thuéc non-beta-lactam. Céac day chuyén nay dwoc xay dwng doc lap va tw dong hoéa tir khau xo
ly, khir tring chai, lo dén khau déng thudc, day nat, khan nap.

Doanh thu cac s&n pham thudc tiém va dich chuyén tir cac day chuyén nay chiém ~61,4% doanh thu t» kénh ETC
ctia DBD. Khoang 90% gia tri cac san pham tai 02 phan xwéng nay thuéc nhém thude diéu tri ung thw va thube khang
sinh. Céac cdng nghé chinh dwgc 4p dung trong khau san xuét thuéc tiém va dich truyén gdm céng nghé céach ly, cong
nghé vo trung va cong nghé déng khé (xem thém).

Tiéu chuan san xuat WHO-GMP khdng tao i thé canh tranh

Viéc so sanh hoat ddng san xuét ctia cac doanh nghiép san xuat dwoc phdm chi yéu dya trén tiéu chuén san xuét
do tiéu chuén c6 &nh huéng tryc tiép téi dau ra & kénh dau thau ctia doanh nghiép (Thong tw 15/2019/TT-BYT):

e  WHO-GMP: Tiéu chuan tdi thiéu, yéu cau bdi Bo Y té Viét Nam. Tat ca ~180 doanh nghiép san xuéat dwoc pham
trong nwéc déu dat WHO-GMP va du tiéu chuan déu thu vao nhém 3-5.

e EU-GMP, Japan-GMP: Tiéu chuan khéat khe hon, thdi gian va vén dau tw cao hon. Chi 12 doanh nghiép san
xuét trong nwéc dat cac chudn nay va dwoc dau thau vao nhém 1-2. (xem thém)

Céc day chuyén dang hoat dong tai nha may & tru s& chinh ctia DBD déu dat WHO-GMP, dw kién sé tiép tuc dwoc
tai xét duyét tiéu chudn WHO-GMP khi hét han trong nam 2020. Cac sén pham tr cac day chuyén nay dwoc DBD
dinh hwéng phuc vu cho viéc d4u thdu & cac nhoém 3-5 va chiu ap lwc canh tranh cao vé& gia thu véi ~180 doanh
nghiép san xuét trong nuéc khac.

Dinh hwéng xay dwng thém day chuyén thudc tiém va thudc vién tiéu chuan EU-GMP

V6i dinh hwéng mé rong kha nang dau thau sang cac nhom 1-2, DBD dang xay méi thém cac day chuyén thubc tiém
va thuéc vién dat chudn EU-GMP va huéng vao nhém thube diéu tri ung thw.

Vén dau Cong suat  Tiéu chuan

tw d kién dw kién Tien d6 xay dwng

Day chuyeén

e Hoan thanh xay dwng va lap dat; chuyén

Day chuyén thubc 1,8 triéu BN N

A . 301,8 ty o gia van hanh ttr nwéc ngoai chwa sang do
tiém diéu tri ung thw N lo/nam .

déng dich COVID-19.
. ¢ WHO-GMP N N . R .
(40% von e Hoan thanh xay dwng nha xwong.
. N ‘ £ Ao a e EU-GMP » . ) .

Day chuyen thuoc tw co, 60% 2 triéu e Tién do 13p dat day chuyén cham do viéc
vién dieu tri ung thw vonvay)  vién/nam kiém thr day chuyén tir nha cung cap &

Trung Qudc bi tri hoan.
Ké hoach dwa cac day chuyén méi vao hoat dong thwong mai bi tri hoan do dich COVID-19

e Day chuyén thudc tiém diéu trj ung thw: dw kién san xuét thwong mai thang 03/2020. Tuy nhién, chuyén gia t
nha cung cép chua sang dwoc Viét Nam dé két néi hé thdng va van hanh.

e DAy chuyén thuéc vién diéu tri ung thu: dw kién san xuét thwong mai thang 06/2020. Tuy nhién, nha cung cap
& Trung Qudc chwa hoan thanh kiém thir va danh gia day chuyén, khién viéc 1ap dat day chuyén bi tri hoan.

Do chwa tim dwoc dbi tac dé xét duyét va chirng nhan tiéu chudn EU-GMP cho 02 day chuyén méi, DBD dw kién sé

dang ky tiéu chudn WHO-GMP cho cac day chuyén nay sau khi hoan thanh viéc 1ap dat va van hanh trwédc thang

12/2020 dé dwa cac san phdm maéi dau thiu & nhém 3-5.

Thoi gian wéce tinh dé mdt doanh nghiép dwoc chirng nhan EU-GMP kéo dai trung binh khodng 16-27 thang. Vi vay,

FPTS cho rang DBD chwa dd kha néng dwa cac san pham thudc diéu tri ung thw tham gia cac nhém thau 1-2 cho téi

it nhat ndm 2022.

Chung toi sé tiép tuc cap nhat tién dd xay dwng va xét duyét chuan EU-GMP khi c6 thém thdng tin.

www.fpts.com.vn 7
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4. PAURA
4.1.KENH PHAN PHOI
i. Kénh dau thau (ETC) |a kénh phan phéi chi lwc ctia DBD

Thi phan kénh ETC mét s6 doanh nghiép

Co cau doanh thu mang dwg'c pham DBD dworc niém yét, 2019

1.400 3,0%
t200 B — 2,5%
1.000
1,8%
2 goo 2,0% ’
S
2. 600 1,5%
400 1.0%
200
0,5%
0 1111
2015 2016 2017 2018 2019 0.0% C I B
s ¢ O R L O WO O QR
mETC =OTC = Xuétkhéu TN TR EE &
Nguén: DBD, B6 Y té Nguén: Bo Y té

Ngudn doanh thu chinh ctia DBD t&i tir kénh d4u th3u véi ty trong chiém ~85,7% doanh thu dwoc pham ctia DBD.
So véi mét sé doanh nghiép dwoc phdm niém yét khac, gia tri cac s&n pham dwoc cla DBD duwoc tiéu thu chiém
~1,8% tdng thi phan kénh ETC. Nam 2019, doanh thu tir kénh ETC ctia DBD dat khodng 966,9 ty ddng (+13,9% yoy),
chu yéu dén tlr sy tang trwdng tich cwe ctia nhom thude diéu tri ung thw.

ii. Canh tranh cao vé gia & cac nhom thau 3-5 cho san pham dat WHO-GMP

Thi phdn cac doanh nghiép san xuét V&i tiéu chuan san xuét dat WHO-GMP, DBD tham gia dau
dau thau tan dwec cac nhom 3-5, 2019 thdu & cac nhom 3-5 theo thong tw 15/2019/TT-BYT. Thi
phan & cac nhém thau nay kha phan manh véi sw tham gia
cta khodng 180 doanh nghiép san xuét trong nwéc. Thi
phan cac san phdm nhap khiu & cac nhém nay twong dbi
thap bdi cac chinh sach phap ly tao loi thé cho san phadm
dwoc sén xuét trong nwéc:

e Luat Dwoc 105/2016/QH13 (Chuwong Il — Diéu 7) yéu
cau wu tién cac nha thau noi dia néu cac doanh nghiép
nay c6 kha nang twong déng véi cac doanh nghiép san
xuét nwéc ngoai trong viéc dap &ng dwoc chat lwong
san pham, gia dau thiu va kha nang cung cép.

6,9%

e Théng tw 03/2019/TT-BYT tang sbé lwong hoat chat wu
tién d4u thau cho cac doanh nghiép san xuét noi dia tir

) 146 |én 640 hoat chét.
DBD = ~180 doanh nghiép trong nwéc = Nhap khau L . )
Chinh vi vay, ap lwc canh tranh vé gia thau gilra cac doanh

nghiép ndi dia trong cac nhom thau 3-5 twong ddi cao do
cac doanh nghiép nay déu cung phu thudéc vao nguén
nguyén liéu nhap khdu (gia vén twong ddng), cung tiéu
chuén san xuat (WHO-GMP) va cuing chiu anh hwéng tir
chinh sach d4u thiu wu tién vé gia (xem thém).

Nguén: Bo Y té

www.fpts.com.vn 8
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iii. DBD dang dan mét thi phan trén kénh ban |é

Doanh thu kénh OTC cta DBD Doanh thu tir kénh ban 1é ca DBD wéc dat 137,7 ty dong
nam 2019 (-58,0% yoy), chiém 12,2% doanh thu mang

1.34% 12943 1,15% 15% d z \ . 3 N A , >

1,24% , woc pham cua DBD. Thj phan cia DBD & kénh ban lé
' tiép tuc sut giam. Khé khan trong viéc mé rong thi phan

1,0% kénh OTC cla DBD chi yéu do viéc ban khang sinh &
200 0,50% kénh OTC dwegc quan ly chat ché hon, trong khi

ty déng

0.5% khang sinh |2 mét thé manh cua DBD:
0

e Khéng sinh nam trong nhém thubc ké& don®, chiém

0.0% 13,4-18,7% nhu cau tiéu thy & kénh ban 1&. Viéc ban

(\ khang sinh theo don & kénh OTC chwa dwoc thyc

‘L ‘1/ P 'L ’L hién nghiém tlc; ~88-91% lwgng khang sinh & kénh

. e OTC dworc tiéu thu ma khdng co6 don.
mmmm Diéu chinh cho chiét khau va giam gia

s Doanh thu OTC e BO Y té dat muc tiéu thubc khang sinh ban & kénh
ban 1& phai dat 100% c6 don trong nam 2020 dé
phong tinh trang khang khang sinh (Quyét dinh
Nguén: DBD, B4 Y té, BMI, FPTS téng hop 4041/QB-BYT).

Thi phan OTC ctia DBD

4.2.PAU RA THEO SAN PHAM

i. Thuéc diéu tri ung thw va thuéc khang sinh chiém ty trong I&n trong co’ cau doanh thu ETC ctia DBD

Co ciu doanh thu tir kénh diu thiu caa Doanh thu tir cac dong thuéc khang sinh tr kénh dau

DBD, 2019 thau ctia DBD dat 335,8 ty déng (+2,5% yoy), chiém
34,7% gia tri cAc san pham tring thau ctia DBD ndm
2019. Cac san phdm khang sinh chd lwc thudc cac
nhém Penicillin va Cephalosporin, ¢6 gia tri triing thau
dat 230,4 ty ddng (+15,5% yoy).

Doanh thu t» cac dong thuéc ung thw & kénh dau

Thudc khang sinh thau cla DBD (cac thuéc héa tri dang thudc tiém va
dich truyén) dat 297,7 ty déng (+210,2%), chiém
30,8% gia tri cAc san pham tring thau ctia DBD ndm
2019. Trong d4, cac san pham chu lwc thudc cac
nhém hoat chét Paclitaxel, Oxaliplatin va Docetaxel
= 18 dong thudc khac (chiém 48,8% doanh thu thuéc ung thw ctia DBD).
Céac nhom thube nay dwoc chi dinh diéu tri cac bénh

ung thw budng trirng, ung thw va di can, ung thw phdi

(Paclitaxel), ung thw dai — triec trang (Oxaliplatin), va

ung thw va, ung thw phéi, ung thu tuyén tién liét va

Ngudn: B6 Y té ung thw da day (Docetaxel).

= Thubc diéu tri ung thw

5) Céc thudc thudc danh muc thudce ké don khi cip phat, ban 18 va str dung bat budc phai cé don thudc. Néu khdng s dung ding chi
dinh thi c6 thé& nguy hiém t&i strc khée, tinh mang (Luat Duwoc 105/2016/QH13).

www.fpts.com.vn 9



"l FPT Securities

HSX: DBD

ii. Thudc diéu tri ung thw ctia DBD chiém thi phan I&n trong nhém thau céc thudc cung tiéu chuan

Thi phan thuéc diéu tri ung thw nhém
3-5kénh ETC, 2019

\

= DBD = Getwell Pharma
Belmedpreparaty = DP An Thién
~15 NSX khéac

Ngudn: Bo Y té

Doanh thu mang thuéc diéu tri ung thw cta

DBD, 2015-2019

300 25
250 20
200
2 1,5 ::D'
S 150 e
> 10 ©
100 1
50 . . 0,5
, oo _
2015 2016 2017 2018 2019
mmmm Doanh thu San lwgng (phai)
Nguén: DBD

Véi tiéu chudn san xudt WHO-GMP, céc thubc diéu tri ung thu cia DBD d4u thau & cac nhom 3-5. Nhém thudce diéu
tri ung thw ctia DBD chiém thj phan I&n & khodng 76,8% tdng gia tri cAc thubc diéu tri ung thw cung tiéu chuén tring

thau nhém 3-5. Loi thé canh tranh ctia DBD gém:

e San pham da dang v&i khoang 17 loai hoat chat khac nhau, trong khi 90% céac doanh nghiép trong nhém 3-5 chi

c6 1-3 hoat chéat diéu trj ung thw.

e Mot s6 hoat chat nhw Epirubicin va Irinotecan chwa cé déi thi canh tranh do chi DBD sén xuét va tring thau &

cac nhém thau 3-5.

Loi thé nay ctia DBD dén tir kha nang dap ng dwoc cAc yéu ciu vé phép Iy trong viéc san xuét thubc diéu tri ung

thw generic®):

Yéu cau phép ly trong san xuét thudc generic
(Théng tw 32/2018/TT-BYT):

e S& hiru di¥ liéu nghién ctru tap hop tlr cac cong
trinh nghién cru céng bé trong y van.

e Cung cép di liéu nghién ctru twong dwong sinh
hoc va d liéu lam sang cua thudc cé cing hoat
chét da/dang lwu hanh tai nwéc sé tai duwgc chi
s& hivru cAp phép st dung.

Trwdc nam 2008, cac doanh nghiép Viét Nam chuwa
san xuat dwoc thube didu tri ung thw do chwa sé hiru
day da div liéu 1am sang vé cac hoat chat hda tri co
doc tinh cao®.

Hwéng di cia DBD vao nam 2008 a tiép can véi cac
ngudn di liéu nghién ctru cac hoat chat diéu tri ung thu:

Tién phong trong viéc dau tw vao cac day chuyén
san xuét thubc tiém truyén dang déng kho va trong
viéc nghién cru, tdng hop cac dw an nghién ctu cp
Nha nuéc vé cac hoat chét diéu tri ung thu generic.

Puoc Bd Khoa hoc — Cong nghé hé tro ca vé nguédn
von nghién ctu va ngudn di liéu nghién ciu.

Hop tac voi Fresenius Kabi (Bwrc), mot doanh nghiép
dwoc phdm c6 thé manh & céc thudc dac tri dang
dich tiém truyén. Fresenius Kabi s& hiru mét cong ty
con tai An D6 chuyén nghién cru va san xuét thudc
diéu trj ung thw 1a Fresenius Kabi Oncology Ltd.

©® Thudc dwoc san xuét tlr cung API véi thudc biét dwoe gbc (thubde phat minh) sau khi cac thubéc phat minh da hét han dwoc bao ho
ban quyén. Céac thudc Generic c6 gia th&p hon va cé thé khac thudc phat minh & dang bao ché, mau, mui, v.v.

() CAc hoat chét diu trj ung thw c6 ddc tinh cao, ngén chin céac giai doan khac nhau trong qua trinh hinh thanh té bao. Do dé, trong khi
tiéu diét t& bao ung thw, thudc héa tri cling 1am tén thwong té bao thudng.

www.fpts.com.vn
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Cac thuéc diéu tri ung thw tiéu chuan WHO-GMP chwa chiém gia tri str dung cao & Viét Nam:

Co cau gia tri thudc diéu tri ung thw tring thau, 2019

2,4%

= Nhém thuéc ban quyén, nhém generic 1 & 2 DBD con lai

Nguén: Bo Y té

Céc thudc diéu tri ung thw chat lwong cao va dwoc san xuéat véi tieu chuin EU-GMP |a cac san pham chiém thi phan
l&n at, dat 3.351,5 ty ddng nam 2019 (+167,7% yoy). Cac san pham nay thudc cac nhom biét dwoc gbe (thube con
han bao hé ban quyén) va cac nhém thubc generic 1-2, dwgc nhap khau tir cac nha san xuat nhw Actavis ltaly S.P.A.
(Y), Ebewe Pharma (Ao), Fresenius Kabi Oncology Ltd. (An Do), Hospira Australia Pty. Ltd. (Uc), v.v.

Giéa tri cac thudc diéu tri ung thw tring thau & cac nhém 3-5 dat 387,5 ty ddng nam 2019 va chiém ty trong thap &
khoang 10,4% tdng gia tri cac thubc diéu tri ung thw, trong dé cac san pham ctia DBD chiém ~8% gia tri thubc diéu
tri ung thw tai cac bénh vién trén ca nuéc.

Dinh hwéng tham gia nhém thau cao cap cua DBD bi gian doan:

Nhan thay tiém nang & cac nhém thau thudc 1-2 va cac wu tién phap ly cho san phdm dwoc san xuét trong nwéc,
DBD dang xay méi thém 02 day chuyén san xuét thubc tiém va thubc vién diéu trj ung thw véi chudn EU-GMP. Tuy
nhién do chuwa tim dwoc dbi tac xét duyét EU-GMP, dinh hwéng dau thAu nhom thuébe diéu tri ung thw & nhém 1-2
ctia DBD sé chwa dwoc thwe hién trong ngan han.

iii. Nhém thuéc khang sinh ctia DBD tang triwéng cham

Thi phan thuéc khang sinh nhém 3-5 Doanh thu cac san pham khang sinh triing
kénh ETC, 2019 thau cua DBD, 2018-2019

59,0%

150
= -22,8%
S 100
=
5 I
0
= PBC DBD = DP \VCP Penicillin Cephalosporin  Non-betalactam
= DP Minh Dan = DHG = DMC
= IMP PME >60 NSX khéc 2018 m2019
Nguén: BO Y té Nguén: Bo Y té

Thi phan thudc khang sinh d4u thau & nhém 3-5 kénh ETC phan manh do sé lwong tham gia I&n ctia ~180 doanh
nghiép dat tiéu chuan san xudt WHO-GMP. Thj phan thubc khang sinh ctia DBD chiém ~13,8% téng gia tri khang
sinh trang thau nhém 3-5 nam 2019.

www.fpts.com.vn 11
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Doanh thu méng khang sinh & kénh ETC cta DBD dat ~335,7 ty dong (+2,5% yoy) ndm 2019 nh& sw tang trwéng
doanh thu tich cwc (+59,0% yoy) tir cac khang sinh nhém Penicillin® nhw Augbidil, Bipisyn va Tazopelin. Trong khi
do, doanh thu tir cac khang sinh nhém Cephalosporin® dat ~82,0 ty déng (-22,5% yoy), chi yéu do cac thudc vién
Cephalosporin thé hé 1 nhw Bicefdox va Bifradin dan it dwoc stv dung hon trong diéu tri (xem thém).

Tiéu thu cac khang sinh & ké&nh bénh vién dang dan cé xu hwéng ting trwdng cham lai, nguyén nhan do viéc st
dung khang sinh dan dwoc kiém soéat chat ché hon trong béi canh khang sinh bj lam dung dan téi tinh trang khang
khang sinh & Viét Nam. Gia tri thuéc khang sinh & kénh bénh vién gidm khoang 16,3% trong giai doan 2018-2019.
Do vay, chang t6i danh gia téc dd ting trwédng mang thudc khang sinh ctia DBD sé giam dan theo xu huéng tiéu thu
khang sinh chung trén kénh d4u thau.

iv. Trién vong mé&i ttr nhém thube diéu tri tiéu dwong

Dw bao bénh tiéu dwéng & Viét Nam Tuy chwa chiém ty trong cao (~5,3% doanh thu kénh dau
8.0 1.500 thadu cta DBD), doanh thu cac dong thubc diéu tri tiéu
1.0853 dwong clia DBD nhuw Glibenclamid, Gliclazid va Metformin
:§ 6.0 765.6 4 1.000 3 dat 51,8 ty déng nam 2019, tang trwdng hon 30 14n so véi
240 c nam 2018 do xu hwéng tang cla cac ca mac tiéu duwong.
@ 500 & Sb ngudi méc tiéu dwdng duwoc dw bao sé tang gap doi t
520 - 3,5 triéu ngudi (2017) 1én 6,3 triéu ngudi (2045f) tai Viét
0.0 : : 0 Nam, dan t&i sy tang trwdng vé chi phi diéu tri bénh tiéu
2017 2045f dwong & Viét Nam tir 765,6 triéu USD (2017) 1én 1.085,3

= S§ ca Chi phi diéu tri (phai) triéu USD (2045f) (xem thém).

Ngudn: Bo Y té

v. Cac nhém dic tri khac gép ap Iwc canh tranh cao vé gia

Doanh thu mét sé nhém san pham cta DBD & kénh dau thau, 2018-2019

80 m2018 = 2019

60
o))
&
o 40
,2\

20

0 . . | -
Dung dich thdm Tiéu héa Vitamin-khoang Giam dau-ha Co xwong khép  Tim mach H6 hap
phan chat sot, chong viém

Nguén: Bo Y té

Doanh thu cAc nhém thudc dac tri con lai cia DBD trén kénh dau thau nhw cac thubc diéu tri bénh tiéu héa, tim mach,
hd hap dat 333,5 ty dong (-21,4% yoy). Nguyén nhan chinh khién doanh thu cac nhém thuéc nay sut gidam do thj phan
cac nhom thube dac tri & kénh d4u thau ngay cang phan manh véi sy tham gia cla hang trdm doanh nghiép trong
va ngoai nwéc dat chudn WHO-GMP véi loi thé thudc vé cac doanh nghiép cé san pham gia thip. Do d6, ching toi
cho réng DBD tiép tuc g&p kho khan trong viéc canh tranh véi cac sén pham twong dong khac trén kénh dau thau.

@®. 9)1 Per]icillin va Cephalosporin la 02 nhdém khang sinh thuéc dong beta-lactam (cébng thu’q héa hoc chira cAu tric amid vong 04 canh),
chiem tong cong ~70% lwgng khang sinh st dung méi nam & Viét Nam, tinh bang don vi lieu ding trung binh duy tri gia dinh méi ngay
(Defined Daily Dose (DDD) = (S6 lwgng * Ham lwgng) / Liéu khuyén nghi méi ngay).

www.fpts.com.vn 12
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C. TINH HINH TAI CHINH DOANH NGHIEP

1. Bién déng Igi nhuan gép do anh hwéng tir gia nguyén liéu

Ty suéat lgi nhuan gop cac mang san xuat Ty suat lgi nhuan gép mét sé doanh
600 50% nghiép duwoc
500 o——o_o\o__o/o 40% 0%

8’ 400 30% 50%

QS 300 ,

> 200 20% 40%

100 10% 30%

- 0% 20%
2015 2016 2017 2018 2019 Q1

2020 10%

0%

Lei nhuén gbp
A R TRA PME DHG OPC IMP DMC DBD
=0—Ty suat lgi nhuan gép mang dwoc pham

Ty suét lgi nhuan gdp mang thiét bj y t& 2017 =m2018 m2019 mQ1 2020

Nguén: DBD Nguén: DBD

Ty suét loi nhuan gop cta DBD dat 32,8% nam 2019, twong dbi thap so véi mot sé doanh nghiép san xuét duwoc
pham khéac & Viét Nam, nguy&n nhan do:

e Nguyén liéu HP API cho céc thudc diéu tri ung thw va khang sinh manh c6 gia thanh Ién, dwec nhap t cac ngudn
cung cao cap tlr Chau Au va Chau My nhw Chemische Fabrik Berg GmbH (Burc), Phyton Biotech Ltd. (Canada),
Teva Czech Industries (CH Séc), v.v. DBD c6 t¥ 1-2 nha cung cap khac nhau cho méi loai hoat chét, tuy nhién
hau nhw chwa cé nha cung cap tir cac nwédc cé chi phi san xuét ré hon nhw Trung Quédc hay An D6.

e Chi phi nguyén liéu cho cac API khac dwoc nhap tir Trung Québc va An Do ting ~8,4% tir ndm 2017 khi Trung
Quéc bat dau dong ctra cac nha may san xuat nguyén liéu khéng dat chét lwong.

e Nguyeén liéu mang thiét bj y té cé gia thanh cao va bién déng manh do cac céng nghé cbt 16i déu phu thudc vao
cac ngudn nhap khu cao cp nhw phan mém va CPU tir PLC Siemens (Blrc), cdm bién &p suét tir Autonics (Han
Qubc), ap ké tr WIKA (Brc), v.v.

2. Hoat déng nha may méi bj tri hoan, giam hiéu qua s dung tai san c6 dinh

Dich bénh COVID-19 nhin chung dang lam gian

Hiéu qua st dung tai san c6 dinh doan qua trinh dang ky tiéu chuan EU-GMP clia cac

10,0 nha may dang doi xét duyét. Do do, so v&i cac
8.0 doanh nghiép c6 nha may hoat déng 6n dinh nhw
6.0 DHG va DMC, hiéu qua st dung tai san c6 dinh cla

S 7 cac doanh nghiép s& hiru nha may méi dang trong

déu cé xu hwéng giam (trir PME do doanh nghiép
chwa hach toan gia tri nha may méi tir tai san xay
2016 =2017 =2018 ®=2019 dyng co ban d& dang).

— 40 qua trinh hoan thién hodc nang cap va dang doi xét
2,0 I I duyét tiéu chudn EU-GMP nhw DBD, IMP va TRA
TRA DBD DMC PME IMP  DHG

Nguén: BCTC céac doanh nghiép, FPTS téng hop

www.fpts.com.vn 13



"'@ FPT Securities HSX: DBD

3. Co cau no vay ting do dau tw vao day chuyén san xuat

Co céu tai chinh DBD Lwu chuyén dong tién
20% 40,1 50 300
30,8 40 200
15% 250 20

10% 17,9 o o 100

20 > 48 0 —

0, ic ||

v 1 b - - =
0% R -100
2016 2017 2018 2019 -200
mmmm No vay / Tong tai san -300

No vay dai han / Vén chdi s& hitu 2016 2017 2018 2019

Kha nang tra 1ai vay dwa trén EBIT (phai) mCFO mCFl =CFF
Nguén: DBD Nguén: DBD

Ty & vay ng ctia DBD tang manh nam 2019 dén tlr cac khoan vay ngan hang ngan han va khoan vay dai han Qu§y
Dau tw Phat trién tinh Binh Dinh khoang 65,5 ty déng. Cac khoan vay nay nham phuc vu muc dich d4u tw vao viéc
(i) xay dwng nha xwéng va lap dat cac thiét bi may mac tai cac phan xwéng thube tiém bot va thude vién diéu tri ung
thuw tai nha may Bidiphar CNC va (i) bao tri, nang cap phan xwéng thudc vién nhém non-beta-lactam. Viéc st dung
cac khoan vay nay dwoc thé hién qua sy suy gidm cla dong tién cho hoat ddng dau tw trong cac khodn mua sam,
xay dwng tai san cé dinh.

Mé&c du cac khodn vay ting 1&n dot bién nam 2019, ty 1& no vay van & mirc twong déi an toan, chi chiém 15% tbng
tai s&n. Kha nang tra l4i vay ctia DBD (dwa trén EBIT) & mdc ~17,9 Ian cho thdy doanh nghiép van c6 kha nang
thanh toan dwoc cac khoan chi phi lai vay.

4. R ro bi khach hang chiém dung vén

So v&i méot sé doanh nghiép twong
ddng khac, sé ngay phai thu cia DBD
& murc twong dbi cao va cé xu hwéng
tang dan trong giai doan 2016-2019.

>, 100
’% 80 Trong giai doan doanh nghiép dang
28 xay dwng nha may méi, can vén dau
20 I i tw va phai di vay no, kha nang thu hoi
DMC DBD PME IMP

no tir khach hang ctia DBD gidm dan,
TRA cho thdy kha ndng quan ly cong no
2016 2017 =2018 m2019 chwa tét ctia doanh nghiép.

S6 ngay phai thu mét sé doanh nghiép dwoc

Nguén: BCTC céc doanh nghiép, FPTS téng hop
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D. DU PHONG HOAT DONG KINH DOANH

Dwa trén cac phan tich vé hoat dong kinh doanh va tinh hinh tai chinh ctia DBD, chuing t6i dwa ra dw phéng vé hoat
dong kinh doanh cua doanh nghiép trong giai doan 2020e-2027f nhw sau:

Dw phéng doanh thu va lgi nhuéan gép DBD, 2020e-2027f

2.500 35%
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500
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2020e 2021f 2022f 2023f 2024f 2025f 2026f 2027f
= Dyoc pham Thiétbjyté  mmmm Khac Ty suét lgi nhuan gop

Két qua dw phong vé doanh thu, gia vén va cac chi phi dwa trén cac gia dinh sau:

e Doanh thu cac dong thubc d&c tri & kénh d4u thau tang trwdng dat tbc dd tang trwdng binh quan 5,2% trong giai
doan 2020e-2027f, chiém ty trong ~88,8% doanh thu mang dwoc phdm. Béng lwc tng trwdng chinh cla céac
san pham & kénh d4u thau dén tr cac thubc diéu tri ung thw véi tbe do tang trwdng binh quan 11,6%, trong do:

o FPTS gia dinh cac day chuyén san xuét thudc tiém diéu tri ung thw méi cia DBD hoan thanh qua trinh xét
duyét WHO-GMP trong Q4 2020 nhw DBD du kién, di vao san xuét thwong mai va cac san pham bat dau
trang thau cac nhém 3-5 trong Q4 2020. V&i thoi gian hoat ddng cham hon nira ndm so véi du kién, ching
t6i cho rang day chuyén thudc tiém chi san xuét khodng 250.000 san pham (don vi: Io), twong dwong voi
~35-50 ty déng trong nam 2020. Nhw vay, trong ndm dau hoat ddng, day chuyén san xuét thudc tiém diéu
tri ung thw méi tai nha may Bidiphar CNC déng gép vao khoang 2,4-3,4% ké hoach doanh thu 2020 cla
DBD.

o Do sb6 ca méc ung thw & Viét Nam c6 xu huwéng tang trwdng méi nam & Viét Nam (xem thém) va cac san
ph&m diéu tri ung thw ctia DBD chiém thi phan I&n cac sadn phadm ciing hoat chét va tiéu chudn san xuat
trong nhém thau 3-5, FPTS gia dinh muc ting trwdng doanh thu cac thubc diéu tri ung thu cia DBD & nhém
3-5 sé gan véi tbc do tang trudng 5,3% clia sb ca mac ung thw & Viét Nam giai doan 2000-2020e.

o T ndm 2022, gia dinh rang ca 02 day chuyén san xuét thubc tiém va thudc vién diéu tri ung thw tai nha
may Bidiphar CNC dworc xét duyét tiéu chudn EU-GMP thanh céng, FPTS cho rang doanh thu mang thuéc
diéu tri ung thw ctia DBD sé tiép tuc tang trwéng tich cwc nhe kha nang tham gia dau thiu & nhom 1-2 va
hwéng loi thé phap ly so v&i cac san phdm cling hoat chat c6 ngudn gbc nhap khiu. Téi ndm 2027, nha
may Bidiphar CNC sé& hoat dong tbi da cong suét, mang vé doanh thu wéc tinh 300 ty méi nam. Tai thoi
diém nay, DBD sé& chay song song cac day chuyén san xuat thuéc diéu tri ung thw dat WHO-GMP d4u thau
nhém 3-5 va cac day chuyén méi dat EU-GMP d4u thau nhém 1-2.

e Nhém thudc diéu tri tiéu dwong tiép tuc tang trwdng tich cuwe, dat ~61,2 ty ddng vao nam 2027, twong (ng tbc
do tang trwdng binh quan 2,1%, twong dwong véi sb ca méc duwoc phat hién méi méi mdéi ndm & Viét Nam duoc
dw b&o b&i BO Y té.

e Chung tdi gid dinh DBD khéng phat trién thém san pham thuéc d&c tri nao mang tinh dét pha trén kénh du thau.
Céc san pham hién tai gap khé khan va khéng tang trwdng tich cwe do phai déi mat véi ap lwe canh tranh vé gia
I&n tr cac san phdm cung nhom thau 3-5.
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e Doanh thu cac san phdm & kénh ban & ctia DBD tang trwdng cham & mic ~2,0% mdi nam do cac chinh séach
phéap ly siét chat viéc ban thudc & kénh OTC, d&c biét la véi cac san phadm khang sinh. Gia dinh chinh sach ban
hang va phwong phap phan phéi ciia DBD khéng déi, chi phi ban hang ctia DBD dwoc ky vong sé & mirc 6n
dinh 13,9%-15,6% doanh thu thudn trong giai doan 2020e-2027f.

e Ty trong gia vbn cé xu huwéng tang do (i) ty trong gia tri nguyén liéu HP API phuc vu viéc san xuét cac dong thubc
diéu tri ung thw tdng va (i) day chuyén san xuat dat chuan EU-GMP tir ndm 2022f sé& khién DBD phai s&r dung
cac nguyén liéu dat chirng nhan CEP t» cac ngudn cung c6 chi phi cao hon. Ty suét lgi nhuan gop trong giai
doan 2020e-2027f wéc tinh sé dao dong & khodng 28-32%.

e DBD it phu thudc vao mang san xuéat thiét bj y t& hon do gia vén cla mang nay twong dbi cao. Doanh thu tir
mang san xuét va kinh doanh thiét bj y té ludn gil ty trong & mirc dwdi 10% doanh thu thuan ctia DBD trong giai
doan 2020e-2027f.
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E. TONG HQP PINH GIA

Chung téi tién hanh dinh gia DBD st dung phwong phap chiét khdu dong tién va phwong phap so sanh P/E véi trong
s6 90:10. Gia tri cb phiéu DBD theo 02 phwong phap cé mirc binh quan 1a 48.000 déng/cé phiéu, cao hon 0,35% so
véi gia déng clra ngay 12/06/2020. Do doanh nghiép dang dbi méat véi ap lwc canh tranh cao & ca kénh déu thau va
kénh ban I&, trong khi trién vong dat chudn EU-GMP cla cac day chuyén san xuat thubc diéu trj ung thw & kénh dau
thau bi tri hodn t&i it nhat giai doan 2021f-2022f, chiing tdi khuyén nghi BAN déi v&i cé phiéu DBD cho muc tiéu ngan
va trung han. Chung t6i sé cap nhat trong cac b&o cao sau khi c6 nhirng thay déi &nh huéng téi nganh dwoc va két
qua kinh doanh cta doanh nghiép.

Phwong phap Kétqua  Trong sé
1  Phwong phap chiét khau dong tién 90%

Dong tién tw do chi sé& hiru 49.200

Dong tién tw do doanh nghiép 49.000
2 Phwong phap so sanh 10%

So sanh P/E 37.600

Binh quan gia cac phwong phap (VNB/cp) 48.000

CAC GIA BINH THEO PHYONG PHAP CHIET KHAU DONG TIEN

Gia dinh m6 hinh Giatri Gia dinh md hinh Gia tri
WACC 2019 10,2% Phan bu rdi ro 8,3%
Chi phi str dung ng 2019 5,60% Hé sb Beta 0,8
Chi phi str dung VCSH 2019 11,8% Tang trwédng dai han 1,50%
L&i suét phi rai ro ky han 07 nam 3,6% Thaoi gian dy phéng 8 nam

KET QUA DINH GIA THEO PHUONG PHAP CHIET KHAU DONG TIEN

Téng heop dinh gia FCFF Gia tri

Téng gia tri hién tai ctia dong tién doanh nghiép 2.809.894.034.701
(+) Tién 709.014.100
() No ngén han va dai han 241.844.086.931
Gia trj vén cha s hiru 2.568.758.961.870
S6 cb phiéu Iwu hanh 52.379.000
Gia muc tiéu (VNB/cp) 49.000
Téng hop dinh gia FCFE Gia tri
Gié tri hién tai cGia dong tién vén chi sé hiru 2.576.968.166.534
Giad muc tiéu (VND/cp) 49.200

KET QUA PINH GIA THEO PHUONG PHAP SO SANH

Doanh nghiép 4 Vénhoa(ty) GiatriDN (ty)

Cong ty CP Duoc phdm Imexpharm IMP 2.736,1 2.698,7 167,2 16,4x
Coéng ty CP Pymepharco PME 4.710,7 4650,4 326,8 14,4x
Co6ng ty CP xuét nhap khau Y t& Domesco DMC 1.798,9 1.518,1 225,3 8,0x
Cong ty CP TRAPHACO TRA 2.383,4 2.320,3 166,4 14,3x
Trung binh 14,2x
Coéng ty CP Dworc — Trang thiét bi Y té Binh Binh  DBD 2.503,7 2.632,7 138,3 18,1x
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F. TOM TAT BAO CAO TAI CHINH

HSX: DBD

HDKD (ty déng 2019  2020e  2021f  2022f CDKT 2019  2020e  2021f  2022f
Doanh thu thudn  1.261,7 1.329,8 1.374,6 1.421.2 Tai san
- Gia vbn hang ban 846,9 917,1  972,7 1.011,1 + Tién va tuong duong 138,2 59 1086  116,1
Loi nhuan gép 4148 4128 4018 4101 tien: ,

+ DAu tw tai chinh ngdn 113,9 2168 1845 1717
- CPban hang 169.9 1821 1814 1912 iagéc khoan phai thu 4451 4738 4855  506,2
- CP quan li DN 8a.1 87.8 85.1 86,3 + Hang tén kho 313,o 328’0 357’2 366’1
Loi nhuan HDKD 160,8 1429 1353 1326 2 3 ' ’ ’ ’
L&i/(18) HDTC 8.9 6.2 8.4 8.5 I:héz(—:al san ngan han 18,6 10,1 11,3 11,9
Loi nhuén khac 0.2 0.3 0.2 02 Téngtaisanngdnhan  1.0288 1.0347 1.147,1 11721
Loi nhuan truéc 1699 1493 1439 1414 | Noyen gig tai san 5021 6668 7705 7705
thue va lai vay CBHH
-CPlaivay 103 159 150 141 kh4u hao Iy ké -321,8  -3957 -453,9 5033
LN truée thue 1596 1334 1289 1272, Gistjconlaitaisén 1803 2712 3166 2672
- Thué TNDN 31,8 27,3 26,1 25,6 CBHH
LN sau thué 142,2 1206 1172 1161 + Déu tw tai chinh dai 149,8 149,8 1498 1498
EPS (ddng) 2.444 2302 2238 2216 han

+ Tai san dai han khac 96,9 94,8 92,9 91,0

+ Xay dwng co ban dé 164,8 103,7 0 0
Lwu chuyén tidn té 20211 20221 [
Tién dAu nam 026 1382 59 1086 thng tai san dai han 591,7 6194 5593  508,0
LN sau thué CT me 1422 1206 117.2 116.1 Tong tai san 1.620,6 1.654,1 1.706,4 1.680,1
+ Khéu hao 27,9 760 601 512  No&VCSH
+ Bidy chinh 145 0 0 0 + Phai tré nguoi ban 211,4 2044 2465 2084
+ Thay déi vén luu  -136,9 -33.9 44 70,5 + Vay vé’na ngan han 176,4 166,1 155,6 161,6
déng + No ngan han khac 39,6 13,3 12,9 12,8
Tién tr HDKD -1,0 28,7  199,7 96,0 No' ngén han 580,3 5535 5881 5531
+ Thanh ly tai sén ¢ 0 0 0 0 + Vay va ng dai han 65,5 96,0 88,0 72,0
dinh No dai han 107,7 138,3  130,3 1143
+ Tang (giam) dau  130,4 0 0 0 Téng no 688,0 691,8 7183 6674
w . + Von diéu Ié 5238 5238 5238 5238
;héfcac HD dau twr  -1496  -103,7 0 0 4 LN cfra phan phéi 281,8 2963 3084 3195
Tidn ti HB dhu tu 103 1087 0 0 Vo.n’ chl]xsé: hﬁ’u.z A 913,6 9434 9692 9939
+ C6 tirc da tra 78,5 786 186  -786  -oiichcodongthieuso 0 0 0 0
+ Tang (gidm vén) 144.4 0 0 0 Tong nguon von 1.620,6 1.654,1 1.706,4 1.680,1
+ Thay déi no ngén 0 -10,3 -10,5 6,0
han "
+ Thay déi no dai 0 305 80 -160 MCAIELIIREINEN)
han S6 ngay phai thu 114,0 1140 1140 1140
+ Cac HP tai chinh 0 0 0 0 Sé ngay ton kho 125,6 1276 1286 1306
khac Sé ngay phai tra 85,3 81,4 82,1 81,4
Tif" tl HD tai Ch"i‘h 65,9 573 970 885 Thoi gian luu chuyén 154,3 160,1 1604 1632
Tong lwu chuyén 45,6 -132,2 102,7 75 tien
tlents COGS / Hang tén kho 2,71 280 272 276
Tien cuoi nam 138,2 59 1086 1161 Véng quay tdng tai san 0,83 0,81 0,82 0,84
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Chi s6 kha ning Chi s6 thanh khoan/

sinh I&i 20 Co cAu tai chinh Ay Al

Ty suét LN gop 329%  31,0% 292%  28,9% CS thanh toan hién 2,79 2,99 2,90 3,04

Ty sudt LNST 11,3% 91%  85%  82% hanh

EBIT / Doanh thu 135%  112% 105%  9,9%  CSthanhtoannhanh 123 128 134 146

ROA 9,3% 7.4% 7,0% 6,9% CS thanh toan tién mét 0,43 0,40 0,50 0,52

ROE 15,8% 12,9% 12,1% 11,7% No / Téng tai san 0,15 0,16 0,14 0,14
No ngén han / VCSH 0,19 0,18 0,16 0,16
Téng tai san / VCSH 0,07 0,1 0,09 0,07
Kha nang tra lai vay 16,5 9,4 9,6 10,0
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1. Mét sé nha cung cap HP API ciia DBD (quay lai)

Tiéu chuan

Nha san xuat

HSX: DBD

G. PHULUC

Quéc gia

HP APls

5-Fluorouracil

BP2013/ EP8

Acid Folinic USP38
Cisplatin EP8

EP9
Docetaxel

EP7
Doxurubicin EP7
Epirubicin EP8
Etoposid USP37/ EP8
Irinotecan HCI Tryhydrat NSX
Methotrexat USP38
Oxaliplatin EP8
Paclitaxel USP39
Vinorelbin EP8

Tapi Puerto Rico Inc.
Chemische Fabrik Berg GmbH
DSM Nutritional Products Ltd.
Umicore Argentina S.A.

Phyton Biotech LLC

Teva Czech Industries
Synbias Pharma Ltd.
MicroBiopharm Japan Co., Ltd.
Synbias Pharma Ltd.

Sicor Societa Italiana Corticosteroidi S.R.L.

Olon S.p.A.

Excella GmbH

LAB Ofichem

Heraeus Precious Metals GmbH & Co. KG
Phyton Biotech LLC

Minakem High Potent S.A.

Thuy ST
Argentina
Canada
Coéng hoa Séc
Ukraine
Nhat Ban
Ukraine
Y

Y

DPuc

Ha Lan
buwc
Canada
Bi

CéAc tieu chudn Duoc dién: BP: Duoc dién Anh Quéc, EP: Duoc dién Chau Au, USP: Duoc dién Hoa Ky.

2. Cdng nghé san xuat thuéc tiém déng khé (quay lai)

a. Cong nghé:

Nguén: Bo Y té

Cong nghé cach ly
(Isolator Technology)

Coéng nghé vé trung

Cbng nghé dong khd

e Xuét phat tlr nganh céng nghiép hat nhan va dan dwoc (rng dung vao nganh dwoc
pham tlr n&m 1980, nhdm tao khéng gian cach ly gitra nguwdi diéu ché va hda chét,
chéng phoi nhidm sang ngudi ctia cac hoat chét cé doc tinh cao.

e Thiét bi cach ly & DBD dwoc doanh nghiép tw san xuét tr ndm 2017 dé thay thé cac
thiét bi nhap khau tir Telstar va Esco Isoclean.

e Lo duwng duoc dwoc suc rira bang séng siéu am va thdi khi nén 3 1an lién tuc, sau do
duorc sy tiét trung & nhiét do 350°C.

e Dung dich thudc dwoc loc vao lo hoan toan tw dong. Sau do chuyén gua qua trinh

doéng kho thube.

e Qua trinh 1am khé dung dich nwéc da dwoc déng lanh trong diéu kién nhiét do thap (-
50°C), d6 &m thap (<0,5%) va &p suét giam (<100mmHg).

e Ky thuat nay tdng d6 6n dinh ctia thuéc, han ché téc d6 phan hay dwoc chat nham
khéng str dung chat bao quan, va cho phép thubc hoa tan nhanh khi pha.
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b. Quy trinh:

Qua trinh déng nhanh khién
san pham dong da dudi
dang cac tinh thé cwc nho.

Thang hoa tai nhiét dé -50°C
trong 20 phit.

1. Giai doan
lam dong

Pha ché thubc va dong lo.

Tiép tuc tang I&n nhiét d6
10-20°C, hoan thién sw kho
& dang bét clia san pham.

Gidm &p suét (<100mmHg) ~ Khi duoc gia nhiét, nhiét d6 tang
khién cac tinh thé ngungtu  tw -50°C 1én nhiét d6 Eutectic
lai & thé khi. (thay ddi tuy san pham).

3. Giai doan Dong nut ty dong véi cong
QGEGNGTTII nghé dong nut thay lwc.

3. Théng tw 15/2019/TT-BYT (quay lai)
Yéu cau cac nhom thau tan dwee theo Théng tw 15/2019/TT-BYT

2. Giai doan
lam kho

D06 &m dwoc gilr & murc
thap (<0,5%).

BPuwoc thyc hién ngay trong moi
trwong chan khéng khép kin.

Ngudn: DBD

Thudc dwoc san xuét trén day chuyén EU-GMP hodc twong dwong, duwgc Co quan Quan ly Dwoc chat

1 ché (SRA) cép phép lwu hanh.

) Thudc san xuét trén day chuyén EU-GMP khong cap phép béi SRA; thubc sén xuét trén day chuyén PIC/s-
GMP duwoc Co quan Quan ly dwoc la thanh vién déng thoi PIC/s va ICH cap phép lwu hanh.

- Thubc duoc san xuat trén day chuyén GMP duoc Co quan Quan ly Duoc Viét Nam chirng nhan ¢ nghién
ctu twong dwong sinh hoc duwgc cong bb.

4 Thudc dwoc san xuét hoan toan tai Viét Nam, trén day chuyén WHO-GMP dugc Co quan Quan ly Duoc

Viét Nam cdng nhan.
5  Thubc dwoc san xuét trén day chuyén WHO-GMP va khéng dap (rng dwoc yéu cau cac nhdm trén.

Ngudn: BO Y té

4. Céac doanh nghiép san xuéat trong nwéc dat EU-GMP, PIC/s-GMP va Japan-GMP (quay lai)

Tiéeu chudn Co quan cap thudc quéc gia

Day chuyén

Nha san xuat

Thubc vién Japan-GMP  Nhat Ban
DHG Thubc vién nén sui bot va thudc bot PIC/s-GMP  Malaysia
Fresenius Kabi Thubc tiém bot PIC/s-GMP  Singapore
IMP Thubdc vién va thubc tiém bot EU-GMP Bb Dao Nha & Tay Ban Nha
Medochemie Thubc tiém bot, thudc kem-mé&, thubc vien  EU-GMP Do Sip
Pierre Fabre Thubc vién nén EU-GMP Phap
Phil Inter Thubdc vién EU-GMP Anh Quéc
PME Thudc vién va thudc tiém bot EU-GMP Purc
Rohto-Mentholatum  Thubc nhé mat, thudc kem-mé Japan-GMP  Nhat Ban
Savipharm Thuéc vién bao phim Japan-GMP  Nhat Ban
Tenamyd Thubc tiém bot EU-GMP Bulgary
Stada Thubc vién EU-GMP Puc
Sanofi Thubc kem-mé, thudc vién, thudc bot PIC/s-GMP  Uc

(Cap nhat 10/04/2020)
Nguén: Bo Y té
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5. So séanh tiéu chuan san xuét (quay lai)

Tiéu chuan WHO-GMP EU-GMP, Japan-GMP, PIC/s-GMP
Binh nahia Tiéu chuan thyc hanh san xuét tét dwa ra  Tiéu chuan thwe hanh san xuét tét tdi thiéu ctia Nhat
inh ng b&i Té chire Y té& Thé gioi. va mét sé nwéc Chau Au.

. Mang tinh hoc thuat cao, giai thich kj hon  Yéu cau ky thuat khat khe hon vé tiéu chudn nguyén
Khac biét . e a A e S A . 3 5 N 2 A g
chinh cac khai niém co ban, tir viéc quan ly chat liéu, cach bao quan thanh pham vé trung, quan ly hé

lwong, nhan sw cho t&i lwu triv tai liéu. thdng chat lwong theo tiéu chuan ICH Q10, v.v.
Chi phi Tuy vao quy mé, chi phi dang ky wéc <1 Chi phi ndép hé so, tw van khoa hoc, phi thuwdng nién,
dang ky ty dong. V.v.: 16-17 ty déng.
A o Do yéu cau ky thuat khat khe hon, vén dau tw cho tiéu chuan EU-GMP wéc cao hon khoang 1,5-
VVon dau tw N . . A
3 lan, tuy muc dich va quy mé.
Thei gian <12 thén Céc buwdc tién danh gia, nop hd so, danh gia khoa
xét duyét g hoc, v.v. kéo dai 16-27 thang.
NO’J chirng B& Y té Viat Nam Co quarl Quanzly Dwoc pham tai quoc gia/khu vye
nhan dwa ra tiéu chuan
6 DN A £ ] A s p ]
:E’GC dt:t)ng ~180 doanh nghiép san xuat trong nwéc  ~12 doanh nghiép san xuat trong nwéc

Dau ra & San phdm dau thdu & nhém 3, 4 va 5; San phdm diu thdu & nhém 1 va 2, hwdng wu tién
kénh ETC canh tranh gay gét vé gia diu thau. phép ly so vé&i san pham nhap khau.

Nguén: Bo Y té, EMA, FPTS téng hop

6. Chinh sach dau thau (quay lai)

Phan nhém Chia nhém thau dwa trén tiéu chudn san xuét
Danh gia ky thuat (30% KT) Chét lwong: 70%, Déng géi: 30%; Néu tdng < 80% thi bi loai
Danh gia tai chinh (70% TC) Gi4 cang thap, diém cang cao

Tbng diém = 30% KT + 70% TC  Doanh nghiép cé diém cao nhéat sé dwoc xét tiép vé kha ndng cung cép
Kh& nang cung cép Chia nhé géi thau néu don vi trang thau khéng dap ng vé sé luong

Nguén: Trung tam mua sam thuéc tap trung Qudéc gia

7. Xu hwéng ste dung khang sinh phé réng (quay lai)

Mdi loai khang sinh déu cé nhitng co ché dac hiéu riéng, cé tac dong trén mot sé chang vi khuan nhét dinh. Gigi han
nay la phd khang khuan clia khang sinh. Khang sinh phd cang réng thi c6 tac dung trén cang nhiéu loai vi khuan khac
nhau. & nhém Cephalosporin, cac khang sinh Cephalosporin thé hé 1 c6 phd hep hon cac thé hé 2 va 3 nén dan it
duwoc sir dung. Mét sd bénh vién nhw BV Nhiét d&i TP. HCM va BV Viét Birc da khdéng con str dung cac Cephalosporin
thé hé 1 trong diéu tri.

Nguén: B4 Y té, Dy &n Hop tac toan cédu vé khang khang sinh GARP-VN, Pon vi Nghién ciu Lam sang BH Oxford
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8. Xu hwéng mac bénh tiéu dwong & Viét Nam (quay lai)

Ty 1é s6 ca mac tiéu dwong
dworc dieu tri

Téc do tang truedng s6 ca bénh tiéu dwong &
mot so khu vwe, 2017-2045f
100%
80%

0 48,0%
60% 454% 36 400 37 4% 0
40%

20%
. -9,6%
0% -

78,5%  75,0%

S6 ca dwoc chan doan va didu tri -20% .
% Q R < w0 w0 )
= 56 ca khong duoc phat hign A A S R
N3 Ny %\QQ Q;""(\ &&QQ» N§ &

Ngudn: Bo Y té

S6 ca mac tidu dwdng tai Viét Nam 1a 3,5 triéu ca ndm 2017 va dwoc dw bao sé dat 6,3 triéu ngwdi ndm 2045, twong
dwong véi mire tang trwdng 78,5% trong giai doan 2017-2045f, kha cao trong khu vwec Dédng Nam A va cao hon
nhiéu so v&i tbc dd trung binh cla thé gidi (48,0%).Trong khi do, sb ca dwoc phat hién, chin doan va diéu tri chi
chiém khoang 1/3 téng sbé nguwdi méc (Bo Y t&). Cac nd lwc phéat hién, chan doan va diéu tri kip thoi sé dwoc day
manh hon trong nhitng ndm t&i, dan tdi chi phi va nhu cau cho cac loai thubc diéu tri tiéu dwdng tang Ién.

9. Xu hwéng méc ung thw & Viét Nam (quay lai)

Ty Ié mac mé&i méi nam & Co cau cac loai ung thw Ty 1é mac ung thw & mét s6
Viét Nam mac & Viét Nam, 2018 quoc gia Pong Nam A, 2018
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Nguén: International Agency for Research on Cancer — WHO

Ty 1& sb ca mac ung thu méi trén tdng dan sé & Viét Nam wéc tang khodng 5,27% méi ndm trong giai doan 2000-
2020f. N&dm 2019, ty I& mac ung thw m&i méi ndm clia Viét Nam 1a 0,17%, dirng thir 3 trong cac nwéc Dong Nam A
va ding thr 78 trong s6 172 quéc gia trén thé gi¢i dwoc khdo sat bdi WHO. Ty Ié nay dwoc dw bao sé tiép tuc ting,
ddng nghia va&i sb lwgng ca mac méi méi nam sé vwot qua ngudng 190.000 ca tir sau ndm 2020.
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" FPT Securities HSX: DBD

Tuyén bé mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cp béi FPTS dwa vao cac ngudn thdng tin ma FPTS coi la
dang tin cay, c6 sn va mang tinh hop phap. Tuy nhién, chung téi khéng ddm béo tinh chinh xac hay day da cla céac
thdng tin nay.

Nha dau tw st dung béo céo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong b&o c&o nay mang tinh chat chd quan cta chuyén
vién phan tich FPTS. Nha dau tw st dung bao céo nay tw chiu trach nhiém vé& quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khoéng
bi phu thudc vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly ddi véi cac théng tin dua ra.

Tai thoi diém thwe hién bdo cdo phan tich, FPTS ndm gitr 05 ¢ phiéu ctia DBD. Chuyén vién phan tich va ngudi phé
duyét bao céo hién khéng ndm gitr ¢ phiéu cta doanh nghiép nay.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé
dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn _hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

Coéng ty Cé phan Chirng khoan FPT Céng ty Cé phan Chirng khoan FPT Céng ty Cé phan Chirng khoan FPT

Tru sé& chinh Chi nhanh Tp. H6 Chi Minh Chi nhanh Tp. Pa Nang
52 Lac Long Quéan, Phuéng Budi, Tang 3, tda nha Bén Thanh Times Tang 3, toa nha Trang Tién, 130 Déng
Quan Tay Hé, Ha Noi, Viét Nam. Square, 136-138 Lé Thi Héng DPa, Quan Hai Chau, TP. Ba Nang, Viét
DT: (84.24)3 773 7070/271 7171 Ga&m, Quan 1, TP. Hb6 Chi Minh, Nam.
Fax: (84.24) 3 773 9058 Viét Nam. DT: (84.236) 3553 666
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