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1. FDI tháng 5 vẫn tiếp tục giảm so với cùng kỳ

• Vốn FDI giải ngân lũy kế 5 tháng đầu năm 2020 đạt 6.7 tỷ USD, giảm 8.2% so với cùng kỳ. Tổng
vốn đăng ký đạt 13.9 tỷ USD, giảm 17% so với cùng kỳ 2019

• Tính từ đầu năm tới nay có 1212 dự án cấp mới với vốn trung bình 6.1 triệu USD/dự án.

Nguồn: FiinGroup, Yuanta Việt Nam



1. FDI lũy kế đầu năm theo ngành và đối tác

• Singapore dẫn đầu với tổng vốn FDI đăng ký vào Việt Nam đạt 5.3 tỷ USD, tiếp theo là Thái Lan (
1.5 tỷ USD), Trung Quốc (1.3 tỷ USD)

• Về cơ cấu theo ngành, ngành CN chế biến, chế tạo chiếm gần 50% tổng vốn đăng ký (6.9 tỷ USD),
ngành Sản xuất phân phối điện đạt 3.9 tỷ USD (chiếm 27.8% tổng vốn đăng ký).
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2. Kim ngạch xuất nhập khẩu tháng 5 giảm đáng kể

• Tổng kim ngạch xuất nhập khẩu tháng 5/2020 đạt 37.9 tỷ USD giảm 16% so với cùng kỳ. Lũy kế từ

đầu năm tới nay tổng kim ngạch đạt 196.84 tỷ USD, giảm 2.9% so với cùng kỳ.

• Cán cân thương mại 5 tháng đầu năm xuất siêu 1.88 tỷ USD. Trong đó cán cân thương mại trong

nước – 8.64 tỷ USD và cán cân thương mại FDI +10.52 tỷ USD.
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2. Xuất khẩu các mặt hàng chính tiếp tục giảm trong tháng 5

• Hầu hết giá trị xuất khẩu các mặt hàng chủ lực đều giảm trong tháng 5, ở chiều ngược lại các mặt

hàng nhập khẩu chính như máy tính, điện thoại, các linh kiện điện tử tăng nhẹ.

• Các thị trường xuất khẩu chính như Trung Quốc, Mỹ ghi nhận tăng trưởng lần lượt ở mức 8.3% và

20.1%, xuất khẩu EU và ASEAN giảm mạnh ở mức -13.3% và -12.0%. Kim ngạch nhập khẩu từ

các thị trường như Trung Quốc, ASEAN, Hàn Quốc cũng giảm nhẹ ở mức -3%, -14.1%, -9.5%;

nhập khẩu từ Nhật Bản, Mỹ, EU tăng trưởng nhẹ.

Top 3 mặt hàng xuất khẩu T5/ 2020 Top 3 mặt hàng nhập khẩu năm T5/2020

Điện thoại các loại và

linh kiện
3.2 tỷ USD 3.03%

Máy vi tính, sản phẩm

điện tử và linh kiện
4.2 tỷ USD 5.00%

Máy vi tính, sản phẩm

điện tử và linh kiện
2.6 tỷ USD 21.21%

Máy móc, thiết bị, 

dụng cụ, phụ tùng
3.1 tỷ USD 6.06%

Hàng dệt, may 1.8 tỷ USD 5.26%
Điện thoại các loại và

linh kiện
1.1 tỷ USD 10.00%
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3. CPI tháng 5 tiếp tục giảm

• CPI tháng 5 tiếp tục giảm nhẹ 0.03% so với tháng trước, tăng 2.4% so với cùng kỳ năm ngoái. Tính bình quân
CPI 5 tháng đầu năm đạt 4.4%, vẫn còn cao hơn mức 2.7% cùng kỳ 2019. Chúng tôi kỳ vọng lạm phát cả năm
có thể đạt mục tiêu khoảng 4%, theo mục tiêu điều chỉnh mới của chính phủ.

• Giảm mạnh nhất tiếp tục là ở nhóm ngành Giao thông (giảm 2.21% so với tháng 4), điều này là do việc điều
chỉnh giảm giá xăng dầu cuối tháng 4. Điều này có thể sẽ khó tiếp diễn trong tháng 6, do động thái thái tăng giá
xăng dầu vào cuối tháng 5 vừa qua. Các ngành liên quan dịch vụ ăn uống và nhà ở tăng nhẹ do hết cách ly xã
hội nhu cầu ăn uống, nhà ở tăng trở lại.

Chỉ tiêu YoY MoM BQ

CPI chung 2.4% -0.03% 4.4%

Hàng ăn và dịch vụ ăn uống 12.1% 0.34% 10.9%

Đồ uống và thuốc lá 1.7% 0.25% 1.7%

May mặc, mũ nón, giày dép 0.8% -0.01% 1.1%

Nhà ở và vật liệu xây dựng 0.4% 0.25% 3.6%

Thiết bị và đồ dùng gia đình 1.3% 0.05% 1.4%

Thuốc và dịch vụ y tế 3.4% 0.04% 3.3%

Giao thông -23.4% -2.21% -6.7%

Bưu chính viễn thông -0.6% -0.02% -0.6%

Giáo dục 4.6% 0.00% 4.5%

Văn hoá, giải trí và du lịch -1.4% -0.02% -0.3%

Hàng hoá và dịch vụ khác 3.3% 0.07% 3.5% Nguồn: FiinGroup, Yuanta Việt Nam
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4. Chỉ số sản xuất công nghiệp tích cực so với tháng trước

• Chỉ số sản xuất công nghiệp tháng 5/2020 tăng 11.2% so với tháng trước, tuy nhiên vẫn giảm 3.1% so với
cùng kỳ 2019.

• Ngành Sản xuất thuốc, hóa dược và dược liệu tiếp tục ghi nhận mức tăng trưởng cao nhất, tăng 24.3% so với
cùng kỳ. Trong khi đó ngành Sản xuất xe có động cơ giảm mạnh nhất, giảm 25.6% so với cùng kỳ.

• Xét theo nhóm ngành, ngành Sản xuất, phân phối điện và Khai thác, xử lý, cung cấp nước ghi nhận mức tăng
trưởng cao hơn so với cùng kỳ. Ngược lại, ngành Khai khoáng giảm 13% so với cùng kỳ 2019
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4. Số đơn đặt hàng mới và sản lượng sản xuất vẫn giảm

• PMI tháng 5 đạt 42.7 điểm cho thấy sức khỏe
của lĩnh vực sản xuất tiếp tục giảm sụt, nhưng
tốc độ chậm hơn so với tháng 4. Đây là tháng
thứ 6 liên tiếp sản lượng ngành sản xuất giảm
do dịch Covid-19.

• Sản lượng và số đơn đặt hàng mới tiếp tục giảm
so với tháng trước do những khó khăn trong
việc duy trì số đơn đặt hàng xuất khẩu mới. Mặc
dù tình hình dịch bệnh ở Việt Nam đã được kiểm
soát nhưng hoạt động sản xuất của các đối tác
giao thương chính vẫn chưa trở lại bình thường.

• Dịch bệnh làm gián đoạn chuỗi cung ứng khiến
tình trạng khan hiếm một số loại nguyên vật liệu
đã đẩy chi phí sản xuất lên. Tuy nghiên, các nhà
sản xuất vẫn phải giảm giá sản phẩm để thu hút
các đơn đặt hàng mới. Một số yếu tố giúp giảm
chi phí đầu vào nguyên nhân chính là do giá dầu
giảm.
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5. Tỷ giá hạ nhiệt so với tháng trước

• Mặc dù tỷ giá trung tâm bình quân tháng 5 tiếp tục duy trì đà tăng từ đầu năm tới nay, nhưng tỷ

NHTM và tỷ giá thị trường tự do bình quân trong tháng 5 đã có dấu hiệu hạ nhiệt so với tháng

trước.

• Tính tới cuối tháng 5, tỷ giá đã tăng

khoảng 0.5% so với thời điểm đầu năm

• Tỷ giá thị trường tự do có nhiều diễn biến

thất thường, đầu tháng 5 có những thời

điểm lên tới trên 24,000 VND/USD. Chênh

lệch tỷ giá thị trường tự do và tỷ giá trung

tâm trong vẫn còn lớn.

TGTT- 23,261 

NHTM- 23,180 

TTTD- 23,290 
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6. Giá vàng tiếp tục đà tăng

• Giá váng tháng 5 tiếp tục duy trì đà tăng từ đầu năm tới nay. Chênh lệch giữa chiều mua và bán đã
giảm so với tháng 4. Giá vàng trung bình từ đầu năm tới nay đã cao hơn 18% so với trung bình
2019. Với diễn biến tình hình kinh tế thế giới như hiện tại, giá vàng thế giới khó hạ nhiệt. Theo
chúng tôi, giá vàng trong nước vẫn duy trì ở mức hiện tại hoặc tăng nhẹ cho tới cuối năm.
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Kết luận và dự báo tình hình vĩ mô Việt Nam

• Tình hình sản xuất các doanh nghiệp khó để tăng trưởng mạnh nhưng sẽ hồi phục dần trong

những tháng tiếp theo. Mặc dù tổng kim ngạch xuất nhập khẩu tháng 5 tiếp tục giảm và lượng vốn

FDI vào Việt Nam chững lại. Tuy nhiên, theo chúng tôi đây chỉ là trong ngắn hạn và tình hình sẽ

được cải tiện trong những tháng tiếp theo. Tình trạng cách ly xã hội tại các nước trên thế giới đã

dần nới lỏng, chỉ số sản xuất công nghiệp cho thấy mặc dù sản lượng sản xuất vẫn giảm nhưng đã

cải thiện rất nhiều so với giai đoạn cách ly xã hội vào tháng 4.

• Làn sóng cơ cấu lại chuỗi cung ứng toàn cầu với xu hướng dịch chuyển các nhà máy sản xuất khỏi

Trung Quốc và Việt Nam là một trong những điểm đến nổi bật. Hiện nay, chính phủ cũng đã chuẩn

bị nhiều cơ chế, chính sách nhằm thu hút các doanh nghiệp FDI vào Việt Nam. Việc đẩy mạnh đầu

tư công, chuẩn bị những cơ sở vật chất về đường xá, khu công nghiệp, sân bay,… sẽ không chỉ là

động lực giúp tăng trưởng kinh tế mà còn là yếu tố giúp thu hút các nhà đầu tư nước ngoài tới Việt

Nam.



8. Tháng 05 là tháng tăng mạnh nhất năm 2020
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8. Nhóm cổ phiếu Ngân hàng tăng mạnh nhất trong tháng 05
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9. Khối ngoại giảm bán ròng chỉ còn 914 tỷ trong tháng 05
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9. Khối ngoại tập trung mua ròng nhóm Thực phẩm và đồ uống
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(tỷ đồng)  Vốn Hóa  GT Mua  GT Bán  GT Ròng 

Ngân hàng 921,432  2,700     (1,830)  870          

Bất động sản 851,867  4,676     (7,528)  (2,852)      

Thực phẩm và đồ uống 588,204  5,902     (2,855)  3,046       

Hàng & Dịch vụ Công nghiệp 322,571  273        (514)     (240)         

Điện, nước & xăng dầu khí đốt 301,961  337        (385)     (48)           

Xây dựng và Vật liệu 154,500  205        (872)     (667)         

Tài nguyên Cơ bản 141,654  1,015     (1,497)  (482)         

Du lịch và Giải trí 124,426  182        (375)     (193)         

Viễn thông 103,110  7            (5)         1              

Hóa chất 101,020  188        (330)     (141)         

Dầu khí 95,108    225        (323)     (98)           

Bảo hiểm 56,940    75          (214)     (139)         

Dịch vụ tài chính 52,044    495        (884)     (388)         

Hàng cá nhân & Gia dụng 49,660    264        (308)     (43)           

Bán lẻ 49,360    78          (119)     (41)           

Công nghệ Thông tin 46,179    127        (127)     (0)             

Y tế 43,192    32          (38)       (6)             

Truyền thông 27,983    6            (14)       (8)             

Ô tô và phụ tùng 16,617    32          (193)     (161)         

DÒNG VỐN NGOẠI THEO LĨNH VỰC



9. Top cổ phiếu mua ròng và bán ròng của khối ngoại
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10. Dự báo kịch bản thị trường tháng 06/2020

Kịch bản 1: Chỉ số VN-Index điều chỉnh về vùng giá 820 –
823 điểm

• Chỉ số VN-Index tiến sát với mức mục tiêu kỳ là 898 – 939
điểm và đường trung bình 200 ngày. Đồng thời, rủi ro ngắn
hạn có chiều hướng gia tăng cho nên chúng tôi nghiêng về
kịch bản 1, tức là thị trường có thể sẽ điều chỉnh trong
tháng 06.

• Tâm lý nhà đầu tư thận trọng hơn với xu hướng hiện tại và
dòng tiền phân hóa cho thấy xu hướng tăng ngắn hạn có
dấu hiệu suy yếu.

Kịch bản 2: Chỉ số VN-Index hướng thẳng lên vùng 987 –
990 điểm

• Dòng tiền chưa có dấu hiệu rút khỏi thị trường mà chủ yếu
dịch chuyển qua lại giữa các nhóm cổ phiếu.

• Nếu chỉ số VN-Index vượt được vùng kháng cự 898 – 939
điểm thì xu hướng tăng ngắn hạn có thể mở rộng về vùng
987 – 990 điểm.



10. Chiến lược đầu tư tháng 06/2020

• Chúng tôi khuyến nghị các nhà đầu tư nên hạ dần tỷ trọng cổ phiếu (dưới 50% danh mục). Và nếu
chỉ số VN-Index vượt được vùng 898 – 939 điểm thì các nhà đầu tư có thể xem xét gia tăng tỷ
trọng cổ phiếu trở lại.

• Các nhà đầu tư nên ưu tiên lựa chọn các cổ phiếu có tính phòng thủ và tăng trưởng.

o Ngành Sản xuất thực phẩm (DBC, VNM, MPC, FMC, MSN).

o Ngành Điện (BTP, HND).
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