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Chuyén vién tw van dau tw

_ 1. Két qua hoat déng kinh doanh nam 2019
Email: ngannt@fpts.com.vn

Dién thoai: 028 6290 8686 - Ext: 8920 Nam 2019, TLG ghi nhan két gua kinh doanh dat muc ky luc tr khi

thanh lap v&i doanh thu thuan dat 3.252,5 ty déng (+13,9% yoy),

Ngudi phé duyét bao céo hoan thanh 101,6% ké hoach va lgi nhuan sau thlfé (LNST) dat
Lé Thi Kidu Oanh 349,1 ty dong (+18,6% yoy), hoan thanh 107,4% ké hoach.

Trwdng phong Tw van Dau tw Tuy nhién, ting trwdng doanh thu cGia cac nhém sén phadm nhw but

viét (+6,5%yoy), van phong phadm (+15,8%yoy), dung cu hoc sinh

Bién déng gia TLG va VN-Index (+6,9%yoy), dung cu my thuat (+9,7%yoy) déu cham lai do gap ap

lwe canh tranh tr d6i tha va xu huéng sé héa lam gidm nhu cau dbi

10% v&i van phong pham.
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Doanh thu tlr nhém san phdm phan phédi (TLG khéng san xuét) van
tang trwdng manh (+48,4%yoy) nh& TLG da phan phdi thém céac
san pham tir nha dau tw chién lwoc Newell Brands nhw but may,
keo dan, but 16ng du, but gel,...tlr thang 7/2019 bén canh cac san
ph&m phan phéi hién hiru (cap hoc sinh, gidy, may in,...).

222 332288888 R
= E > 2 g', 2 ¢ 5 2 & <%% = ¢ Loinhuan gop tang 12,3%yoy, thadp hon mic tang cta doanh thu
” < @ Z 60 %= = 7 do TLG tang dau tw vao may mac, thiét bj san xuat lam chi phi khau
TLG VN-Index hao tang 17,4%yoy. Loi nhuan tai chinh dat 15,6 ty déng trong khi
cung ky ghi nhan 16 3,4 ty ddng do |4i tién gt tdng 283,7%yoy. Két
Thong tin giao dich PRJVIPIPOl  qua &, LNST dat 349,1 ty dong (+18,6% yoy).
Gié hién tai (d6ng/cp) 33.650 C6 tlrc nam 2019 & 2.000 ddng/cp, trong d6 TLG da chi tam tng
B . R 1.500 ddng/cp.
Gia cao nhat 52 tuan (dong/cp) 64.500 ]
) ) . . 2. Keé hoach kinh doanh nam 2020
Gia thap nhat 52 tuan (dong/cp) 26.200 o . ) ) L . R . .
Trong boi canh dich Covid-19 tac dong tiéu cwc Ién doanh sO van
SO lwgng CP niém yét (cp) 77.794.453  phong pham va dung cu hoc tap, DPHCPD da théng qua ké hoach kinh
S6 Ivgng CP Iwu hanh (cp) 77.794.453 ~ 40anh 2020: ‘ ‘
- Doanh thu thuan: dat 2.800 ty dong, giam 13,9% so v&i thyc
KLGD binh quén 30 ngay (cp/ngay) 223.487 hién 2019.
Vén hoa (ty déng) 2.617,8 - LNST: dat 220 ty déng, gidm 36,98% so vé&i thuc hién 2019.
EPS 4 quy gan nhét (dbng/cp) 3811 - Co tirc: 2.000 dong/co phiéu.
PJE trailing (14n) 8.83 Chung t6i wée tinh doanh thu thuan cua TLG sé dat 2.966,9 ty dong

(-8,8%yoy) va LNST dat 237,6 ty dong (-31,9% yoy), lan lwot hoan
Téng quan doanh nghiép thanh 106% va 108% ké hoach nadm.

Ten CTCP Tép doan Thién Long 3. Khuyén nghi dau tw cé phiéu TLG

V@i P/E trung binh cia nhém doanh nghiép dwoc so sanh la 11,15x
va EPS forward 2020 cla TLG la 2.996 déng/cp, chung tdi xac dinh
gia muc tiéu cta TLG la 33.400 dong/cp (twong duwong gia déng
clra ngay 29/06/2020 1a 33.650 déng/cp). Ching toi danh gia tinh
V&n phong pham, dung cu hoc  hinh hoat déng kinh doanh ctia TLG sé c6 xu hwéng tang trwdng
sinh cham lai trong thoi gian t&i (sau dich Covid-19) do phai canh tranh
v&i cac san pham thay thé trong thoi dai s6 hod, ddng thdi cong ty
lién tuc dwa ra cac chinh sach khuyén mai, tdng chi tiéu cho céac
hoat déng quang cao dé giv thi phan. Do vay, ching téi dua ra
Loi thé canh tranh Hé théng phan phdi rong lén khuyén nghi THEO DOI véi cb phiéu TLG & thei diém hién tai. Nha
dau tw co thé xem xét mua vao cb phiéu TLG tai mirc gia 27.800.
Murc sinh 161 ky vong la 20% va ty suét cb tirc trén mire gia nay dat
7,2%.

L6 6-8-10-12 Pudrng s6 3, KCN
Bia chi Tan Tao, P. Tan Tao A, Q. Binh
Tan, Tp. H6 Chi Minh
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Biéu d6 1: Co' cdu ¢b déng cua TLG
tinh dén ngay 29/06/2020
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* CTCP Dau tv Thién Long An Thinh
= NWL Cayman Holdings Ltd.

Co6 Gia Tho
= Cb déng nwéc ngoai

C6 dong khac

Nguén: TLG, FPTS téng hop

www.fpts.com.vn

HSX: TLG

Cac yéu t6 can theo dbi:

Bién dong gia nguyén vat liéu: Hat nhwa, dau bat, myce la nhitng
nguyén vat liéu chinh chiém khoang 43,6% gia thanh san xuét cuia
cong ty. Vi vay, bién ddng gia clia nhitng nguyén vat liéu nay sé co
anh huéng dang ké dén bién loi nhuan gdp cia TLG.

Bién dong ty gia: TLG phai nhap khdu nhirng nguyén vat liéu
chinh, do d6 sy bién dong cla ty gia héi doai sé tac dong dén gia
thanh san pham cla cong ty. Tuy nhién, viéc duy tri ty trong doanh
thu xuét khau/doanh thu thuan khoang 15% sé tao ngudn thu USD
gitip han ché nhirng anh hwéng do bién dong ty gia.

Lich st hinh thanh

¢ Nam 1981: Thanh lap co s& but bi Thién Long.

Nam 1996: Co s& but bi Thién Long chuyén dbi thanh Coéng ty

TNHH SX-TM Thién Long.

e Nam 2005: Cong ty TNHH SX-TM Thién Long chinh thirc chuyé&n
ddi thanh CTCP SX-TM Thién Long vé&i vén diéu lé la 100 ty
aéng.

e Nam 2006: Cong ty thwe hién phat hanh thém 2.000.000 cb phiéu
cho cd déng hién hiru dé tang vén didu I& 1én thanh 120 ty ddng.

e Nam 2008: Cong ty phat hanh thém 3.500.000 cb phiéu ra céng
chung dé tang vén diéu 1& 1én thanh 155 ty ddng, va dbi tén thanh
CTCP Tap doan Thién Long.

e Nam 2010: CTCP Tap doan Thién Long dang ky niém yét trén
S& Giao dich Chirng khoan TPHCM (HSX) véi ma cb phiéu TLG.

Co cau cé dong

Tinh t&i thei diém hién tai, TLG c6 3 ¢d déng I6n, s& hiru tdng cong
55,4% cb phan, trong dé:

e Cb ddng 16n nhéat 1a CTCP Pau tw Thién Long An Thinh, ndm
gitr 43,6% cb phan. Pay la cong ty do 6ng C6 Gia Tho - Ch tich
HDQT TLG Iam ngwdi dai dién theo phéap luat véi nganh nghé
kinh doanh chinh l1a kinh doanh b4t déng san.

e NWL Cayman Holdings Ltd s& hiru 6,4% cb phan TLG. T4 chirc
nay dwoc nam git bdi Newell Brands — mét trong nhirng tap doan
I&n 6 tru sé tai My, kinh doanh trong linh vc hang ti€u dung va
gia dung. Newell Brands sé hé tro TLG phan phdi cac s&n phdm
Flexoffice & cac thi trwdng chau My va chau Au, va Thién Long
hé tro phan phéi san phadm cla Newell tai Viét Nam.

e Ong C6 Gia Tho - Cha tich HPQT cla TLG ném gii 5,4% cb
phan.
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Coéng ty con

TLG hién c6 5 cong ty con véi ty 1& s& hiru déu 1a 100%. Cubi ndm 2019, TLG da thanh lap thém 1 cong ty con 1a
FlexOffice Pte. Ltd (vdn diéu I&: 19 ty ddng) tai Singapore dé quan ly hoat ddng ban hang tai nwédc nay.

Bang 1: Céng ty con cua TLG (tinh dén ngay 29/06/2020)
Tén céng ty Nganh nghe kinh doanh chinh Von diéu lé Ty lé s& hiru

San xuét va kinh doanh van

Cong ty TNHH SX-TM Thién Long Long Thanh 180 ty dong 100%

phong pham
Co6ng ty TNHH MTV TM-DV Thién Long Hoan Cau Kinh doanh van phong phdm 100 ty ddng 100%
Ccéng ty TNHH MTV TM-DV Tan Lwc Mién Nam Kinh doanh v&n phong phdm 80 ty déng 100%
Cong ty TNHH MTV TM-DV Tan Lwc Mién Bac Kinh doanh v&n phong phdm 60 ty déng 100%
Coéng ty TNHH MTV TM-DV Tan Lwc Mién Trung Kinh doanh v&n phong phdm 20 ty déng 100%
FlexOffice Pte. Ltd Kinh doanh van phong phdm 19 ty déng 100%
Téng 459 ty déng

Ngubn: TLG, FPTS téng hop

HOAT DONG KINH DOANH

TLG dang san xuét va kinh doanh thwong mai trén 550 loai sdn phdm thudc 4 nhém san phadm chinh:

e Butviét (nhan hang Thién Long va Bizner): BUt bi, bt Gel, Butter Gel, bat 16ng bi, but 16ng kim,...

e Vin phong pham (nhan hang Flexoffice): Bia I4, File 14, Bia duc 16, Bia Acco, Bia cong, Bia nhan, But chi
bam, Bt 16ng bang, Bt 16ng dau, But xéa, Bang x6a, But da quang, D& cam but, Dao roc gidy, BAm kim, Kim
b&m, Dung cu g& kim, Bam 16, Gidy van phong, Muc in,...

e Dung cu hoc sinh (nhan hang Piém 10): Bang hoc sinh, Phan, Thudc ké, Chubt but chi, Gom, Keo khd/hd
dan, Bat chi khic, Bt chi gb, Compa, Kéo, Tap,...

e Dung cu my thuat (nh&n hang Colokit): Sap nan, But sap mau, But chi mau, But I16ng t6 mau, Mau nwéc, Mau
posco,...

Nhém bat viét 1a nhém san pham chi lwe l1au d&i cha TLG tr ngay dau thanh lap. Theo b4o céo nghién ctru cta
AC Nielsen Viét Nam, TLG hién ding dau thi trwdng bt viét trong nwéc véi thi phadn ndm 2019 1a 60%. Trong nhirng
nam qua, nhdm but viét van lién tuc tdng trwdng véi CAGR la 10,4% giai doan 2015 — 2019, déng gép nhiéu nhét vao
doanh thu nam 2019 v&i ty trong 38%.

Biéu d6 2: Doanh thu theo nganh hang giai doan 2015 — Biéu dé 3: Doanh thu theo thj trromg giai doan 2015-2019
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Nguén: TLG, FPTS téng hop
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V6&i muc tiéu tré thanh Tap doan sé 1 Viét Nam va hang dau Dong Nam A vé van phong phdm, TLG da ddy manh san
xuét va tiéu thu nhém dung cu van phong. Ty 1é déng gép vao doanh thu ctia nhém vidn phong pham lién tuc tang
ttr nam 2015 va dat mirc 32,4% trong nam 2019, chi ding sau nhom bt viét.

Nhém dung cu hoc sinh va dung cu my thuat déng goép kha khiém tén vao doanh thu cta TLG, Ian lwot gép 8,1%
va 8,7% doanh thu 2019.

Ngoai ra, TLG con phan phdi cac sa&n phadm khéc (TLG khéng san xuét) trong cuing linh vire nhw ba 16 hoc sinh, may tinh
cam tay, may in...TLG cling da ddy manh phan phédi cac méat hang nay dé tan dung lgi thé hé théng phan phdi rong 1on.

Vé thj trwérng tiéu thu

Thi trweéng ndi dia van |a thi trwéng tiéu thu chinh cda TLG, déng gép 84% - 86% doanh thu trong giai doan 2015
—2019.

e Doanh thu néi dia ting trwédng 6n dinh véi CAGR 13,9%/nam trong giai doan nay. San phdm dwoc phan
phdi qua 110 nha phan phéi va hon 65.000 diém ban van phong phdm. Ngoai ra, TLG con phan phéi truc tiép
qua hé théng siéu thi, nha sach, trwodng hoc va cac trang thwong mai dién ti: trang web cGa TLG
(https://flexoffice.com) va Lazada, Shopee,...

e Bén canh d4, TLG ciing ddy manh hoat ddng xuét khau va thu dwoc két qua kha quan. Doanh thu xuét khau
tang trwéng kép 19,4%/nam trong giai doan nay, déng gop 15,7% doanh thu nam 2019, tang Ién t&r mirc 13%
ndm 2015. Trong d6, s&n phadm xuét khdu dwdi thwong hiéu Thién Long chiém 70% doanh thu xuét khau, con lai
la san phdm gia cong dwéi thuwong hiéu khac. TLG da xuét khau san phdm sang 65 quéc gia va cé van phong
dai dién & Lao, Campuchia, Thai Lan va Trung Qudc. Doanh thu tai mét sé thi trwong Philippines, Myanmar,
Indonesia dat mdc tang trwdng cao véi tbc d6 khodng 100% - 200% yoy. Bén canh d6, cac thi treéng méi nhw
M§, Nam A ciing cho céc tin hiéu tét & giai doan dau.

Nang lwc san xuét

Hién tai, TLG c6 2 nha may san xuét: 1 nha may tai Khu céng nghiép Tan Tao (quan Binh Tan, TP.HCM) v&i cong suét
thiét ké 1a 550 triéu s&n pham/ndm va 1 nha may tai Khu céng nghiép Long Thanh (Bdng Nai) v&i cong suét thiét ké la
300 triéu s&n phdm/nam. Hién cac nha may dang chay véi cong suat khodng 85-90% tdng cong suét thiét ké.

TLG dw kién s& m& réng nha may tai Khu céng nghiép Long Thanh dé san xuét keo khé vao quy 3/2020 véi sén luong
thiét ké 1a 60 triéu lo keo khé/nam. Téng vén dau tw wéc tinh khodng 50 ty ddng. Ngudn vén st dung tir vén vay va vén
tw c6 (doanh nghiép chua co ty 1& st dung vén cu thé). Du kién dau ndm 2021, nha may sé bat dau san xuat thuwong
mai.

A ——
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KET QUA KINH DOANH NAM 2019

Bang 2: Két qua kinh doanh ndm 2019

Chi tiéu (ty déng) 2018 2019 Igfz f:; f(; % K& hoach
Doanh thu thuan 2.855,8 3.252,5 +13,9% 101,6%
But viét 1.161 1.236 +6,5%
V&n phong phdm 909 1.053 +15,8%
Dung cu hoc sinh 246 263 +6,9%
Dung cu my thuat 259 284 +9,7%
Phan phéi 281 417 +48,4%
Gia vén hang ban 1.789,1 2.054,9 +14,9%
Loi nhuan gép 1.066,7 1.197,5 +12,3%
Doanh thu hoat ddng tai chinh 13,5 29,9 +121,5%
Chi phi tai chinh 16,9 14,3 -15,4%
Trong dé: Chi phi lai vay 11,0 11,4 +3,6%
Chi phi ban hang 432,6 500,0 +15,6%
Chi phi quan ly doanh nghiép 272,7 285,1 +4,5%
'ag;:r?”é" WIEREERmE TN g00 g +19,6%
Thu nhap khac 11,3 9,7 -14,2%
Chi phi khac 0,9 0,8 -11,1%
Loi nhuan khac 10,4 8,9 -14,4%
Loi nhuan trwéc thué 368,3 436,9 +18,6%
Loi nhuan sau thué 2944 349,1 +18,6% 107,4%
EPS* (ddng) 3.444 4.084 +18,6%
(*) EPS qé loai tree quy khen thudng phf]c loi. Qdy khen,thu’d’ng, phuc Nguén: TLG, FPTS téng hop
loi duw kién trich I1ap 10% LNST hop nhat theo Nghi quyét DHCD nam
2018.

N&m 2019, TLG ghi nhan két qua kinh doanh vé&i doanh thu thuan dat 3.252,5 ty déng (+13,9% yoy) va lgi nhuan
sau thué dat 349,1 ty dong (+18,6% yoy), lan lwet hoan thanh 101,6% va 107,4% ké hoach nam.

Doanh thu & hau hét cac nhém san pham trong nam 2019 déu tiang trwéng cham lai. Cu thé: doanh thu nhém but
viét tang 6,5%yoy (so v&i mirc 12,5% nam 2018), doanh thu nhém van phong phdm tang 15,8%yoy (so v&i mirc 24,4%
nam 2018), doanh thu nhém dung cu hoc sinh tang 6,9%yoy (so v&i mirc 15,5% nam 2018), doanh thu nhém dung cu
my thuat tang 9,7%yoy (so v&i mrc 14,6% nam 2018). Nguyén nhan la do cac sadn pham cutia Thién Long gap ap luc
canh tranh tlr cac dbi thi nhw van phong phdm Hong Ha, cac san phdm nhap khdu t&» Trung Québc, Thai Lan. Va xu
hwéng sb hda, cac thiét bi dién t& dwoc tich hop chwong trinh quan Iy div liéu,...da 1am gidm nhu ciu s dung giy, file
bia, kim bam...cta nguwi tiéu dung.

Tuy nhién, doanh thu nhém san pham phan phéi ghi nhan mirc ting trwéng manh hon so véi ciing ky (mic
48,4% nadm 2019 so v&i mirc -4,7% nam 2018) da gitp doanh thu thudn nam 2019 cha TLG van gilr dwoc mirc tang
trwdng twong dwong cung ky. Tl thang 7/2019, TLG bét dau phan phdi cac san pham tir nha dau tw chién lwoc Newell
Brands nhuw but may, keo dan, bat 16ng dau, bat gel. ...

Theo thi trweng, doanh thu ndi dia ghi nhan 2.742,2 ty déng, tang 12,6% yoy, twong dwong muirc tang trudng cling ky
nam 2018 1a 12,3%. Doanh thu xuéat khau dat 510,3 ty ddng, ghi nhan murc tang trwdng tich cwe 1a 21,4% yoy, nhe TLG
tiép tuc ddy manh hoat dong xuét khau tai cac thj trwéng trong diém. Theo do, doanh thu tai mét s6 nuwéc & Pong Nam
A nhw Indonesia tdng 176%yoy, Myanmar ting 42%yoy, Philippines ting 86% yoy.

Bién loi nhuan gop giam con 36,8% (giam nhe 0,5 diém phan trdm so vé&i cung ky) chi yéu do chi phi khdu hao téng
17,4% yoy. V&i dw an dau tw day chuyén san xuét diu but theo cong nghé Thuy S§ (vdn dau tw: 88 ty ddng, hoan thanh
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lAp dat vao quy 4 ndm 2019) va chién lwgc ddy manh tw dong hoa, TLG d4 lién tuc nhap cac may mdc va thiét bi, qua do
lam tai sén cé dinh trong ndm 2019 ting thém 102,5 ty ddng.

Doanh thu tai chinh ting manh 121,8% yoy chd yéu do lai tir tién gl tang 283,7%yoy, dat mirc 25,6 ty dong, phat sinh
tr khodn tién gtvi ngén han cla cong ty. Tai ngay 31/12/2019, tién gtvi ngan hang khéng ky han va cé ky han ngan cla
cong ty 1a 653,4 ty ddng, chiém khoang 35,7% tai san ngan han.

Chi phi ban hang tiang 15,6% yoy va chi phi quan ly doanh nghiép ting 4,5% yoy do cong ty tiép tuc ddy manh hoat
déng marketing va thanh 1ap thém 1 chi nhanh tai Singapore dé quan Iy hoat ddng ban hang tai nwéc nay.

KE HOACH KINH DOANH NAM 2020

Béang 3: Ké hoach kinh doanh ndm 2020 va két qua quy 1/2020

?a'?y'nt'f,-.‘-‘ ty déng) T,Zfz%'? 9 :faenflx1 333'8 Thay d6i (%) 53;’ i/gloezno yoy HO}? :i t(?/:;n '
Doanh thu thuan 3.252,5 2.800 -13,9% 468,5 -19,4% 16,7%
Loi nhuan sau thué 349,1 220 -36,98% -19,9

C6 tire tién mat 2.000 ddng/cp  2.000 ddng/cp

Nguén: TLG, FPTS téng hop

Két qua kinh doanh quy 1/2020:

Quy 1/2020, doanh thu thuan clGa TLG dat 468,5 ty dong (-19,4%yoy) va LNST lan dau tién ghi nhan 16 ké ti khi niém
yét v&i -19,9 ty ddng. Nhw vay, TLG chi méi hoan thanh 16,7% ké hoach doanh thu trong quy dau n&m 2020.

Doanh thu cta da sé cac nhém san pham déu ghi nhan két qua tiéu cwe do tac dong tir dich Covid-19. CAc trwdng
hoc déng ctra tlr cudi thang 1 dén cudi thang 4 da 1am gidm nhu cau cho dung cu hoc tap, khién doanh thu nhém nay sut
gidm manh nhét (-59,5%yoy). Cung véi do, cac van phong cho phép nhan vién lam viéc tai nha, theo hinh thirc tryc tuyén
nham thwc hién gian cach xa hdi cling da tac dong tiéu cwe dén nhu cdu nhém van phong pham. Doanh thu nhém vén
phong phdm da giam 14,7%yoy, doanh thu nhém but viét va dung cu m§ thuat ciing 1an lwot gidam 34,9%yoy va 4,9%yoy.

Nguoc lai, doanh thu nhém sén phdm phan phéi tdng 32,9%yoy do trong ky TLG da phan phéi thém cac san pham vé
sinh nhw nwéc riva tay, gel rira tay, xa phong khang khuan, may xit khuén,...nham phuc vu nhu ciu cao trong mua dich.

Bién lgii nhuan gép dat 28,9% thap hon cung ky 1a 33,3% do (1) Chi phi khiu hao tang 11,17% do du tw thém may
mac, thiét bi trong khi cac chi phi khac nhw nguyén vat liéu, nhan cong san xuét gidm khong dang ké, 1an lwot 1a -2%yoy
va -4%yoy. (2) Béng gép nhiéu hon cla cac san phdm phan phéi véi bién loi nhuan thap. Nhém san pham phan phéi
dong gop 20,7% doanh thu cda quy 1/2020, ty I1é nay & cung ky la 12,5%.

Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép lan lwot ting 14,4%yoy va 0,7%yoy, dat 100,08 ty ddng va 65,2 ty déng.
Trong d6, chi phi nhan céng (chiém khodng 67% chi phi ban hang va quan Iy doanh nghiép) tdng 8% do TLG van hé tro
nhan vién ban hang trong mua dich Covid-19 dé chuan bi cho dot ban hang vao quy 2 va 3 khi hoc sinh, sinh vién tr& lai
trwong hoc. Chi phi cho cac hoi cho, trién 1am quéc té (chiém khoang 7% chi phi ban hang va quan Iy doanh nghiép)
tang 28% khi TLG gia tang cac hoat ddng marketing, quéng ba cho cac san phdm & thj trwdng xuét khau. Hau hét cac
sw kién nay dwoc té chirc vao thang 1/2020.

U&c tinh két qua nam 2020:

Chung t6i wée tinh nam 2020 TLG ghi nhan doanh thu thuan dat 2.966,9 ty dong (-8,8%yoy) va LNST dat 237,6 ty
doéng (-31,9% yoy), lan lwgt hoan thanh 106% va 108% ké hoach nam. Mot sb co s& dy béo:

- Céc trwong hoc di vao hoat ddng va nhan vién tré lai van phong lam viéc ti» diu thang 5 khi Chinh pha dan néi léng
gidn cach xa hdi sé gitp nhu cau dbi véi cac thiét bi van phong, dung cu hoc tap tang lai vao nhirng quy cubi nam.
Bén canh d6, TLG tiép tuc ddy manh hoat déng ban hang, hoat déng quéng ba trén cac kénh truyén théng, kénh
ban hang va mé réng cac diém ban & néi dia cling nhw nwéc ngoai (chd yéu tai cac nwéc khu viee Trung Déng,
Nam A, va Chau My).

- Viéc mé rong danh muc sa&n phdm nh& nghién ctu, phat trién sdn phdm maéi va phan phéi thém cac san pham ti
Newell Brands dé tan dung hé théng phan phéi sén c6 ciing sé hd tro doanh thu ting trwdng trong thdi gian téi. Tuy
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nhién, sw gia tdng déng gop cuia cac san pham phan phdi cé bién loi nhuan thdp sé kéo bién lgi nhuan gop chung
ctia doanh nghiép gidm. Chung t6i wéc tinh bién lgi nhuan gop ca ndm sé & mac 36%, thap hon cuing ky (36,8%).
Ty & chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép trén doanh thu dw kién dwoc gitr & mirc 15,4% va 8,8% (twong
dwong cung ky).

Ngoai ra, quy 1 la mua ban hang thap diém cta TLG do ky nghi Tét. Theo d6, doanh thu quy 1 déng gép khoéng
20% doanh thu ca nam va LNST quy 1 dong gop khoang 17% LNST cd nam (trung binh giai doan 2015 — 2019). Vi
vay, ching t6i ky vong két qua kinh doanh clia TLG sé& khéi sac trong cac quy con lai véi doanh thu thuan wéc dat

2.498,4 ty dong (+8,3%yoy) va loi nhuan sau thué wéc dat 257,5 ty déng (+1,3%yoy) trong 9 thang con lai cta ndm
2020.

PINH GIA VA KHUYEN NGHI

Chung toi lwa chon mét sé doanh nghiép cung linh vwe van phong phdm trong khu viee chau A — Thai Binh Dwong dé so
sanh v&i TLG. D liéu dwoc st dung dwa trén két qua kinh doanh 4 quy gan nhét.

Bang 4: Cac doanh nghiép so sanh cung nganh véi TLG
Vén hoa

Quécgia  (ty DT trluén !_N;ST Ty suat P/E (¥)
ddng) (ty dong) (ty dong) LNST (%) (x)
Max Co Ltd Nhat Ban 16.744 14.812,2 1.150,9 7,8% 7,8% 0,71 14,10
SDI Corp Taiwan 6.440,4 6.578,3 368,7 5,6% 8, 7% 0,30 16,70
Asia File BHD Malaysia 1.863,2 1.679,5 230,7 13,7% 6,9 0,12 6,65
Jasuindo Tiga Perkasa Tbk Indonesia 2.755 2.159,80 172,7 8,0% 17,40% 0,75 7,14
Trung binh 11,15
TLG 2.617,8 3.143,3 296,5 9,8% 19,5% 0,35 8,83

Nguén: Bloomberg, FPTS téng hop
(*) P/E trailing diéu chinh khéc biét gitra thj trromg Viét Nam va thj triong & cac quéc gia khac.

Vé&i P/E trung binh ctia nhém doanh nghiép dwoc so sanh 1a 11,15x va EPS forward 2020 cGa TLG la 2.996 déng/cp,
ching t6i xac dinh gia muc tiéu cta TLG la 33.400 dbng/cp (twong dwong gia dong clra ngay 29/06/2020 la 33.650
ddng/cp). Chung téi danh gia tinh hinh hoat ddng kinh doanh cta TLG sé c6 xu huéng tang trwdng cham lai trong thoi
gian t&i (sau dich Covid-19) do phai canh tranh v&i cac san phadm thay thé trong thoi dai sb hoa, ddng thdi cong ty lién
tuc dwa ra cac chinh sach khuyén mai, tang chi tiéu cho cac hoat dong quang cao dé gitr thi phan. Do vay, chuang toi dwa
ra khuyén nghi THEO DOI vé&i cb phiéu TLG & thdi diém hién tai. Nha diu tw c6 thé xem xét mua vao cb phiéu TLG tai
murc gia 27.800 ddng/cp. Mirc sinh 16i ky vong la 20% va ty suét cb tirc trén mirc gia nay dat 7,2%.
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Tuyén bdé mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cap béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi 1a dang tin cay, c6
s&n va mang tinh hop phéap. Tuy nhién, ching t6i khdng dam bao tinh chinh xac hay day dd cla cac thong tin nay.

Nha d4u tw siv dung béo céao nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chi quan cda chuyén vién tw van
dAu tw. Nha dau tw st dung bao céo nay tw chju trach nhiém vé& quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thdng tin trong bao c&o nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ciia minh ma khéng bi phu thuéc
vao bét ky rang budc nao vé mét phap ly ddi véi cac théng tin duwa ra.

Tai thoi diém thuc hién bao céo phan tich, FPTS ndm gitr 178 ¢cb phiéu TLG, chuyén vién tw van dau tw va ngudi phé duyét bao céo
khéng nam giir ¢ phiéu nao cda doanh nghiép nay.

Cac théng tin cé lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dworc xem tai
https://ezsearch fpts,com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
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