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BAO CAO NHANH CAP NHAT KQKD

KQKD Q1.2020: Doanh thu dat 640 ty dong (+0,4% yoy, dat 25,6% KH ndm). Trong ky
hoan thanh cac giai doan cubi cing dé ndi lugi du &n nha may nhiét dién Vinh Tan 4 mé rong
vao thang 4.2020. Bién loi nhuan gop chi con 8% so vai 15% cung ky khién cho logi nhuan
gop chi con 51 ty ddng (-46% yoy). Doanh thu hoat dong tai chinh chi dat 11 ty dong (-50%
yoy) chu yéu 1a do giam i tién giri voi lugng tién mat nam giir thap hon cung ky. Do ty gia
USD/VND ting trong Quy 1 khién cho cong ty 16 7 ty ddng danh gia lai khoan muc ngoai té
(chir yéu 1a khoan phai tra bing USD). Trong ky céng ty hoan nhap 31 ty dong chi phi bao
hanh. Két qua LNST Q1/2020 cong ty dat 54,7 ty ddng (+6% yoy, dat 27,4% KH nam). Néu
khong cé hoan nhap chi phi bao hanh, LNST Q1.2020 sé& sut giam manh.

Ngay 30 thang 06 nam 2020
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CAP NHAT THONG TIN PHDCD 2020

Théong qua KH nam 2020 nhuw sau:

Chuyén vién phan tich - Doanh thu: 2.500 ty déng (- 24,7 % yoy)
Trinh Viin Ha - LNTT: 200 ty dong (-21,6% yoy)
tvha@vchs.com.vn - Ty 1¢ 6 tic t6i thiéu: 25% vén diéu I¢.

+84-28 3820 0751 (Ext: 643) Panh gia lai cac du an Pién mat troi da thuc hién.
- Du dn dién mat troi Vinh Tan — GP 1 (PECC2 g6p 100% van): Day chinh 1a dy an cong ty
tu xay dung vai tong von da quyét toan 1a 111 ty dong véi cong suat 6,2 MWp dugc dua vao
hoat dong tir T2.2019 dem lai doanh thu khoang 20 — 25 ty dong/nam (gom VAT). Sau khi
van hanh thuong mai 01 nam, cong ty da tinh toan lai hiéu qua thuc té cua du an. Theo do,
IRR dat 18,1% va thoi gian hoan vén khdng chiét khau chi 5,5 nam. Cho thay higu qua dy an
nay rat tot.
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- Dy dn dién mat troi Son My 3.1 von dau tw 1.100 ty dong, cdng sudt 50 MWp (so- hizu 25%).
Sau 01 nim van hanh, du an da san xuat dwoc 87,5 trigu kWh véi doanh thu 196,4 ty
dong/nam. Pat IRR 20,72% so vai 11,06% trong bao cao kha thi. Thoi gian hoan vén khdng
chiét khiu dy kién chi sau 6,5 nim. Pay ciing 14 du 4n nim trong diém nong giam phat dién
nhung lai khong bi anh huong nho dat hiéu suét tét. Loi nhuan tai du 4n nay s& duoc hién
thuc hoa khi cong ty nay chia cé tic va sé dugc hach toan vao doanh thu tai chinh.

Phat trién quan ly van hanh lwéi dién. Day la dich vy di kém cua cong ty nham hoan thién
chudi gié tri tir 1ap quy hoach, bao cao FS, thi cong dén quan ly van hanh. Cong ty da thanh
lap trung tdm quan Iy van hanh tir xa tai TPHCM va hién dang quan Iy céng suit 500MW.
Tuy mang nay mang lai ty trong doanh thu rat thap (chi 1% - 5% doanh thu ban dién) nhung
gitip TV2 tang thém tinh canh tranh khi dau thau vao céc duy an.

Duy tri tra cé tic bang cé phiéu. PHPCP thong qua chi tra ¢6 tirc ndm 2019 bang ¢6 phiéu
Véi ty 18 50% dé tang von didu I¢, ting ning lyc canh tranh dau thau vao cac du an I6n. Cong
ty chia cé tirc bang tién mat 1an gin nhat dat 10% vao nim 2018.

PAu thau mdt s6 dw &n méi. Hién tai cong ty dang ddu thau EPC du 4n nha may nhiét dién
(NMND) Dung Quét Il véi cong suat 750MW, dy kién s& tham gia thau EPC cho dy an nhiét
dién khi Long Son véi tong cong suat 3.600 MW. Céc dy &n ndy sé& dam bao cho sy ting
trugng trong thoi gian téi déi véi TV2

Xay duwng trung tam thiét ké tai Truwong The. Hién cong ty da duoc cip gidy phép xay
dung tai Xi nghiép co khi cii tai phuong Truong Tho, Tha Buc. Dy kién s& xay dung 02 toa
06 tang, mdi toa 1000 m2 véi tong von dau tu chi hon 100 ty do cbng ty tu lam tat ca céc
hang muc. L6 dét nay thuoc khu phan khu D6 thi twong lai trong quy hoach thanh phé phia
Pong cua HCM trong tuong lai.

Ké hoach diu tu, EPC méi:

Gio Thanh Gio

Chi tiéu Tan Thudn Th&cBa2 Quéang Tril

1 Thanh 2

- cn ey s e Nhiét dién Dién mat Dién mat
Loai hinh bién gid Thuy dién than i i
Von dau tu (Ty 2.939 575 55.093 1.150 1.150
dong)
Cong sudt (MW) 75 14,1 1.320 50 50
Suét dau tu 39,2 40,8 41,7 23 23
Ty 1¢ s¢ hitu 25% 45% 0 0 0
Sép lwong du
kién (Triéu 164,25 56,7 N/A 70 70
KWh)
Khéi cong 12/2019 01/2021 11/2019 5/2020 5/2020
Hop déng EP C’tg-" I EPC EPC EPC

Trong do, Dy an dién gi6 Tan Thuan va nha may Thay dién Thac Ba 2 do TV2 tham gia dau
tu:

- Pién gi6 Tan Thuan hién dang trong qua trinh khao sat va du kién sé& di vao hoat dong vao
Q3.2020 dé kip huong gia dién gid wu dai ngoai khoi 1én t6i 9,8 cents/lkWh trong vong 20
nam. Dy &n nay s& do tryc tiép TV2 lam nha thiu EPC va s& quan ly van hanh khi di vao hoat
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dong. Dy &n duy kién di vao hoat dong sé dem lai doanh thu hang nim khoang 350 — 400 ty
dong.

- Thay dién Thac Ba 2 dang lam thi tuc va da c6 quyét dinh chi truong dau tu ngay
18/05/2020 va duy kién khai cong vao thang 12.2020 ky vong dem lai doanh thu hang nim
khoang 40 ty dong.

Tuy nhién TV2 s& chi hach toan thu nhap tir 2 dy an nay khi 02 cong ty chi quan chia c6 tuc
cho cb dong nén day s& 1a cac ngudn thu nhap vé dai han cho TV2.

Céc dy 4n EPC dién mat troi Gio Thanh 1&2 du kién sé hoan thanh trong quy 3.2020.
Du 4n nay s& dem lai doanh thu trong ngin han cho TV2 véi gia tri doanh thu khoang 1.500
ty dong, bién lgi nhuan gop khoang 4% - 5% dam bao thuc hién ké hoach doanh thu.

Du an Nhiét dién than Quang Tri 1 1a mot du an kha I6n véi cong suat 1.320 MW cho 02 t6
may, von dau tu 1én t6i 55.093 ty dong. Hién dy an dang trong giai doan san lap nén nén s&
khong dem lai nhiéu doanh thu cho TV2, diém roi lgi nhuan s& ti tir nam 2021 tro di.

DPANH GIA SO BO

Niam 2020 sé& 1a nam ting trudng khong cao dbi véi TV2 do céc dy an 16n déu & giai doan
dau. Doanh thu dién mit troi chiém ty trong 16n trong tong doanh thu caa cong ty, tuy nhién
do canh tranh vé gia véi cac ddi thi va dé dam bao thuc hién ké hoach trong nim nay nén
TV2 tham gia hop ddng vdéi bién lgi nhuan trén 6%. Ching t6i dénh gia cong ty co kha ning
cao hoan thanh ké hoach d¢ ra trong DPHDCPD. Véi ké hoach LNST 2020 dat 200 ty dong (-
21,6% yoy), EPS 2020 dat 8.330 dong/cp. Véi muc gia hién tai 75.100 dong/cp, PE forward
2020 12 9,0 lan. Chang t6i khuyén nghi NAM GIU d6i véi TV2. Ching t6i s& cap nhat gia cu
thé trong bao c&o cap nhat TV2 lan téi.




PIEU KHOAN SU DUNG - LIEN HE

www.vchs.com.vn

PIEU KHOAN SU DUNG

Béo cao nay va/hoac bat ky nhan dinh, théng tin nao trong béo cao nay khong phai la cac loi
chao mua hay béan bat ky mot san pham tai chinh, chimg khoan nao dugc phan tich trong bao
céo va ciing khong 1a san pham tu van dau tu hay y kién tu vin dau tu nao ciia VCBS hay céc
don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi béo céo nay la mot
nguon tham khao. VCBS khong chiu bat ky trach nhiém nao trudc nhiing két qua ngoai y
mudn khi quy khéch sir dung cac thong tin trén dé kinh doanh chirng khoan.

Tat ca nhitng théng tin néu trong bio céo phén tich déu di dugc thu thap, danh gia véi mac
cin trong tbi da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan cha quan va khéch quan tir cac ngudn
thong tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cua cac thong tin dwgc dé cap
trong bao céo phan tich cling nhu khong c6 nghia vu phai cap nhat nhitng théng tin trong bao
c4o sau thoi diém bao cdo nay dugc phat hanh.

Béo céo nay thudc ban quyén caa VCBS. Moi hanh dng sao chép mét phan hozc toan bo noi
dung bao cao va/hoic xuit ban ma khéng cé sy cho phép bang van ban cia VCBS déu bi
nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE

Ly Hoang Anh Thi Trinh Vin Ha
Pho truang phong Phan tich Nghién citu  Chuyén vién Phan tich
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