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Gia hién tai (@dng/cp) 26.900
Gia cao nhat 52 tuan (ddng/cp) 32.300
Gia th4p nhét 52 tuan (ddng/cp) 15.600
Sé lwgng CP niém yét (cp) 200.000.000
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E:Ib%?uglnn)h quan 30 phién 160.558
Vén héa (ty ddng) 5.351
EPS trailing (@dng/cé phiéu) 2.100
P/E trailing (1an) 12,5
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CAP NHAT BAI HOI CO PONG THU'ONG NIEN 2020
1. Két qua hoat déng kinh doanh nam 2019

Doanh thu thuan hop nhat nam 2019 dat 16.998 ty déng (+0,4%
yoy). Lii nhuan sau thué (LNST) hop nhét dat 444,5 ty dong (-
45,2% yoy), lan lwgt hoan thanh 89,5% va 37,0% ké hoach.

Doanh thu thuan tang nhe 0,4% yoy, trong dé:

e Doanh thu xuét khau dat 14.900 ty dong (-14,3% yoy): N&m
2019, MPC xuét khau® 57.709 tan tdm (-14,7% yoy) v&i gia ban
binh quan la 11,15 USD/kg (+0,4% yoy).

e Doanh thu tir ban hang tén kho dat 2.000 ty déng: Trong nam,
MPC day manh hoat ddng ban hang tai cac thi trwéng 16n 1a Béc
M§ va Chau Au gip tiéu thu lwong Ién thanh phdm tdn kho? cia
nam 2018.

e Doanh thu tai thi trwéng néi dia chiém ty trong rat nhé dat
97,8 ty déng (+55,1% yoy).

Lei nhuan gép dat 1.684 ty déng (-23,4% yoy), bién Igi nhuan

gop sut giam xudng mirc 9,9% tr mirc 12,9% nam 2018 do gia

tdbm nguyén liéu tang trung binh 15,0% yoy, nguyén nhan: (1) Thoi
tiét ndng néng kéo dai cuing véi dich bénh dém trang trén tém bling
phét khién cho ngudn tdm nguyén liéu bi thiéu hut (2) T gitba ndm

2019, do vwéng phai nhivng céo budc vé viéc né thué ban pha gia

tai thi treng My3, MPC da chuyén sang mua tém tai thj trwérng noi

dia véi gia cao thay vi nhap khau.

Theo d6, LNST hop nhat dat 444,5 ty dong (-45,2% yoy).
Cé tipc ndm 2019: C6 tirc bang tién méat 1.500 déng/cp. Dy kién chi
tra trong 6 thang cudi ndm 2020.

2. Ké hoach kinh doanh 2020

Doanh thu thudn hep nhat: 15.206 ty déng, gidm 10,5 % so Voi
thwe hién ndm 2019. LNST hop nhat: 915 ty ddng, ting 105,8% so
v&i thwe hién nam 2019.

Chung téi wéc tinh ndm 2020, doanh thu thuan hop nhat dat
15.500 ty ddng (-8,8% yoy) va LNST hop nhat wéc dat 515 ty déng
(+15,9% yoy), lan lugt hoan thanh 102,0% va 56,3% ké hoach.

3. Khuyén nghi dau tw vao cé phiéu MPC

Tai mirc gia dong clra ngay 09/07/2020 la 26.900 déng/cp, MPC
dang giao dich v&i P/E trailing 1a 12,5x, cao hon P/E trung binh cua
cac doanh nghiép cung nganh la 6,2x. Tuy nhién ching téi van dwa

1 San Ivong xuét khau 1a san lwong tdm ma MPC va cac cdng ty con tai Viét Nam xuét khdu sang thi truong nwéc ngoai trong nam 2019.

2 Thanh pham tén kho: Day 1 lwgng tém thanh phdm da dwoc xuét trong ndm 2018, tuy nhién chwa tiéu thu hét va dwoc bdo quan tai cac kho lanh tai
thi trwd'ng nwdc ngoai.

3 Thang 6/2019, MPC bi Thuwong Nghi s§ Darin LaHood c&o budc rang MPC nhap tom tir An Do sau d6 ché bién tdi thiéu dé xuét sang MY, céo budc
clia 6ng Darin LaHood sau dé khéng dwgc chdp nhan va My da khong khéi xwéng didu tra dbi véi tdm Minh Pha. Tuy nhién, dén thang 1/2020, cuc
Hai Quan va Bién Phong Hoa Ky da chinh thirc khéi xwéng diéu tra né thué ban pha gia dbi véi Mseafood - cong ty con ctia MPC tai My theo céo budc
ctia t6 chirc “Uy ban thuc thi thwong mai tdm Hoa Ky”. Hién tai cudc diéu tra van dang dién ra va du kién sé& c6 két luan vao thang 10/2020.
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ra khuyén nghi THEO DOI dbi véi c¢b phiéu MPC do cong ty ¢é nhiéu
trién vong vé hoat dong kinh doanh trong nam 2020 va trién vong
dai han dén tw hiép dinh Thwong mai tw do Viét Nam — EU (EVFTA)
ma chung tdi da néu trong phan luan diém dau tw. Ching tdi xac
dinh muc gid hop ly cia MPC la 26.500 déng/cp v&i mirc P/E
forward & 10,2x. Nha dau tw c6 thé xem xét mua vao cb phiéu MPC
tai mlrc gia 22.500 ddng/cp, ty suét lgi nhuan 15%.

Luan diém dau tw

s Chiphitém nguyén liéu dau vao cia MPC wéc tinh giam nh&
(1) Ty lé tw chd nguyén liéu tang lén 15% ttr mrc 10% nam
2019. Trong 6 thang dau nam 2020, MPC da chuyén dbi 760 ao
nudi tdm truyén thdng sang ao nudi céng nghé cao, dén hét nam
2020 dy kién chuyén dbi 1.000 ao nuéi. San lwong tdm tw nudi
ctia MPC trong ndm 2020 du kién dat 30.000 tan. (2) Ngudn tém
nguyén liéu trong nwéc doéi dao, dap rng nhu cau thj trwdng
sau dich. Tai Viét Nam, nhod kiém soat tét dich Covid-19 nén
ngwdi dan da tha nudi tdm tré lai sau 4 thang dau nam bj gian
loan do dich bénh Covid-19, dw bao ngudn cung tém nguyén liéu
sé tang tré lai tir thang 6.

e Hwéng lovi tie viéc cat giam thué quan trong Hiép dinh EVFTA
- dw kién c6 hiéu lwc vao thang 8/2020: Khi d6, mirc thué xuét
khau dbi v&i mét hang tém déng lanh sé gidm ngay vé 0% va tdm
ché bién sé& giam vé 0% theo 16 trinh 7 nam giup MPC gia tang
loi thé canh tranh tai thj trwdng nay. (chi tiét xem tai phu luc).

Cac yéu té can theo doi

e Bién déng gia tdm nguyén liéu mua ngoai: Hién tai MPC ma&i
chi tw chi dwoc khoang 10% san lwong tém nguyén liéu dau vao,
90% con lai phai thu mua bén ngoai dé phuc vu ché bién, do do,
bién dong gia tém trén thi trwong sé anh hwéng dén bién loi
nhuan gbép ctia MPC.

e Rao can thwong mai* va ky thuat® tai cac thi trwong xuéat
khau anh hwéng dén san lwong xuat khau tém cta MPC: Thi
trwdng Nhat Ban va EU quy dinh chat ché vé cac tiéu chuan vé
sinh an toan thywc pham, d&c biét 14 EU - thi trwéng khé tinh voi
nhirng tiéu chuén cao vé dw lwong chat khang sinh trong tém,
khién cho cac doanh nghiép Viét Nam ciing nhw cac nwéc khac
gap rat nhiéu khé khan khi xuét khau vao thi truéng nay.

e Vu kién né thué chéng ban phé gia tai thi trweng My: Ngay
16/01/2020, cuc Hai Quan va Bién Phong Hoa Ky (CBP) chinh
thtrc khdi xwong didu tra 1an tranh thué ban pha gia déi voi
Mseafoood — cong ty con ctia MPC tai My theo céo budc cla tb
chire “Uy ban thue thi thwong mai tom Hoa Ky”. Hién vu kién van
dang duwoc diéu tra va dy kién sé& c6 két qua vao cudi thang
10/2020. (chi tiét tai phu luc).

4 Cac quy dinh vé thué quan: thué nhap khau, thué chdng ban pha gia...

5 C4c tiéu chuan ky thuat: quy dinh v& truy xuét ngudn gdc xuét xt, vé sinh an toan thwc pham...
-
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TONG QUAN DOANH NGHIEP
Lich str hinh thanh

e 1992: Thanh lap Doanh nghiép tw nhan Minh Phu vé&i sé vén
didu 1& ban dau & 120 triéu ddng. Nganh nghé 1a thu mua va

« ché bién thiy san cung cép cho cac doanh nghiép xuét khau.
® 1998: Di tén thanh xi nghiép Ché bién Thiy San Minh Phd va
\ L] . ’OI e‘n ann Xi ng |ep e plien uy san Min uva
~4 MINH PHU nang vén didu 1& 1én 5 ty ddng.
THARING SODDRIOR e 2002: Giai thé xi nghiép ché bién Thiy San Minh Pht va thanh

lap cong ty xuat nhap khau Thiy San Minh Phi — TNHH.

e 2006: Nang vén diéu l& Ién 180 ty déng, chuyén t& cong ty
TNHH sang hinh thiec cong ty cd phan. Niém yét tai S& giao
dich ching khoan Ha Noi (HNX).

e 2007: Chuyén sang niém yét cé phiéu tai S& giao dich chirng
khoan thanh phd H3 Chi Minh (HSX).

e 2015: Hay niém yét tw nguyén trén S& giao dich chirng khoan
thanh phd H6 Chi Minh (HSX).

e 2017:Bang ki giao dich trén UpCom.

e 2019: Phat hanh 60 triéu cb phiéu cho cb déng chién lwoc tap
doan Mitsui ciia Nhat Ban nang vén diéu lé tir 1.400 ty déng 1én
2.000 ty déng.

Co cau c6 dong
Biéu d6 1: Co’ cau cb doéng (tai ngay 09/07/2020)

Tinh dén ngay 09/07/2020, gia dinh 6ng L& V&n Quang
— Chu tich HDQT la cb doéng I&n nhét, sé hivu 78,8 triéu
39.3% cb phiéu, twong &ng vé&i 39,3% ¢ phan.

25,0%

MPM Investments Pte.LTD - céng ty con clia Tap doan
Mitsui ndm gil 70,2 triéu cb phiéu, twong duwong 35,1%
cb phan. Thang 6/2019, MPC phat hanh 60 triéu cb
phiéu cho cb déng chién lwoc MPM Invesstments

0,6%

35.1% Pte.LTD - cdng ty dwgc s& hiru 100% bdi tap doan

Mitsui — Nhat Ban, tri gia 3.037 ty déng. Sau d6, MPM

= Gia dinh Ong L& Van Quang = MPM Investments Pte.LTD Investmens mua thém 10,2 triéu co phiéu tir cac co

 C4 phidu quy o Khac d(r:.nxg kh&c ciia MPC nang tong s& hiru 1én 70,2 triéu cO
phiéu.

Nguén: MPC, FPTS téng hop . ) ) .
MPC c6 khoang 1,07 triéu co phiéu quy, chiém 0,6% co
phan.

Coéng ty con va cong ty lién két : Tai thoi diém ngay 09/07/2020, MPC sé hivu 14 coéng ty con va 2 cong ty lién
két, chi tiét vui long xem & Phu Luc

A ——
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HOAT DONG KINH DOANH

MPC hoat déng trong linh vwec nuéi tém, ché bién va xuat khau cac san pham ti tom.

Tém la nguyén liéu dau vao chinh:

Hién tai, cong ty c6 2 viing nudi véi tbng dién tich 900 ha gdm: Vung nuéi tai Kién Giang (600 ha) v&i khoang 1.500
ao nudi, vung nudi Loc An - Ba Ria Viing Tau (300 ha) v&i 500 ao nubi va chi méi chd dong dwgc khoang 10%
nguyén liéu dau vao. 90% con lai dwoc thu mua tir hd néng dan, tap trung tai ving Tay Nam B& gdm cac tinh: Ca
Mau, Bac Liéu, Séc Trang, Tra Vinh va mét phan nhd nhap khau tir cac nwéc An B, Indonesia. ..

Trong nra d4u n&m 2020, MPC da chuyén déi 760 ao nudi truyén thdng sang mé hinh ao nudi cdng nghé cao,
trong d6 ¢4 400 ao tai Loc An va 360 ao tai Kién Giang. D kién dén hét nam 2020, Cong ty s& hoan thanh chuyén
dbi 1.000 ao va hoan tat viéc chuyén ddi toan bd viing nuéi vao ndm 2021. Viéc chuyén dbi vang nudi truyén théng
sang nudi tdm cdng nghé cao gilp tdng nang suét nudi trong théng qua viéc tdng mat dé tha nudi, tang s6 vu nubi
va tdng san lwong thu hoach trén méi ao qua do giip MPC gia tdng san lwong tédm tw nudi, han ché anh hwéng tir
bién dong gia tdm nguyén liéu tr bén ngoai. (chi tiét vang nudi tém céng nghé cao xem tai phu luc).

Ché bién: MPC s& hi*u 2 nha may ché bién tém v&i tbng cong suét thiét ké 76.000 tAn/nam bao gdm Nha may
Minh Phu Ca Mau coéng suét 36.000 tAn/ndm va Nha may Minh Phu Kién Giang cong suét 40.000 tAn/nam. MPC
cho biét hién tai, cac nha may da chay 100% cong suét thiét ké.

San pham dau ra gém 3 san pham chinh:

Co ciu san pham khong co nhiéu thay déi trong giai doan 2017- 2019, chiém ty trong I&n nhat van I& san phdm
tém twoi, tiép dén 1a tdm gia tri gia tdng (GTGT) va tdém hép. Cu thé:

Biéu d6 2: Ty trong san pham dau ra (2017-2019) Biéu dd 3: Co cau thj trworng tiéu thu nam 2019
100% 16,5%

80% 40,0% 36,0% 37,8%

60%

’ — 25,0% 16,7%
40% 18,9% 52,7%
20% 30,8% 39,0% 45,6%
0% .
2017 2018 2019 11.9%

. . iz R = B4c My = Chau Au = Nhat Ban = Khac
B Tém twoi Tém hap TOm GTGT

Nguén: MPC, FPTS téng hop

Toém twoi: Chiém ty trong doanh thu Ién nhét, trung binh 40,8% trong co’ cu doanh thu giai doan 2017-2019, bién
lgi nhuan gop dat khoang 5-10%.

Tém hap: Chiém ty trong trung binh 21,3% trong co' cAu doanh thu giai doan 2017-2019 véi bién loi nhuan gop
khoang 10-15%.

Tom gia tri gia ting: La san phadm tdm dwoc ché bién hodc tAm wép thém gia vi truéc khi xuat khdu nén co bién
loi nhuan gop cao hon so v&i tdm twoi va tdm hép, dat 15-20%. San phdm nay hién tai chiém ty trong khoang
37,9% doanh thu ctia MPC trong giai doan 2017-2019.

Thi trwéng tiéu thu: 99% doanh thu cia MPC dén tir hoat dong xuat khau tém. Hién tai san pham ctia MPC
c6 mat tai hon 50 quéc gia, trong dé: Bac My, Nhat Ban, Chau Au la nhirng thi trwdng xuat khau truyén théng
chiém ty trong lan lwot 1a 52,7%, 18,9% va 11,9% trong co’ cidu doanh thu ndm 2019 ctia MPC. Tai hai thi tredng
My va Nhat, MPC déu cé cong ty con® dé thuwe hién kinh doanh va phan phdi s&n pham.

6 Cdng ty con tai My 1a Mseafood: Hoat déng nhap khau, phan phéi thiy san;
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D6i thu canh tranh ctia MPC: Cac doanh nghiép xuét khau tdm dén tr An Do, Thai Lan, Ecuador, Indonesia la
céac dbi thi canh tranh chinh ctia MPC. Trong d6, An D6 |1a qubc gia dirng dau thé gidi vé xuat khiu tém va Ia quéc
gia xuét khau tdm I&n nhat vao MY - thj trwérng xuét khau chinh ctia MPC.

KET QUA KINH DOANH NAM 2019
Bang 1: Két qua kinh doanh nam 2019 ctia MPC (don vi: Ty ddng)

0 . n
Nam 2019 Nim 2018 % Thuwe hign/

Ké hoach

Doanh thu thuan 16.998 16.925 +0,4% 89,5%
Loi nhuan gép 1.684 2.197 -23,4%

Chi phi ban hang 874,9 907 -3,5%

Chi phi quan ly 197,9 186,4 +6,2%

EBIT 611,2 1.104 -44,6%

Doanh thu tai chinh 135,8 129,5 +4,9%

Chi phi tai chinh 266,8 337,5 -20,9%

Chi phi |3 vay 151,1 203 -25,6%

L4i/16 trong cong ty lién két 6,3

Loi nhuan khac 4,3 -0,282

Loi nhuan truwéc thué 498,4 902 -44.7%

Loi nhuan sau thué 4445 810,4 -45,2% 37,0%
LNST thudc vé cb dong cong ty me 440,8 702,9 -37,3%

EPS (ddng/cd phiéu) 2.528 4.936 -48,9%

Nguén: MPC, FPTS téng hop

Nam 2019, Doanh thu thudn hop nhat dat 16.998 ty dong (+0,4% yoy) va LNST hop nhét dat 444,5 déng (-
45,2% yoy), lan lwot hoan thanh 89,5% va 37,0% ké hoach nam.

Doanh thu thuan hop nhét ting nhe 0,4% yoy, trong dé:

e Doanh thu xuét khau dat 14.900 ty déng (-14,3% yoy): Nam 2019, MPC chi xuét khdu 57.709 tan tom (-
14,7% yoy) véi gia ban binh quan la 11,15 USD/kg (+0,4% yoy).

e Doanh thu ttr ban hang tén kho dat 2.000 ty déng: Trong nam, MPC ddy manh hoat dong ban hang tai cac
thi trwdng 16N 1a Bac My va Chau Au gidp tiéu thu lweng Ién thanh phdm tdn kho ctia nam 2018.

Doanh thu ting trwéng tai thi trwedng My va EU bu dép sw sut giam tai thi trwong Nhat Ban:

v Thi trwéng Bac My: Doanh thu dat 8.964 ty déng (+5,1% yoy ) nhé& huéng loi tir viec My &p thué 1én mat hang
tdm Trung Quédc. Thang 9/2018, My danh thué 10% I&én 200 ty USD hang héa ctia Trung Quéc trong d6 cé mét
hang tdm, dén thang 7/2019 My tiép tuc nang murc thué 1&n 25% khién cho gia tri xuat khau tdm ctia Trung Quéc
vao thi trwdng My sut gidm khoang 65% trong nam 2019, tao co hdi cho MPC va cac doanh nghiép khac gia
tang san lwong bu dép san lwong thiéu hut t» Trung Quéc.

v Thi trwéng EU: Doanh thu tang trwdng manh 29,9% yoy, dat 2.020 ty déng. Tl ndm 2019, tat ca c4c san pham
tom tr An Do déu bi gitr lai dé& kiém tra dw lwong chat khang sinh khién cho cac nha nhap khau tém gap kho
khan 1a yéu t6 giup MPC gia ting san lwong dé thay thé tdm An D6 tai thi trwdng nay.

v Thi trwong Nhat Ban: Doanh thu dat 3.212 ty déng (-5,8% yoy) do chiu sw canh tranh manh cta tém An Dé.

T ndm 2019, An D6 gap kho khén tai thi trwéng EU nén da chuyén huwéng ddy manh xuét sang thi trwong
Nhat Ban. Gia ban binh quan ctia tém An D6 tai thi trwérng Nhat Ban vao khoang 8,96 USD/kg, trong khi d6 gia

Cong ty con tai Nhat 1a cdng ty Kho van Ebisumo: Hoat dong xuat nhap khau va giao nhan thiy san

A ——
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ban tém trung binh cta Viét Nam la 11 USD/kg va cta MPC la 11,15 USD/kg, diéu nay khién cho MPC g&p
nhiéu khé khan dé canh tranh véi mat hang tém An D6.
Gia ban tém binh quan chi ting nhe 0,4% yoy: Ndm 2019, mé&c du gia tém binh quan thé gi&i ting khoang 16,6%
tuy nhién do &p lwc canh tranh manh tir cac nwéc co gia ban tdm xuat khau thap nhw An Dd (gia ban trung binh
8,5 USD/kg , Ecuador (7 USD/kg), Indonesia (8,7 USD/Kkg)...do d& MPC da duy tri gid ban tém 6n dinh dé git va
gia tang thi phan, gia ban tém binh quan cla MPC dat 11,15 USD/kg.

Biéu d6 4: Gia tdm binh quan thé gi&i (3/2019 — 3/2020)

15 13,9 14
o 14 13,1 134 — * .
g 13 11,8 lM
n 12 P +
211

10

03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19 11/19 12/19 01/20 02/20 03/20

Nguén: Index — Mundi, FPTS téng hop

Loi nhuan gop dat 1.684 ty dong (-23,4% yoy), bién Igi nhuan gdp sut giam xudng 9,9% tir mirc 12,9% nam
2018 do gia tom nguyén liéu binh quan tang 15,0% trong nam 2019:

e T nra cudi ndm 2019 do tinh hinh ndng ndng kéo dai va dich bénh dém tréng trén tdm dién bién xau khién
ngudn tém nguyén liéu bi thiéu hut. Wéc tinh gia tdm thé chan trang size 100 con/kg tang 21,6%, dat murc
99.750 dong/kg; gia tdm su size 30 con/kg dat mirc 170.000 déng/kg tdng 13,3% yoy.

e MPC da ngwng nhap khau tdm nguyén liéu tir An Do tir gitka ndm 2019 do vwéng phai nhirng céo budc tranh
thué ban pha gia tai thi treéyng My, MPC chuyén sang mua tdm tai thj trwéng ndi dia véi gia cao thay vi nhap
khau.

Chi phiban hang dat 874,9 ty déng (-3,5% yoy) nh& chi phi thué kho (chiém 25% chi phi ban hang) gidam 13,1%
yoy dat 199,9 ty ddng. Trong nhirng thang cudi nd&m 2018 do lwong hang Trung Québc xuét khdu sang My & at dé
tranh thué khién cho cac cang va kho bi qua tai, lwgng hang ctia MPC bij ket tai cac kho cang day chi phi thué kho
tang manh, trong nam 2019 tinh trang nay khéng xay ra giup cho MPC tiét kiém chi phi thué kho bén ngoai.

Lei nhuan hoat déng tai chinh am 131 ty déng (nam 2018 am 208 ty dong):

e Chi phi tai chinh dat 266,8 ty dong (-20,9% yoy) nhé& chi phi |&i vay gidm 25,6% yoy con 151,1 ty déng do
trong nam 2019 MPC giam bét cac khodn no vay. Thang 6/2019, MPC phat hanh 60 triéu cb phiéu cho cb déng
chién lwgc — Tap doan Mitsui Nhat Ban thu vé 3.037 ty ddng. MPC da st dung khodn tién nay dé mua lai 1.190
ty déng trai phiéu da phat hanh va gidm no vay ngén han. Tai ngay 31/12/2019, n¢ vay ngén han 2.221 ty déng
(-34,2% yoy) va khéng c6 ng vay dai han.

o Doanh thu tai chinh dat 135 ty dong (+4,9% yoy): Chu yéu tr thu nhap l4i tién gl 86,3 ty ddng (+12,0% yoy).
Tai ngay 31/12/2019, MPC c6 1.140 ty ddng tién glri ngan hang ky han t» 3 thang dén 12 thang (tdng 90,2%
so v&i cubi ndm 2018), véi mirc 13i suét tién gl tir 5,5% dén 7,5%/nam.

Theo dé, LNST hop nhéat trong nam 2019 dat 444,5 ty dong (-45,2% yoy) va chi thwe hién dwoc 37,0% ké
hoach dé ra.
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KE HOACH KINH DOANH NAM 2020 VA DANH GIA

Bang 2: Ké hoach kinh doanh va wéc tinh két qua kinh doanh nam 2020

Ké hoach 2020 Nam 2019 FPTS dw phéng
San lwong xuat khu (tan) 56.700 57.709 -1,7% 55.600
Doanh thu thuan hop nhat 15.206 16.998 -10,5% 15.500
Loi nhuan sau thué 915 4445 +105,8% 515

Nguén: MPC, FPTS téng hop

MPC dit ké hoach nam 2020 véi doanh thu thudn hop nhéat dat 15.206 ty dong, gidm 10,5% so v&i thwe hién nam
2019 va LNST hop nhét dat 915 ty déng, tang 105,8% so véi thwe hién nam 2019.

Qui 1/2020, MPC ghi nhan doanh thu thuan hop nhét dat 2.854 ty déng (-16,1% yoy) va LNST hop nhét dat 55,1
ty dong (-31,5% yoy), thwe hién 1an luvot 18,8% va 6,02% ké hoach nam 2020.

Cap nhat tinh hinh xuat khau tdom 6 thang dau nam 2020: Trong 5 thang d4u nam, do dich bung phat manh tai
My va EU khién nhu cau tiéu thu tdm sut gidam va hoat dong xuat khau gap nhiéu kho khan. Tuy nhién, bwéc sang
thang 6 khi dich bénh tam th&i dwoc kiém soat va cac nwdc d& bd Iénh cach ly gitip hoat dong xuat khau khoi phuc
tré lai. MPC cho biét LNST trong quy 2/2020 wéc dat 200 ty ddng (tdng 263% so véi quy 1/2020 va tang 170,2%
yoy).

Chung téi wéc tinh nam 2020, doanh thu thuan hop nhat dat 15.500 ty déng (-8,8% yoy) va LNST hop nhat
wée dat 515 ty déng (+15,9% yoy) dwa trén gia dinh dich bénh Covid-19 dwoc kiém soat va nhu cau tiéu thu
tdm sé khdi phuc tré lai trong ntra cudi nam 2020.

San lwong xuat khau wée dat 55.600 tan (-1,9% yoy) nhé nhu cau tiéu thu tdm & nhivng thi trwdng 1&n khoi phuc
tré lai tv thang 06/2020. Gia ban tdbm wéc tinh sut giam nhe 1% trong nam 2020 do dau nam 2020 dich bénh
Covid-19 buing phét trén toan cau da khién gia ban tém xuat khau gidm do nhu cau tiéu thu cham, chung t6i ky vong
gia tém xuét khau sé hdi phuc tré lai tir quy 3/2020 khi nhu cu tiéu thu phuc hdi tré lai trong khi san lwong tai cac
quéc gia nudi tdm Ién An Do, Ecuador du bdo sut gidm 20%-30%. Cu thé, chung t6i wéc tinh doanh thu tivng thi
trrd'ng nhw sau:

Thi trwong My wéc tinh sut giam 15%yoy do:

e Dijch Covid-19 da tac dong tiéu cwc |én nhu cau tiéu thu tom tai thi trwong MY trong ndra dau nadm 2020, méc du
My da cham dit 1énh cach ly x& hdi vao cubi thang 5, tuy nhién dich bénh van dién bién phirc tap do d6 nhu
cau tiéu thu dwoc dw bao sé phuc hdi cham.

e Dau thang 1/2020, MPC bj kh&i kién 1an tranh thué chéng ban pha gia dbi véi cong ty con ctia MPC tai thi
trwong My, méc du vu kién van dang trong qua trinh diéu tra nhwng nhivng 16 hang ctia MPC xuét vao thi truéng
M van sé bj 4p mirc thué ban pha gia so bo la 10% va bi kiém dinh nghiém ngat.

Thi trwong Nhat Ban chiing t6i wéc tinh ting nhe 4%yoy: Nam 2020, MPC Ién ké hoach day manh xuét khiu
vao thi trwong Nhat Ban do thj trwdng My va EU gap kho khan béi dich bénh, Nhat Ban la thi trwdng bi tac déng
s&m bdi dich va da mé ctra lai tlr ddu quy 2/2020. Trong khi d6, An Do-ddi tht canh tranh 16n clia MPC tai thi
trwdrng nay la mét trong nhirng qudc gia bi anh huwdng nang né nhét béi dich Covid -19. Dén thoi diém ngay 06/07,
An D6 ghi nhan 720.346 ca nhiém va con sb nay van tiép tuc tang Ién nhanh chéng do dé hoat dong san xuét tdm
da bi ngwng tré tr ddu nam 2020 do thiéu con gibng va nhan cong, san lwong san xuét tdm ctia An D6 dwoc du
bao sut giam khodng 20%-30% trong ndm 2020 nh& d6 chung tdi cho réng MPC ¢ loi thé dé gia tang san lwong
tai thj trvdng nay.

Thi trwng EU wére tinh tang trwéng 15% yoy nhé: Hiép dinh EVFTA c6 hiéu lwc vao thang 8/2020, qua do thué
xuét khdu tém tir Viet Nam sang EU sé dwoc cét gidm xubéng 0% ngay sau khi Hiép dinh cé hiéu lwc dbi véi tom
déng lanh nguyén liéu, hién tai mat hang nay chiém khodng 50% san lwong tém clia MPC xuét khau sang EU, viéc
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dua thué vé 0% sé gilp gia tang loi thé cho MPC ngay trong ndm 2020. Déi v&i mat hang tém ché bién mirc thué
sé giam vé 0% theo 16i trinh 7 ndm ké ti khi Hiép dinh c6 hiéu lyc.

Loi nhuan gop wéc dat 1.782,5 ty dong (+5,8% yoy), bién lgi nhuan gép dwoc cai thién 1én mirc 11,5% tir
mutrc 9,9% nam 2019 nh& gia tom nguyén liéu dy bao giam:

e Tylétwchanguyén liéu ting Ién 15% tir mrc 10% nam 2019. Trong 6 thang d&u nam 2020, MPC da chuyén
dbi 760 ao nudi tdm truyén théng sang ao nudi cdng nghé cao, dén hét ndm 2020 dv kién chuyén dbi 1.000 ao
nudi. San lweng tdm tw nudi cia MPC trong nam 2020 wéc tinh dat 30.000 tan.

e Nguén tdm nguyén liéu trong nwéc doéi dao, dap tng nhu cau thj trweng sau dich. Tai Viét Nam, nhe
kiém soat tét dich Covid-19 nén nguwdi dan da tha nudi tdm tré lai sau 4 thang ddu ndm bi gian loan do dich
bénh Covid-19, dy bao nguén cung tdm nguyén liéu sé tang tré lai tlr thang 6. Trong khi tai cac nwéc cung tdm
I&n nhw An Do, Ecuador va Indonesia san lwong tdm cla cé thé sut gidam khoang 20% - 30% yoy do tac déng
ctia dich Covid-19 khién hoat déng nudi tdm bi ngung tré - theo Té chirc Lwong thwe va Néng nghiép Lién Hop
Qubc (FAO).

Doanh thu tai chinh wéc dat 140 ty dong (+3,1% yoy) chd yéu nh 13i tir tién guvi tang 10,3% dat 95 ty ddng. Tai
thoi diém 31/03/2020, MPC c6 1.586 ty déng tién glri ngan hang ky han 3 thang — 12 thang véi 1ai suét tién g tir
5,5%-6,5%/nam.

Chi phi tai chinh wéc giam 22,5% yoy dat 206,8 ty déng nh& gidm chi phi lai vay. Thei diém 31/03/2020, MPC
khéng ¢ no vay dai han, no' vay ngén han chiu 13i 2.221 ty déng (-34,2% yoy) do dé chung tdi wéc tinh chi phi |4
vay sé giam xubng con 90 ty déng (-67,8% yoy).

Theo dé, LNST hgp nhat nam 2020 wéc dat 515 ty dong (+15,7% yoy), thwe hién 56,3% ké hoach nam.
HOAT DONG DAU T TRONG NAM 2020

Dw 4an mé& rong nha may Minh Pha Ca Mau: MPC da phé duyét dw an dau tw mé rong nha may Minh Pha Ca
Mau nang céng suét nha may lén 41.000 t&n thanh phadm/n&m so véi mirc hién tai la 36.000 tAn/nam véi tdng ngudn

vén dau tw 250 ty dong (st dung 50% vén tw c6 va 50% vén vay). Dy kién nha may sé khéi cong vao cudi ndm
2020 va di vao hoat dong tir cudi nam 2021.

Dw an chuyén déi viing nudi truyén théng sang ving nuéi téom céng nghé cao: Trong ndm 2020, MPC sé tiép
tuc day manh dau tw chuyén ddi ving nudi, k& hoach chuyén déi 1.000 ao nudi dén hét nam 2020 va hoan thanh
chuyén déi toan bd ving nudi v&i 1.344 ao nudi vao ndm 2021, chi phi d4u tw cho mét ao nudi cong nghé cao vao
khodng 800 triéu dén 1 ty déng/ao nudi. (chi tiét vé ky thuat nuéi tém céng nghé cao ctia MPC xem tai phu luc).
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PINH GIA

Chung t6i dwa ra mot sé doanh nghiép hoat déng trong linh vrc ché bién va xuét khiu thly san tai Viét Nam dé
so sanh véi MPC. D liéu dugc lay trong 4 quy gan nhét.

Bang 3: So sanh MPC vé&i cac doanh nghiép cung nganh

Vén héa Doanh thu LNST
(ty dong) (ty dong) (ty dong)
1 VHC 7.023 7.747 997 19,8 21,9 7,8
2 FMC 1.346 3.678 229 23,4 35,5 6,2
3 ANV 2.251 4.426 546,6 22,5 64,5 4.6
Trung binh trong s6 6,2
MPC 5.351 16.474 422,3 8,3 38,8 11,7

Nguén: FPTS téng hop

Tai mirc gia dong clra ngay 09/07/2020 la 26.900 déng/cp, MPC dang giao dich v&i P/E trailing la 12,5x, cao hon
P/E trung binh cla cac doanh nghiép cung nganh 1a 6,2x. Tuy nhién chung tdi van dwa ra khuyén nghi THEO DOI
dbi voi ¢b phiéu MPC do cong ty c6 nhiéu trién vong vé hoat déng kinh doanh trong ndm 2020 va trién vong dai
han dén tir hiép dinh Thwong mai tw do Viét Nam — EU (EVFTA) ma chuing t6i da néu trong phan luan diém dau
tw. Ching t6i xac dinh mire gia hop ly cia MPC 1a 26.500 déng/cp véi mirc P/E forward 13 10,2x. Nha d4u tw cé
thé xem xét Mua vao cb phiéu MPC tai mirc gia 22.500 dong/cp, ty suét loi nhuan 15%.
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PHU LUC

Phu luc 1: Théng tin vu kién thué chéng ban pha gia tom ctia MSeafood — cong ty con ctia MPC tai My
Ngay 16/01/2020, MPC nhan dwoc théng béo rang cuc Hai Quan va Bién Phong Hoa Ky (CBP) chinh thirc khéi
xwéng diéu tra 1&n tranh thué ban pha gia déi véi Mseafoood — céng ty con ctia MPC tai My va &p dung bién phap
so bd theo cdo budc cla td chirc “Uy ban thuc thi thwong mai tém Hoa Ky”. Ngay 21/01/2020, MPC da cé coéng
van gt Uy Ban chirng khoan Nha Nudc (chi tiét), trong cong van néu rd MPC khéng vi pham luat thué chéng ban
pha gia tai My va dwa ra cac luan diém cho rang CBP da chi dwa trén cac théng tin mét chiéu dwoc thu thap, cung
cép bdi td chirc AHSTEC — dai dién cho mot nhdm céc cong ty danh bét va ché bién tom tai Hoa Ky, 1a td chire tir
lau da tham gia vao cac vu kién chéng ban pha gia tém Viét Nam véi tw cach nguyén don. AHSTEC nép don td
cado Mseafood vao thang 9/2019. Vi quy trinh diéu tra 14 bdo mat, CBP da str dung cac théng tin ma AHSTEC cung
cép cling nhu mét s6 théng tin thu thap tlr nhiéu ngudn, chi yéu la tir Internet, dwoc cat doan va don phwong dién
giadi ma khoéng cé sw dbi chiéu hay kiém chirng lai véi Minh Phi hay Mseafood. MPC sé hop tac va cung cap nhirng
théng tin chinh xac nhat cho CBP dé phuc vu viéc diéu tra. Mac du vu kién van dang trong qua trinh diéu tra, tuy
nhién nhirng 16 hang ctia MPC xuét sang My sé bi ap mirc thué chdng ban pha so bd bang véi mire thué ctia An
Do 1a 10%. Dy kién cudi thang 10/2020 sé cé két qua diéu tra chinh thire. Thoi diém 31/06/2020, MPC da hoan tat
toan bd thu tuc va ndp day du gidy t& va théng tin do CBP yéu cau, cong ty cho biét kha nang cao MPC sé thang
trong vu kién nay.

Phu luc 2: Céng ty con va cong ty lién két ctia MPC tinh dén 30/06/2020

Hoat dong kinh doanh

Loai hinh cong
chinh ty
San xuéat ché phdm phuc

Tén cong ty Ty lé s& hiru

Coéng ty TNHH MTV SX ché pham sinh hoc Minh Phu 100% e n A Céng ty con
vu nudi tréng thay san
Co6ng ty TNHH nudi tréng thiy san Minh Phu — Loc An 100% Nuéi tém cong nghiép Cong ty con
. x. . s e . Cung cép giéng, tw van .
0, N
Coéng ty TNHH MTV chudi cung (rng thiy san Minh Phu 100% nudi trdng thiiy san Codng ty con
Ebisumo Logistic CO. Ltd 100% Xu?t nh’ap Ifhau va giao Cong ty con
nhan thay san .
Cong ty TNHH thuc ph&m Minh Ph 100% Kinh doanh cac sanpham 5, 4y ¢on
ndng & nghiép .
Doanh nghiép xa héi chudi tom rirng Minh Pha 100% \L/'C‘::g ! el ol BE e
Cong ty TNHH san xuét gidng thaly san Minh Phu 100% Gia hda, tuyén chon va Céng ty con
san xuat tébm giong
Cong ty TNHH thdy hai sdn Minh Pha — Kién Giang 99,7% Nubi tdm cbng nghiép Céng ty con
Céng ty CP Thady san Minh Phi — Hau Giang 99,1% Ché bién to6m xuét khiu Céng ty con
Cong ty CP Cang Minh Ph - Hau Giang 99,1% (H:grfg tac dau twr dv an  oan04 con
Co6ng ty TNHH ché bién thay san Minh Qui 98% Ché bién tém xuét khau Céng ty con
Coéng ty TNHH ché bién thiy san Minh Phat 95% Ché bién t6m xuét khau Céng ty con
Mseafood Corporation Hoa Ky 90% Nr]ap ’khau, phan  phoi Céng ty con
thay san
Cong ty CP Nong nghiép CN cao Minh Ph 60% tiﬁ‘; Dien va bao quan - cangty con
Corjg ty TNHH DV ky thuat nuéi trong thay san Minh 49% Tu"varj cong nghé va so Ccong ty lién két
Phd Aquamekong ché thay san .
Cong ty TNHH Mekong logistic 41% il Wit @ing) Bl W8 oo 1

dich vu logistic
Nguén: MPC, FPTS téng hop

Phu luc 3: Hiép dinh EVFTA

Hiép dinh thwong mai tw do gitra Viét Nam va EU (EVFTA) duoc ki két chinh thirc vao thang 6/2020 va dy kién sé
c6 hiéu lwc vao thang 8/2020. Theo d6, nhiéu mét hang tir Viét Nam xuét khdu sang EU va nguoc lai sé duoc cat
giam thué ngay hodc cat giam theo 16 trinh. Di v&i méat hang tém déng lanh xuét khau tir Viét Nam sang EU sé
dwoc cat gidam vé 0% ngay khi Hiép dinh c6 hiéu lwc va mat hang tdm ché bién sé& gidm vé 0% theo 16 trinh 5-7
nam.
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Bang 3: Cam két thué déi véi mat hang tédm trong EVFTA

San pham Thué s,uét trwéc Thué suat cam két L6 trinh giam thué
khi c6 EVFTA trong EVFTA
Tém dbng lanh nguyén liéu 4,2% 0% Ngay sau khi hiép dinh c6 hiéu Iyc
T6ém da qua so ché déng lanh 7% 0% Theo 16 trinh 5 nam
Tém gié tri gia tang 20% 0% Theo 16 trinh 7 nam

Ngudn: FPTS téng hop
Phu luc 4: Cong nghé nudi 2-3-4 két hop véi hé thong ao bat noi

Cong nghé nubi tom 2-3-4: M6 hinh nubi tom siéu tham canh véi tén goi 2-3-4 da dwoc MPC thir nghiém
thanh céng va ap dung vao giira nam 2018 trén 20 ao nudi cho két qua vwot trdi so véi céng nghé nuéi cii.

e TO6m dwgc nubi thanh 2 giai doan: Giai doan 1, nudi tdm trong ao déo tron dwdng kinh 17,2 mét, thoi gian 25-
30 ngay. Giai doan 2, nudi tdm trong ao tron dwdng kinh 32 mét trong th&i gian 70-80 ngay.

e Tém dwoec thu tia 3 14n: Lan thir 1, thu hoach % lwong tdm tha, khi tém dat size 60-70 con/kg. 1an 2: Nubi tiép
dén khi tdm dwoc 85 ngay tudi thi tiép tuc thu hoach ¥z lwong tdm khi tdm dat size 40 con/kg. Lan 3: Khi tdm
dat 100-115 ngay tudi thi thu hoach hét, tém dat size 20 con/kg.

e 4 sach: Con gidng sach, nwéc sach, khang sinh sach, méi trwdng sach. Toan bd nwéc thai déu duwoc xt ly
qua bé biogas va tai st dung. Minh Pha ap dung sensor” nghién ctru va phét trién ttr Dai Loan dé theo dai va
kiém soat trén 20 chi tiéu vé chat lwgng nwdc. Mbi ao tdm sé dwoc gan mot sensor, két ndi tryc tiép véi phan
mém s dung tri tué nhan tao (Al), dé tw dong dwa ra cac quyét dinh vé& x& ly mdi trwéng nwéc.

Nuéi tém trong hé théng ao bat ndi: Cac ao bat nudi la cac ao dung bat dé 16t day ao thay vi viéc dao ao nhw
cong nghé cii, ddng thdi mbi ao déu cé hé thdng dng dan nwéc riéng biét. Uu diém cha ky thuat nay 1a méi trudng
nudi dwoc git khép kin, x& ly k§ nén it chiu anh huwéng tir bén ngoai, qua dé tdm dwoc thd véi méat do rat cao, ty
l& hao hut thap. Ngoai ra, do khéng phai ton thdi gian x& ly mdi trwéng dat nhw cach nudi ci, nén ngwdi ndng dan
cé thé nudi lién tuc 3-4 vu/nam, so v&i 2 vu/ndm nhu truéc.

Bang 4: So sanh s liéu ky thuat giira cong nghé méi va cong nghé cii

Cac chi tiéu Cong nghé 2-3-4 Cong nghé nudi cii
Mat d6 tha 250 — 300 con/m? 50 — 70 con/m?
San lwong Trung binh 40 -60 tAn/m? Trung binh 10-12 tAn/m2
S6 vu 3-4 vu/ndm 1 -2 vu/ndm
Chi phi dau tw 10-13 ty ddng/ha 400 — 500 triéu/ha
Ty |& séng sot 80-90% 60-70%

Ngudn: FPTS téng hop

7 14 loai may cadm bién cho phép theo dai nhirng chi sé k¥ thuat trong ao nudi, dwa ra canh bao khi cac chi sb téng gidm vwot mrc cho
phép.
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Tuyén b mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dwoc cung cip béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi 1a dang tin cay.
c6 s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién. ching t6i khéng dadm béo tinh chinh xac hay day da ctia cac théng tin nay.

Nha dau tw s dung b&o céo nay can lwu y rdng cac nhan dinh trong bao c&o nay mang tinh chat chd quan cta chuyén vién tw van
d3u tv FPTS. Nha dAu tv st dung bao c&o nay tw chju trach nhiém vé& quyét dinh cta minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thdng tin trong bdo cdo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khéng bj phu
thudc vao bét ky rang budc nao vé& mét phap ly déi véi cac théng tin dua ra.

Tai thdi didm thwe hién bao cao phan tich, FPTS ndm gitv 0 ¢d phiéu MPC, chuyén vién tw van dau tw va nguoi phé duyét bao cao
khéng ndm gitr cd phiéu nao clia doanh nghiép nay.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac thong tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé& dwgrc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

Cong ty C6 phan Chirng khoan FPT Co6ng ty C6 phan Chirng khoan FPT Cong ty C6 phan Chirng khoan FPT
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