Fpt Securities BAO CAO CAP NHAT TIN TU'C

‘ i

NGANH: VAN TAI Ngay 13 thang 07 nam 2020

CONG TY CP TAU CAO TOC SUPERDONG - KIEN GIANG (HSX: SKG)

Nguyén Hoang Chwong CAP NHAT DAI HOI CO PONG THUWONG NIEN NAM 2020
Chuyén vién tw van dau tw 1. Két qua hoat dong kinh doanh nam 2019

Email: chuongnh@fpts.com.vn Nam 2019, SKG ghi nhan muc doanh thu cao nhét tir tredc dén
Dién thoai: 028 6290 8686 - Ext: 8971 nay, tuy nhién lgi nhuan cé xu hwéng sut gidm tlr nam 2017-2019.

Doanh thu thuan (DTT) nam 2019 dat 452,14 ty déng (+2,2%
YoY), i nhuan sau thué (LNST) chi dat 101,10 ty déng (-24,2%

Tran Thi Twong Vi YoY), 1n Iwgt hoan thanh 84,8% va 70,6% ké& hoach nim.
Trwdng phong giao dich

Nguw&i phé duyét bao cao

DTT tang trweéng cham lai do cac tuyén chiém ty trong doanh thu
cao la tuyén Rach Gia — Phi Quéc va Ha Tién — Phi Quéc co
doanh thu sut gidm mé&c du cac tuyén cé doanh thu thAp hon nhw
Séc Trang — Cén Dao va Phan Thiét — Phu Quy c¢é sw ting trwéng

Bién dong gia cé phiéu SKG va VNINDEX

20%

b A manh. Cu thé, doanh thu tuyén Rach Gia — Phu Québc giam 11,5%
oo o YOY va doanh thu tuyén Ha Tién — Phi Qudc gidam 9,5% YoY do
10% WV\P’\A e tinh trang canh tranh gay gét va diéu kién bén bai con han ché gay
2% khé khan trong viéc tdng chuyén, di doi tau dén tra khach. Trong
30% khi d6, doanh thu tuyén Séc Tring — Con Dao tang 35,9% YoY va
o doanh thu tuyén Phan Thiét — Phi Quy téng 165,1% YoY do & cac
- tuyén nay SKG ¢ loi thé canh tranh twong déi cao.

FEILFFP LS L LLL LSS LNST giam manh do (1) canh tranh budc SKG phai ting cuong

sb chuyén trong ngay dé gitr thi phan anh hwéng dén ty 1& Iap day,
ngoai ra Coéng ty phai nang cap tau, pha nang cao céng suét, canh

— 5KG VNINDEX

Théng tin giao dich ngay 13/07/2020 tranh tbc d6 dan dén tang gia vén do tiéu hao nhiéu dau hon; (2)
Gia hién tai (ddng/cp) 10.700 chi phi khdu hao téng do viéc nang cép va dwa tau méi vao hoat
Gia cao nhét 52 tuan (ddng/cp) 13.300 dong; (3) chi phi nhan cdng tang do canh tranh vé nhan su.

Gia thap nhat 52 tuan (dong/cp) 6.700  c§ twe ndm 2019 1a 1.000 ddng/cp, dw kién chi tra vao ngay
SO lwvgng CP niém yét (cp) 63.331.735 31/07/2020.

SO lwvgng CP lwu hanh (cp) 63.331.735

KLGD binh quan 30 phién 014300 2 Ké hoach kinh doanh 2020
(Ekiphich) DTT: 353,49 ty ddng, giam 21,8% so véi thuc hién 2019

Vén hoa (ty VND) 677,6 o - _ _
EPS trailing (ddng/cp) 1371 LNST: 30,85ty dong, giam 69,5% so v&i thire hién 2019
P/E trailing (1an) 7.80 Co tlrc: 1.000 ddéng/cd phiéu

Két qua kinh doanh Q1/2020: DTT dat 88,30 ty ddng (-21,2%

CTCP Tau cao téc Superdong - YOY) V& LNST dat 5,49 ty déng (-80,7% YoY), Ian lwgt hoan thanh

Tén Kién Giang 24,9% va 17,9% ké hoach nam 2020.
S6 10 dwong 30/4 - Khu phé 2 - Theo danh gia cla ching t6i, day la ké hoach kha than trong clia
Bia chi TT. Duong Bong - H. Phti Quoc —  SKG. Ching t6i wéc tinh doanh thu ciia SKG nam 2020 dat
HLIISERICINg 365,26 ty déng (-19,2% YoY) va LNST dat 45,42 ty déng (-54,9%
DOAN Y van tai béing dwong thily YoY), Ian Iwgt hoan thanh 101,4% va 147,7% ké hoach.

Chi phi chinh  Nhién liéu va nhan cong 3. Khuyen nghj dau tw
V@i P/E trung binh ciia nhém Céng ty dwgc so sanh la 9,3x va EPS
forward 2020 ciia SKG la 718 ddng/cp, chung téi xac dinh gia muc
tiéu ciia SKG 1a 6.700 dong/cp (thdp hon 37% so vé&i gia déng clra
ngay 13/07/2020). Chang t6i dwa ra khuyén nghi BAN déi véi cb
phiéu SKG dwa vao cac luan diém sau:
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"' Fpt Securities HSX: SKG

- Tinh hinh kinh doanh caa SKG chju anh hwéng Ié&n tir dai
dich Covid-19 do nhu cau di chuyén ctia hanh khach sut giam
trong 2 quy dau nam 2020, dic biét 1a quy 2 — mua cao diém
hoat ddng clia SKG. Hai quy cudi nam dw kién hoat dong kinh
doanh sé& héi phuc tré lai, tuy nhién sé lwong khach nwéc
ngoai giam manh do han ché nhap canh sé& khién doanh thu
va lgi nhuan cta SKG giam.

- Ap lwc canh tranh vé&i cac déi tha ngay cang gay gat budc
SKG phai dau tw déi méi phuwong tién, nang cao tan suat hoat
dong vai ty 1& 1ap day thap dan dén chi phi nhién liéu, chi phi
khAu hao ting cao. Bén canh d8, SKG con phai tang lwong
nhan cong dé canh tranh vé nhan su.

- Diéu kién bén bai con han ché anh hwéng dén viéc mé
réng hoat dong cua Cong ty.

Cac yéu t6 can theo doi

- Bién dong gia dau diesel: DAu diesel la nhién liéu chinh dé
tau, pha hoat déng, chiém khoang 50% chi phi dau vao cua
SKG. Do dé, lgi nhuan ctia SKG chju anh hwéng I&n béi bién
doéng gia dau.

- R ro giao dich vé&i bén lién quan: Viéc lwa chon don vi
dong tau, pha cé lién quan dén Téng giam déc cta Cong ty
ma khoéng théng qua dau thau cé thé anh hwéng dén loi ich
cb dong.

TONG QUAN DOANH NGHIEP

Lich str hinh thanh

Cong ty dworc thanh lap va di vao hoat ddong ngay 14/11/2007
v&i tén goi la Céng ty TNHH Tau cao tdc Superdong - Kién Giang
va von diéu 1& dang ky ban dau la 9,6 ty déng. Hoat déng chinh
cla cong ty la van tai hanh khach va hang hoéa ven bién, van tai
hanh khach va hang héa bang dwdng thay ndi dia.

Nam 2010: Cong ty chuyén ddi hinh thirc tr Cong ty TNHH thanh
Cong ty c6 phan véi tén day dd la Cong ty cd phan tau cao tdc
Superdong - Kién Giang.

Nam 2014: Toan bo 17.474.854 cb phiéu SKG dwoc chinh thirc
giao dich trén Sé& giao dich chirng khoan Tp HCM (HSX).

Nam 2020: Sau hon 12 nam phat trién, dén quy 1/2020 vén diéu
l& Cong ty 1a 633,31 ty ddng, vdn chi sé& hiru dat 917,33 ty dong,
tbng tai san dat 928,08 ty déng.
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Biéu dé 1: Co’ cau cb déng SKG .
tai ngay 13/07/2020 Co cau co dong

C6 déng ndi bd ndm gilr 35,98% cd phan. Trong d6, ba Ha Nguyét
Nhi — Cha tich HDQT s& hiru 8,27% va 6ng Puan Kwong Siing —
Téng Giam déc s& hivu 16,53%.

35,98% Cb dong I&n khac la 6ng Ting Chek Hua, ngu i tivng 1a Thanh vién

52.34% HDQT nhwng da thdi nhiém vao 01/2018, ndm gi 9,06%.

Ngoai ra con c6 sy tham gia ctia quj dau tw The Ton Poh Fund

? oo (Thai Lan) nam gitr 2,62%, con lai la cac cb déng khac.

2,62%

Co6 déng ndibo = Ting Chek Hua
The Ton Poh Fund - Cé déng khac

Ngudn: SKG, FPTS téng hop

HOAT DONG KINH DOANH

Hoat doéng kinh doanh chinh cta SKG la dich vu van tai
dwong thay bang tau cao tdc va pha phuc vu cho hanh khach di
t&i cac dado Phu Quéc, Nam Du, Cén Dao, Pha Quy. Ngoai ra,
Coéng ty con kinh doanh céac dich vu bd tro khac nhw xe trung
Hi Tién \ chuyén, nha hang, béc xép, kho bai,....
\\\M(: Dio P Qu Kpéch hang Chil‘!h c\t]a SKG la ngwoi c!én dia phwong c6 nhu
/;J,,/v,/é),,,;‘ /.L‘ g cau di lai gitra dat lien va dao Phu Quoc, Cén Bao, Phu Quy,

Phan Thid

) Nam Du chiém 50-60% lwgng hanh khach. Khach du lich c6 nhu
g THa ¥ cau tham quan du lich cac déo trong khu vic ddng bang séng
Dio Nam Du Ctru Long chiém 40-50%. Trong dé, khach du lich trong nwéc

chiém khoang 30-35% sbé lwgng hanh khach, khach du du lich
Cdn Dio nwéc ngoai chiém 10-15% sé lwong hanh khach.

s

Hién tai, Cong ty dang s& hiru d6i tau gém 16 tau cao téc va 02 pha véi téng strc ché tdi da 14 5.280 hanh
khach, 300 xe may va 80 6 td va nhiéu hang héa khac.
Bang 1: Cac tuyén dang khai thac ctia SKG

S6 chuyén trung binh e
Doi thu chinh

Tau/pha S6 lwong

maoi ngay

Rach Gia — Phu Quéc Superdong IlI, IV, V, X 4 8 Phu Québc Express

Ha Tién — Pha Quédc

Tau cao tbc Superdong VI, VII, VIII, IX 4 14 Pha Québc Express
Pha Superdong PI, PII 2 4 Thanh Thoi
Rach Gia — Nam Du Superdong I, I, XI, XII 4 4 Phu Québc Express
Séc Tréng — Con Dao conbaol, Il 2 4 Phu Québc Express
Phan Thiét — Pha Quy Pha Quy |, i 2 2 Hwng Phat
Pha Quéc — Nam Du Superdong VI 1 2 -

Nguédn: SKG, FPTS téng hop
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Trong nhitng n&m gan day, doanh thu ctia SKG tai hai tuyén chinh la Rach Gia — Phii Quéc va Ha Tién — Phu
Quédc cé s sut giam, bién Igi nhuan gop cua hai tuyén nay ciing giam manh tir mirc trén 70% nam 2016
xuéng con lan lwot 1a 41,1% va 22,3% nam 2019. Nguyén nhan do canh tranh gay gat véi Phi Qubc Express
trong mang tau va Thanh Théi trong mang pha khién cho ty 1& 1ap day tai hai tuyén nay gidm suat. Trong khi do,
tuyén Rach Gia — Nam Du va hai tuyén méi la Séc Triang — Cén DPao, Phan Thiét — Phi Quy cé sw ting
trwdng doanh thu qua cac nam do tai cac tuyén nay SKG cé loi thé canh tranh hon.

Biéu dé 2: Doanh thu cac tuyén cuia SKG Biéu dé 3: Bién Igii nhuan gop cac tuyén
tr 2016-2019 cua SKG ttr 2016-2019
500
80% 71,1%
400

70,2%

60%
2 300 54,6% 41,1%
S 40% 33,9% 40,7%
> 200 38,0%
- 28 8%\ —~a25.2%
20% ' 22,3%
100 '
0%
0 3 3 3 3 Nam 2016 Nam 2017 Nam 2018 Nam 2019
Nam 2016 Nam 2017 Nam 2018 Nam 2019 Rach Gia - Phii Quéc —s=— Ha Tién - Phu Quéc
Rach Gia - Phu Quoc ®H3 Tién - Phu Quoc y ) B .
» . . . . —+— Rach Gia - Nam Du Soc Trang - Con Bao
®Rach Gia - Nam Du Soc Trang - Con Bao )
Phan Thiét - Pha Quy Phan Thiét - Phu Quy

Nguén: SKG, FPTS téng hop

Tuyén Rach Gia — Phu Quéc chiém ty trong doanh thu cao nhét (31,4% nam 2019) nhwng dang chiu ap lwc
canh tranh I&n, thi phan sut giam manh tir mrc 80% nam 2016 xuéng con 60% nam 2019. Tai tuyén nay, dbi
thd canh tranh I&n nhét clia SKG 1a Phi Qudc Express hién dang khai thac 03 tau véi sb chuyén méi ngay tang tir
06 chuyén nam 2018 1én 10 chuyén nam 2019. Céc tau cia Phi Quéc Express déu co thiét ké 2 than gitp tau chay
ém va it Iac hon so vé&i tau 1 than ctia SKG nén ngay cang dwoc khach hang lwa chon hon. Do d6, ty 1& 14p day
clia SKG gidm tir 70-75% nam 2016 xudng con 60-65% nam 2019.

Béang 2: Cac Céng ty van tai hoat dong trén tuyén Rach Gia — Phi Quéc
Phi Quéc  Hoa Binh

Rach Gia - Pha Quéc Superdong T Ship Thanh Théi
S6 lwong 4 tau 3 tau 1tau 1 pha
Sé chuyén/ngay (ca 2 chiéu) 8 10 2 2

Theoi gian di chuyén(gi®) 2,75 2,17 2,25 3
Céng suét van tai (hanh khach)  275-306 295 304 350
Gia vé nguoi In (nghin déng) 330 340 330 270

Nguén: FPTS téng hop

Tuyén Ha Tién — Pha Quéc chiém ty trong doanh thu I&n thiv hai (24,7% ndm 2019) ciing dang d6i mat véi
canh tranh I&n, thi phan sut giam manh tir mic 90% ndm 2016 vé 70% nam 2019. Tai tuyén nay, SKG hién
dang khai thac ca tau cao tdc va pha. Déi véi tau cao tbe, ty |& I4p day gidm tir 80-85% nam 2016 xubng con 70-
75% nam 2019 do dbi tha canh tranh tryc tiép 1a Phi Quéc Express nang sé tau hoat dong tr 01 tau (cudi ndm
2018) lén 03 tau va&i sd chuyén tang tir 02 1&n 10 chuyén. Dbi v&i pha, cac pha hoat dong dang thua 16 thoi gian
qua do SKG chi méi hoat dong 02 pha trung téc t» nam 2017 v&i 04 chuyén méi ngay nén rat khé canh tranh véi
Céng ty Thanh Théi cé kinh nghiém nhiéu nam, hién dang khai thac 07 pha va hoat dong 22 chuyén méi ngay.
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Bang 3: Cac Cong ty van tai hoat dong trén tuyén Ha Tién — Phi Quéc

N ,; Tau cao téc =F
Ha Tién - Phu Quoc ) . X ..
Superdong Phu Quoc Express Pha Thanh Théi Superdong
Sé lwong 4 tau 3tau 7 pha 2 pha
Sé chuyén/ngay (ca 2 chiéu) 14 10 22 4
Theoi gian di chuyén (gi®) 1,25 1,25 2,5-3 2,5-3
396 hanh khach 229 hang khach
Cong suat van tai (hanh khach) 275 259 200 xe may va 2- 150 xe may va
5 xe bus 11 xe bus
Gia vé nguoi Ién (nghin ddng) 230 250 185 185

Nguén: FPTS téng hop

Tuyén Rach Gia — Nam Du cé doanh thu tang dan qua cac nam nhwng thi phan giam tr 70% nam 2016 xuéng
65% nam 2019 do ddi thi mé réng hoat dong. Pay 1a tuyén SKG cd loi thé canh tranh twong dbi cao so véi tau
Ngoc Thanh do hién tai tau Ngoc Thanh da cii va cong suét van tai hanh khach thap. Tuy nhién, t& cudi nam 2018,
Phtu Quéc Express da dwa 01 tau cao téc vao hoat dong, do dé doanh thu tuyén nay clia SKG c¢é sy tang trwdng
cham lai. Ty & I4p day giam tlr 70% n&m 2016 xudng 65% nam 2019.

Béng 4: Cac Cong ty van tai hoat dong trén tuyén Rach Gia — Nam Du

Rach Gia - Nam Du Superdong Ngoc Thanh Phu Quéc Express
Sé lwong 3tau 1 tau 1 tau
Sé chuyén/ngay (ca 2 chiéu) 6 2 2
Thoi gian di chuyén (gi®) 2,5 2,5 2
Coéng suét van tai (hanh khach) 261-275 160 300
Gia vé nguoi len(nghin déng) 210 210 250

Nguén: FPTS téng hop

Tuyén Séc Trang — Con DPao c6 doanh thu ting trwdng qua cac nam ké tir khi khai thac vao nam 2017, tuy
nhién thi phan giam tir mirc 100% nam 2016 vé 90% nam 2019 do c6 ddi tha xuat hién. Tai tuyén nay, SKG
hoat déng v&i 02 tau cao tbe, sb chuyén trung binh méi ngay (ca hai chiéu) 1a 04 chuyén, ty |& I4p day la 50-55%.
Hién tai, SKG dang g&p phai sw canh tranh truc tiép tr Phi Quéc Express khi d6i thi nay dwa 01 tau cao toc vao
hoat déng trong thang 07/2019.

Tuyén Phan Thiét — Phii Quy méi dwoc khai thac vao thang 6/2018 nhwng nhanh chéng chiém dwoc gan
nhw toan bo thi phan do SKG c6 loi thé canh tranh I1&n vé moi mét. Tai tuyén nay, chi cé6 SKG dang khai thac
02 tau cao tbéc vai sb chuyén trung binh mdi ngay (ca hai chiéu) 14 02 chuyén con lai cac Cong ty khac chi khai thac
tau cham nén khong thé canh tranh véi SKG.

Ngoai ra, thang 12/2019 SKG da khai trwong tuyén Phi Quéc — Nam Du hoat déng v&i 01 chuyén méi ngay.
Tuyén nay dwoc ky vong sé la tuyén tau chuyén tiép rat ngan dwoc thdi gian di chuyén so véi hwéng di truéc day
phai dén Rach Gia sau d6 hanh khach mé&i c6 thé ra Nam Du.
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KET QUA KINH DOANH NAM 2019

Bang 5: Két qua hoat dong kinh doanh nam 2019

Pon vi: Ty déng %YoY KH2019  %KH
Doanh thu thuan 442,47 452,14 +2,2% 533,37 84,8%
- Bén tau Tran Dé - 0,57 N/A

- Tuyén Rach Gia - Phu Quéc 160,05 141,59 -11,5%

- Tuyén Ha Tién - Phu Quéc 123,12 111,63 -9,3%

- Tuyén Rach Gia - Nam Du 81,83 86,85 +6,1%

- Tuyén Soéc Trang - Cén Pao 47,39 64,44  +35,9%

- Tuyén Phan Thiét - Pha Quy 16,88 4476 +165,1%

- Tuyén Phu Quoc - Nam Du - 0,15 N/A

- Xe trung chuyén 2,59 2,16  +16,6%

Loii nhuan gép 182,59 151,79 -16,9%

Doanh thu tai chinh 16,40 11,60 -29,7%

Chi phi tai chinh 0,17 0,09 -48,0%

Chi phi ban hang 44,84 42,38 -5,5%

Chi phi quan ly doanh nghiép 16,59 15,60 -5,9%

Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh 137,49 105,31 -23,4%

Loi nhuan tredce thué 138,45 106,62 -23,0%

L¢i nhuan sau thué 133,45 101,10 -24,2% 143,29 70,6%

Nguén: SKG, FPTS téng hop
Nam 2019, daonh thu thuan cua SKG tang trwong cham lai dat 452,1 ty dong (+2,2% YoY), LNST chi dat

101,1 ty dong (-24,2% YoY), lan lwot hoan thanh 84,8% va 70,6% ké hoach nam.

Doanh thu tang chu yéu nh& vao sw ting trwéng doanh thu cuia cac tuyén méi. Cu thé:

- Doanh thu tuyén Rach Gia — Nam Du dat 86,85 ty ddng, tdng 6,1% YoY nh& vao viéc SKG dwoc hanh khach
lwa chon nhiéu hon do c6 gia vé thap hon 16% so véi déi tha canh tranh tryc tiép 1a Phi Qudc Express nén
phu hop vé&i nhu cu di lai va thu nhap cta phan Ién dan cw noi day.

- Doanh thu tuyén Séc Triang — Con Pao dat 64,44 ty ddng, tdng 35,9% YoY nhé vao viéc Cong ty da dwoc
Cang vu Hang hai Can Tho cap phép cho tau hoat dong trong diéu kién gié trén cap 7 t gitra thang 08/2019
sau nhiéu 1an c6 van ban kién nghi, do d6 cac tau cao tdéc Superdong Con Dao | va Il dwoc hoat dong nhiéu
hon trong cudi nam.

- Doanh thu tuyén Phan Thiét — Pha Quy dat 44,76 ty ddng, tdng manh 165,1% YoY do Coéng ty bat dau khai
thac tuyén nay tir cudi thang 06/2018 nén doanh thu ndm 2019 c6 sw chénh l&ch I&n so véi ndm 2018.

Trong khi d6, doanh thu cac tuyén chinh c6 sw giam sut. Doanh thu tuyén Rach Gia — Phti Quéc dat 141,59 ty
ddng, gidam 11,5% YoY va doanh thu tuyén Ha Tién — Pha Quéc dat 111,63 ty ddng, giam 9,3% YoY. Doanh thu
cac tuyén chinh cé sw sut giam do ap lwc canh tranh 1&n va SKG khéng ting gia vé trong suét 3 nam qua.
Mac du doanh thu ndm 2019 tdng nhe nhwng do cac chi phi dau vao tang 14,7% YoY da khién lgi nhuan gop
giam 16,9%. Cu thé:

- Nam 2019, chi phi dau diesel ting 19% YoY do (1) téng sb chuyén tau, pha khai thac tdng 15% YoY nhung
ty 1& 1ap day gidm manh do canh tranh; (2) tau Superdong VII, VIII hoan cai méi tdng cdng suét, tang lvong
d4u, canh tranh vé tdc d6 dan dén lwong dau tiéu hao nhiéu hon, tuy nhién SKG lai khéng tang gia vé do canh
tranh; (3) bén bai bi qua tai, tau phai di doi lién tuc, thoi tiét x4u khién lwong dau tiéu hao nhiéu hon.

- Chi phi khau hao tai san cé dinh tang 20% YoY do (1) pha Superdong PIl hoat déng tir cudi thang 06/2018
nén chi phi phi khdu hao cho pha nay ndm 2019 tang gap déi so v&i nam 2018 trong khi hoat ddng clia pha
khéng hiéu qua dan dén loi nhuan gop giam; (2) tau Pha Quy Il hoat déng tr dau ndm 2019 véi chi phi dau tw
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la 51,89 ty déng; (3) tau Superdong VII, VIII dwgc nang cip hoan cai véi chi phi la 31,60 ty ddng nén chi phi
kh&u hao tang so v&i cung ky.
- Chi phi nhan céng tiang 19% do canh tranh vé& nhan lwc nén SKG phai ting lwong dé gii chan va thu hat
nhan suw.
Doanh thu tai chinh giam 29,7%, dat 11,6 ty déng chi yéu dén tr 1ai tién gl tiét kiém cé ky han. Tai ngay
31/12/2019, tién gl ngan han va dai han 1an luvot la 158,7 ty dong va 35 ty déng.
Chi phi ban hang giam 5,5% YoY va chi phi quan ly doanh nghiép giam 5,9% YoY. Mac du trong nam 2019
chi phi lwong nhan vién tang tuy nhién chi phi dich vu mua ngoai va chi phi chiét khau, hoa héng gidam manh nén
chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép giam so v&i cung ky.
Két qua la LNST nam 2019 cua SKG chi dat 101,10 ty dong giam 24,2% YoY.

KE HOACH KINH DOANH NAM 2020

Bang 6: Ké hoach kinh doanh nam 2020 va két qua kinh doanh quy 1/2020

Chi tiéu_ Thwc hién Ké hoach Thay doi Thyc hién Hoan thanh
(don vi: Ty dong) 2019 2020 (%) Quy 1/2020 ke hoach (%)
Doanh thu thuan 452,14 353,49 -21,8% 88,30 -21,1% 24,9%
Loi nhuan sau thué 101,10 30,85 -69,5% 5,49 -80,7% 17,9%
Cé tirc 1.000 ddng/cp  1.000 ddng/cp

Nguén: SKG, FPTS téng hop

Do chiu anh hwéng I&n tir dai dich Covid-19 nén SKG dat ké hoach kha than trong. Cu thé, ké hoach DTT 1a 353,49
ty déng va ké hoach LNST la 30,85 ty dong, lan lwot gidm 21,8% va 69,5% so va&i thuc hién nam 2019. SKG c6
truyén théng chi tra cb trc kha déu dan nhirng ndm qua. Nam 2020, cb tirc dw kién & mirc 1.000 déng/cp.

Quy 1/2020, DTT clia SKG dat 88,3 ty déng (-21,1% YoY) va LNST chi dat 5,5 ty déng (-80,7% YoY). Nhw vay,
SKG da hoan thanh gan 25% ké hoach doanh thu trong khi chi m&i hoan thanh 17,9% ké& hoach lgi nhuan nam
2020.

- Doanh thu cta cac tuyén déu chiu anh hwéng tiéu cwe caa dich Covid-19 do sé lwgng hanh khéach va sé
chuyén clia cac tuyén déu gidm manh. Cu thé: sb lwong hanh khach quy 1/2020 gidm khoang 18% YoY, twong
dwong gidm 80.846 hanh khach; sb chuyén gidam 9% YoY, twong dwong gidm 272 chuyén.

- Loinhuan gop dat 19,34 ty déng giam manh 54,5% YoY do (1) chi phi dau diesel giam do s chuyén giam,
tuy nhién mdc gidm chi 8% thap hon so vé&i mirc gidm hon 21% cutia doanh thu; (2) chi phi khiu hao tang 7%
YoY do céc khau hao tr tau Pha Quy 11, pha PlI, khdu hao tir tau cao téc VIl va VI tdng sau khi nang cp hoéan
cai; (3) s6 chuyén giam nhung lvong nhan coéng tang 3,3% YoY.

- Chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép lan lwot ting 8,7% va 4,1% YoY chud yéu do lwong
nhén vién tang.

- Vivay, LNST sut giam manh 80,7% YoY.

Chiing t6i wéc tinh DTT nam 2020 ctia SKG dat 365,2 (-19,2% YoY) va LNST dat 45,5 ty dong (-54,9% YoY)

dwa vao nhirng co’ sé sau:

Ve doanh thu

Tinh hinh hoat déng kinh doanh ctia SKG d& gap phai nhiéu kho khan trong thoi gian dich bénh khi nhu cau di

chuyén ctia hanh khach gidm ngay tir nhirng thang dau nam khién cho doanh thu quy 1/2020 giam hon 21%YoY.

Sang quy 2, mua cao diém hoat déng, SKG tiép tuc chiu anh huwéng ndng né khi budc phai dirng hoat déng trong

gan hét thang 4 theo 1énh céach ly ctia Chinh pha. Bén thang 5, Cong ty da hoat dong binh thwéng tré lai tuy nhién

do tdm ly e ngai dich bénh nén sd lwgng khach gidm manh 32% YoY.

Trong 2 quy cudi ndm, khi tinh hinh dich bénh da dworc kiém soat & Viét Nam va nhu cau du lich néi dia dwoc

phuc héi, hoat dong kinh doanh ctia SKG sé 6n dinh hon véi sé lwong khach trong nuéc ting tré lai. Tuy nhién, sé
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lwong khach nwéc ngoai (chiém khodng 10-15% téng sb hanh khach ctia SKG trong nhirng ndm qua) sut giam
manh do han ché nhap canh ciing anh hwéng phan nao dén doanh thu ctia SKG.

Bén canh d6, tinh hinh canh tranh ngay cang gay gét véi cac dbi tha trong nganh trén hiu hét cac tuyén, dac biét
la cac tuyén chiém ty trong cao trong doanh thu clia SKG la tuyén Rach Gia — Pht Quéc va Ha Tién — Pha Qubc.
Vi vay, ching t6i wéc tinh DTT nam 2020 ctia SKG la 365,26 ty dong, giam 19,2% YoY.

Vé loi nhuan

Bién Igii nhuan gop clia SKG c6 xu huwéng gidm dan qua cac nam, tlr mirc 66,6% nam 2016 xubng con 33,6%
nadm 2019. Chung tdi wéc tinh bién Igi nhuan gép nam 2020 giam chi con 26,5% do (1) SKG du kién sé tang
cwong sb chuyén & cac tuyén chinh nhdm canh tranh thi phan véi cac dbi tha dan dén ty 1& 1ap day méi chuyén sut
giam; (2) sb lwong tau, pha ngay cang tang trong khi bén bai chwa dwoc dau tw dung mirc do dé tau, pha phai di
doi lién tuc d&n dén chi phi nhién liéu tang cao; (3) chi phi khdu hao wéc tinh tang 15,8% do trong quy 1/2019 SKG
da dau tw méi tau Pha Quy Il va nang cap hoan céi tau Superdong VI, VIII; (4) bén bai cho pha cao tbc tai Rach
Gia dw kién chwa hoan thanh trong nam 2020 nén SKG budc phai dé lai don vi dong tau & Malaysia lam t&ng chi
phi neo dau trong khi pha chwa hoat déng; (5) mac du gap khé khan trong kinh doanh nhung SKG van cé ké hoach
tang lwong & mirc 4-15% tuy tirng vi tri céng viéc nham gilr chan lao ddng, tang tinh canh tranh vé nhan sy, do d6
chi phi nhan céng wéc tinh tang 10%.

Chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép wéc tinh tang lan lwot 1a 9,3% va 4,8% chi yéu do lwong
nhan vién tang.

Vi vay, ching t6i wéc tinh LNST nam 2020 cua SKG la 45,52 ty dong, giam 54,9% YoY.

DINH GIA

Hién tai, SKG la Cong ty duy nhat niém yét tai Viét Nam hoat déng trong Iinh vire van tai hanh khach va hang héa
bang dwéng thiy néi dia. Vi vay, ching t6i lwa chon mét sé Céng ty cung linh vue trong khu viee chau A — Théi Binh
Dwong dé so sanh véi SKG. D liéu dwoc st dung dwa trén két qua kinh doanh 4 quy gan nhét.

V6i P/E trung binh clia nhém Coéng ty dwoc so sanh la 9,3x va EPS forward 2020 clia SKG la 718 ddng/cp, ching
t6i xac dinh gia muc tiéu ctia SKG 1a 6.700 dong/cp (thdp hon 37% so v&i gia déng clra ngay 13/07/2020) va dua
ra khuyén nghi BAN déi v&i c¢b phiéu SKG.

Bang 7: Cac cong ty so sanh cung nganh véi SKG
Quéc

IS ST giaivung (\tl; g?rnéga) 3??2233;1 (t)l’/_ ﬁ?lg) LlT\?s?ru(éO/to)
lanh tho
Bohai Ferry Trung Quéc 12.158,2 4.909,8 575,1 11,7% 51% 0,60 15,75
Chu Kong Shipping Enterprises Hdéng Kéng 3.084,5 1.936,5 209,5 10,8% 53% 0.39 4,82
Penguin International Ltd Singapore 1.763,1 2.272,3 324,1 14,2% 12,1% 0,37 7.42
Trung binh 9,33
SKG 677,6 428,3 87,2 20,4% 9,8 0,01 741

* P/E trailing diéu chinh khac biét gitra thi trwérng Viét Nam va cac quéc gia/ving 1anh thd khac
Nguén: Bloomberg, FPTS téng hop
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Tuyén bdé mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao cao nay duoc cung cap béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi
la dang tin cay, c6 sn va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day du cda
cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung bao c&o nay can lwu y rang cac nhan dinh trong b4o cdo nay mang tinh chat chi quan cla
chuyén vién tw van dau tw FPTS. Nha dau tw sir dung bao c&o nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.
FPTS c6 thé dwa vao cac thdng tin trong bao c&o nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma
khéng bi phu thudc vao bét ky rang budc nao vé mét phap ly dbi véi cac théng tin dwa ra.

Tai thdi diém thwe hién bao cdo phan tich, FPTS nam gi 59 cb phiéu SKG va chuyén vién tw van dau tw va nguoi
phé duyét bao cao khéng ndm gitr cb phiéu nao ciia doanh nghiép nay.

Cac thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hoic cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé
dwoc xem tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

Coéng ty C6 phan Chirng khoan FPT  Céng ty Cé phan Chibng khoan FPT ~ Coéng ty Cé phan Chirng khoan FPT

Tru sé& chinh Chi nhanh TP.H6 Chi Minh Chi nhanh TP.Da Nang

52 Lac Long Quan, Phwéong Budi Tang 3, tda nha Bén Thanh Times Tang 3, toa nha Trang Tién, 130 Béng
Quan Tay Hb, Ha Néi, Viét Nam Square, 136-138 Lé Thj Héng Gam, Pa, Quan Hai Chau, TP. Ba Néng,
DT: (84.24) 3773 7070/271 7171 Q1, TP. H6 Chi Minh, Viét Nam. Viét Nam. BT: (84.236) 3553 666
Fax: (84.24) 3 773 9058 DT: (84.28) 6 290 8686 Fax: (84.236) 3553 888

Fax: (84.28) 6 291 0607
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