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Chuyén déi mé hinh kinh doanh sang sei tai ché, STK nam bat
nhu cau nhu cau the giéi va hwéng lovi gian tiep tie CPTPP

Cap nhat KQKD Quy 2/2020:

Két thuc Quy 2/2020, do anh hudng nang né ctia dich Covid-19, nhu cau dét
may trong nwdc va dét may thé gi6i sut gidam, anh huéng tiéu cwc dén nhu
cau nganh soi. Doanh thu ctia STK gidm 48.9% YoY, dat 252 ty déng, bién lgi
nhuén gop dat 8.0% giam manh so v&i mirc 19.2% vao Quy 2/2019, LNST dat
2.9 ty déng (-95% YoY). Liy ké 6M2020, doanh thu thuan dat 869.7 ty (-
21%YoY), hoan thanh 48% muc tiéu doanh thu k& hoach nam 2020, va LNST
dat 54.9 ty (-50.1% YoY), hoan thanh 42.1% ké hoach lgi nhuan ca nam.
Diém nhan dau tw:

Chién Iwoc phat trién soi tdi ché tao déng lwc ting trdng dai han: Xu
hwéng cac nhan hang thoi trang Ion dang chuyén dich sang san xuét céac san
pham dét may than thién véi moi trucyng va c6 nhirng tinh nang ndi troi da tao
ra nhu cau ngay cang cao cho san pham soi tai ché. N&dm bat dwoc xu huéng
nganh, STK d&t ké hoach gia tang ty trong soi tai ché ddng th&i gidm ty trong
sQi nguyén sinh khi bién lgi nhuan mang sgi nguyén sinh ngay cang thu hep
do canh tranh tir Trung Quéc va ap luc gidm gia soi tr Chién tranh thwong
mai My-Trung. STK ky vong sé gia tang ty trong soi tai ché 1én 100% doanh
thu vao nam 2025, tao dong Iwc tang trwdng cho Cong ty. Hon niva, canh tranh
cla soi tai ché i Trung Québc trong ngan han la chwa I&n do viéc chuyén débi
may moc dé san xuat soi tai ché can dau tw 1on.

Dw an lién minh Sgi — Dét — Nhuém gia tdng co’ héi huéng loi gian tiép
ter CPTPP: Pé huo’ng loi tiv CPTPP, cac cong ty may trong nwdc sé phai dap
&ng yéu cau vé quy tac xuat xtr. CPTPP yéu ciu cac cong doan tir sgi tré di
phai dwoc thwe hién & cac nwédc thanh vién CPTPP. Do d6, dé hwéng loi tir
CPTPP, céac doanh nghiép may va dét nhuém sé cé xu hwéng wu tién sgi san
xuét trong nwéc. Hon niva, nha nwéc 6 chi trwong phat trién chudi cung (rng
dét nhuém may trong nwéc, nén cac dy an dét nhuém ndi dia htra hen sé
dwoc phat trién trong twong lai. Do dd, nhu cau soi noi dia dé phuc vu chudi
cung trng, dap tng quy téc xuat x& cla thi treong xuat khau hang dét may sé
c6 tiém nang gia tang trong twong lai.

Dinh gia & khuyén nghi:

Do anh hwéng cla dich Covid-19, nhu cau dét may giam manh lam cho nhu
cau soi cling thu hep. Dv kién nhu cau dét may sé chwa phuc hdi trong trong
ngan han, ching t6i ky vong doanh thu thuan cta STK trong nam 2020 dat
1,732 ty déng (-22.3% YoY), va LNST wéc tinh dat 102 ty déng (-52.3% YoY)
v&i bién 1ai rong & mire 5.9%. Trong dai han, ching t6i ky vong, STK chuyén
d6i mé hinh kinh doanh sang soi tai ché d& ndm bat nhu cau thé gi¢i va huéng
loi gian tiép tr CPTPP.

Bang phwong phap dinh gia DCF va EV/EBITDA, mic gia hop Iy cho ¢b phiéu
STK khoang 17,500 déng/cd phiéu (+26% so véi gia hién tai). Tlr d6 dwa ra
khuyén nghi MUA cb phiéu nay.

Rai ro: (1) Rai ro vé t dich Covid-19; (2) RGi ro nguén nguyén liéu; (3) Ruai ro
chi phi gia ting t& vu kién chdng ban pha gia; (4) Rui ro ty gia héi doai;

Chi sb tai chinh 2019A 2020F

Doanh thu thuan (ty VND) 1,035 1,358 1,989 2,408 2,229 1,732
LNST (ty VND) 71 29 100 178 214 102
EPS (VND) 1,537 534 1,662 2,976 3,163 1,448
Tang trwdng EPS (%) -44% -65% 211% 79% 6% -54%
Gia tri s sach (VND/cp) 14,822 12,989 12,991 15,167 15,314 15,252
P/E 1451 29.97 9.97 4.81 5.55 12.09
P/B 1.50 1.23 1.28 0.94 1.15 1.15
Cb tirc (%) 20% 15% 15% 15% 15% 15%
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Két qua kinh doanh Quy 2/2020

Tinh hinh kinh doanh cua STK giai

doan 2015 - 6M2020
Nguén: STK, PHFM téng hop

Co cau doanh thu theo san pham cia
STK 6M 2020
Nguén: STK, PHFM téng hop
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Co cau doanh thu theo thj triwéng cla
STK 6M 2020
Nguén: STK, PHFM téng hop

EBITDA cua STK qua cac nam
Nguén: STK, PHFM téng hop
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Do tac dong cutia dich Covid-19, trong Q2/2020, tinh hinh nhan don hang clia STK tiép tuc bi &nh huéng do nhu cau dét
may trong nwéc va thé gidi gidm manh. Két thic Quy 2/2020, doanh thu ctia STK gidm 48.9% YoY, dat doanh thu 252
ty ddng, bién loi nhuan gop dat 8.0% gidm manh so véi mirc 19.2% vao Quy 2/2019. LNST dat 2.9 ty ddng (-95% YoY).
Chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép giam lan lwot 1a -39.5% va -13.3%. Do cdng tac cat gidm chi phi chuwa
dwoc thwe hién kip thdi nén bién Igi nhuan rong vao Quy 2/2020 dat 1.13% gidm manh so v&i mic 11.7% vao Quy
2/2019.

Ldy ké 6M2020, doanh thu thuan dat 869.7 ty (-21%Y0Y), hoan thanh 48% muc tiéu doanh thu ké hoach nam 2020.
LNST dat 54.9 ty (-50.1 % YoY) va hoan thanh 42.1% ké hoach lgi nhuan ca nam. Két thic 6M2020, bién lai gop dat
13.3%, trong khi bién 1ai rong dat 6.3%.

Soi tai ché van chiém 35% doanh thu, khong thay déi ty trong doanh thu so véi cudi ndm 2019. Doanh thu soi tai ché
dat khodng 304 ty ddng (-1.2% YoY), trong khi doanh thu soi thuwerng van chiém ty trong cao trong doanh thu, dat khoang
565 ty ddng (-29% YoY). Hon nira, doanh thu ndi dia va xuat khau gian tiép chiém 57% tdng doanh thu, dat khodng 495
ty ddng, trong khi doanh thu xuét khau truc tiép chiém 43%, dat khodng 374 ty ddng. D& dap ng quy tac xuét x&r cla
CPTPP, cac doanh nghiép dét may trong nwéc sé wu tién st dung soi san xuét trong nwéc, do do, dy kién doanh thu
ndi dia va xuat khau gian tiép sé van chiém ty trong cao trong twong lai.

Ngudn théng tin duroc cung cap bdi Cong ty C6 phan Quén Iy Quy Phu Hung. ] ]
Thong tin chi mang tinh chat tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh dau tw cia minh.
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boéng Iwe tang trwweng dai han

1. Chién lwoc phét trién soi tai ché tao dong Iwe tang tredng

San lwong soi toan cau nam 2019 Thiphan sei tai che toan cau
Nguén: Textile Exchange Ngudn: Textile Exchange
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m Soitaiché B Cac loai soi khac m Soi tai ché Soi khac

Nganh dét may | mét trong nhitng nganh gay anh huéng néng né& nhéat dén moi trvong trén thé gidi do cac loai vai trong
hang may mac gia ré dwoc san xuét tlr chat tbng hop va polyesters, cé ngudn géc tir ché xuat dau va dau mé, phan Ién
quan 4o déu chira it nhat mét loai nhwa sinh hoc khong phan hay dwoc. Soi tai ché dwoc san xuét tlr vat liéu tai ché -
chai nhwa PET. Chai nhwa PET rat ddi ddo trén toan cau, chi phi thu thap thap va chi phi tai ché twong dbi ré. Do do,
soi tai ché dwoc ky vong sé 1a co hodi cho sy phat trién bén virng cla nganh dét may trong twong lai.

San luwgng san xuét soi tai ché trén thé gidi tang tlr 2.9 nghin ty tAn vao ndm 2009 Ién 8.1 nghin ty tAn vao ndm 2019,
dat téc d6 tang trudng kép 1a 10% trong giai doan 2009 dén 2019. Thi phan cla soi tai ché hda hoc hodc sinh hoc van
con rat th4p. Do cac cong ty trén thé gidi da bat dau san xuét va thwong mai hoa soi tai ché héa hoc, va mét sb dang
trong giai doan nghién ctru va phat trién s&n pham, nén thj phan cla soi tai ché héa hoc du kién sé tang trong nhirng
nam t&i. Hon nira, nhan thirc clia ngwdi tiéu dung vé xu hwéng san pham xanh ngay cang nang cao. Nam bét dwoc nhu
cau nguoi tiéu ding dang huwéng dén cac san pham than thién véi méi trwdng, cac nhan hiéu thoi trang da tang ty trong
san pham twr soi tai ché muc tiéu 1én 36%. Sb lwong cac nhan héng cam két ciing tang tir 48 I&n 62 nhan hang vao nam
2018. Nam 2020, UNIQLO bét dau s dung soi tai ché, Athleta st dung 80% nguyen liéu tai ché; dén nam 2024, Addidas
cam két st dung 100% soi tai ché. Do do, chudi cung trng dét may trén thé gi¢i ngay cang cai thién theo hucyng bat
ngudn cac san pham tir nguyén liéu cé tinh bén virng cao, day chinh la mét trong nhirtng déng lwc chinh cla sw dich
chuyén xu hwéng nganh.

Chién tranh thwong mai My-Trung da gay ap lwc dén mang soi nguyén sinh ctia STK do Trung Quéc ban pha gia soi &
thi trvong Viét Nam hoac gian 1an thwong mai bang cach chuyén hang vé Viét Nam dé xuat di My nham tranh thué ap
bb sung. Do canh tranh khéc liét tr Trung Quéc va An D, nén bién lgi nhuan mang sgi nguyén sinh ngay cang thu hep,
Céng ty da dan chuyé&n déi mé hinh kinh doanh sang san xuat soi tai ché nham gén két doanh nghiép vao chudi cung
(ng clia cac thwong hiéu 16n, tir d6 én dinh don hang, gia ban va doanh thu.

Nguén théng tin duoc cung cap béi Cong ty Cé phan Quan ly Quy Phi Hung. Trang 3
Théng tin chf mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhigém véi quyét dinh dau tw cda minh. 9
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Na&m 2017, STK da hop tac véi Tap doan Unifi dé tré thanh nha san xuét nhwong quyén thwong hiéu dudi thwong hiéu
REPREVE. Hop dbng kéo dai dén thang 1 nam 2022. Theo dd, Unifi s& cung cap 100% hat nhua tai ché lam nguyén
liéu san xuat soi tai ché; STK 1a nha san xuét phan phéi soi tai ché REPREVE trong pham vi Viét Nam, céng ty TNHH
Unifi Textiles (Trung Quéc) - cong ty con cla Unifi chiu trach nhiém phan phdi soi tai ché xuét khau do STK san xuét.
Hon niva, Cong ty ciing da dwoc té chirc Control Union cap gidy chirng nhan GRS 3.0, dap (rng quy dinh vé& chét lwong
va cdng nghé san xuat soi tai ché.

Nam 2019, tuy doanh thu gidm 7.42% YoY, nhwng bién Igi
nhuan gop dat 15.9%, tang tr mirc 13.9% nam 2018 do mang
Sgi tai ché co bién lgi nhuan cao bu d&p tinh hinh kinh doanh
kém kha quan cla mang soi nguyén sinh. Trong giai doan
2016 dén 2019, doanh thu ti soi tai ché ciia STK dat mirc
tang trwdng kép 181%, dat khoang 780 ty ddng vao ndm
2019. Bén canh d6, STK da dat ké hoach gia tang ty trong

Doanh thu soi tai ché qua cac nam
Nguén: STK, PHFM téng hop
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soi tai ché 1én 35% vao nam 2020 va tirng bwéc thay thé soi
nguyén sinh bang soi tai ché. STK ciing dang nghién clru
tang thém céc tinh n&ng dac biét cho soi tai ché. Trong twong
lai Cong ty sé& cd thém soi tai ché chéng tia cwc tim, soi tai
ché mau, soi tai ché hat dm, chdng nhan, v.v. Viéc phat trién
soi tai ché hira hen s& mang dén cho STK nhiéu co’ hoi tang
trwdng.

300,000 I
— 1N

2016 2017 2018 2019

Tuy nhién, do 100% hat nhwa tai ché lam nguyén liéu san xuét soi tai ché déu dwoc nhap khau tir ddi tac Unifi, doanh
thu t&r soi tai ché cé nhiéu rdi ro. Trong twong lai, STK c6 ké hoach xay dwng nha may tw san xuét hat nhya tai ché. Néu
STK ¢6 thé tw chd ngudn cung hat nhwa tai ché, thi cong ty sé chi dong trong viéc diéu chinh bién loi nhuan gop, ting
tinh bén virng clia doanh thu mang soi tai ché, déng thoi ddm bao téng trwdng trong twong lai.

Soi tai ché dinh vj tai phan khuc thi trwérng ngach, khéng phai la san pham thay thé cla cac loai soi théng thworng nén
khéng chiu anh hwédng tr gia dau va tac déng cta chién tranh thwong mai. Hon nira, trong ngan han, rdi ro gia nhap
ngénh clia doanh nghiép Trung Quéc la chwa cao do cac doanh nghiép Trung Québc tng dung cdng nghé Direct Spinning
vao san xuét soi. Cong nghé Direct Spinning tuy cho nang suét soi san xuat cao hon céng nghé Chip Spinning nhung
khé chuyén déi sang san xuat soi tai ché. bay la lgi thé clia cac doanh nghiép st dung cong nghé Chips spinning so voi
cong nghé Direct Spinning. Do do6, viéc chuyen dbi sang cong nghé Chip Spinning can dau tw I&n. Tuy nhién trong dai
han, khi nhu cau soi tai ché s dung cho san xuat cac sdn phdm may mac ngay cang cao, thi rii ro canh tranh tir cac
quéc gia nhw Trung Québc, An D6 1a dang quan tam.

2. Dw an lién minh Sgi — Dét — Nhudm gia tang co’ hdi hwéng loi gian tiép tte EVFTA va CPTPP
Nam 2019, STK da théng qua quyét dinh thanh I4p lién minh tw vai dén may mac véi dbi tac dét va déi tac may. Dy kién
déi tac dét sé& khdi cong xay dung trwdc vao nam 2020, t|ep theo STK sé khéi cong xay dwng nha may sQi vao nam
2021. Dy an mai gilr 2 vai tro ‘quan trong voi Soi Thé Ky gdm téi wu chi phi san xuat va cung cap toan bd nguyen liéu
cho Cong ty chu dong san xuat. Dy kién sau khi hoan thanh, dw an sé& nang tdng san lwong soi méi ndm cla STK tiy
63,300 tan soi mdi nam lén 83,300 tan soi mbi nam.

Higp dinh D6i tac Toan dién va Tién bo xuyén Thai Binh
Dwong (CPTPP) yéu cau ap dung nguyén tac ba cong doan
gom tao xo, xe soi, dét, va hoan thién vai, cat may phai
thwc hién & cac nwéc thanh vién ndm trong Hiép dinh
CPTPP. Do d6 cung v&i viéc hoan thién chudi cung &ng dét
may, dé hwéng loi tir CPTPP yéu ciu cac doanh nghiép
wu tién sir dung soi san xuat ndi dia. Hién tai, trong nwéc,
déi tha truc tiép clia STK la Formosa. STK va Formosa
canh tranh & phan khic soi cao cép. So véi Formosa, STK
c6 thé manh vé gia thanh va gia vén do Formosa phai thué
nhiéu chuyén gia nwéc ngoai. Tuy nhién, Formosa c6
ngudn lwc vé tai chinh va nhan luc, tao loi thé hon STK
trong viéc phat trién san pham mai. Dé khac phuc diém nay,
STK c6 ké hoach sé& thué chuyén gia nwéc ngoai, trong
hoat dong mé& réng thi trwdng va phat trién san pham, tirng
bwéc gia tang tinh canh tranh cGa san pham soi. Do do,
STK ¢6 nhiéu co hoi huwéng loi gian tiép tir cac Hiép dinh thwong mai, dac biét la CPTPP.

San lwong s¢i san xuéat cta doéi thu
~ cuaSTK
Ngubn: STK, PHFM téng hop
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Nguén théng tin duoc cung cép bdi Cong ty C6 phén Quan ly Quy Phu Hung.
Théng tin chf mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhigém véi quyét dinh dau tw cda minh.
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Ké hoach va chién lworc ndam 2020

1) Ké hoach nam 2020

Dich Covid-19 dién bién phirc tap da anh hwdng dén nhu cau dét may toan cau, do nhu cau dét may gidm manh da anh
hqéng tiéu cwc dén nhu cau sgi toan cég. STK dé’g ké hoach kinh doanh nam 2020 v¢i tong doanh thu wéc dat 1,798 ty
dong (-19.3% YoY) va lgi nhuan sau thué 130 ty déng (-39.2% YoY).

2) Dw phéng két qua kinh doanh 2020

Mét s6 nghién clru wéc tinh nhu cau nhap khau dét may thé gidi sé xubng dén nguéng 600 - 680 ty USD, giam tir 15 -
25% so v&i mirc 780 ty USD cua nam 2019. Hon nira, theo khao sat cta ITMF (International Textile Machinery
Federation), do anh hwéng cua dich Covid-19 1&n nhu ciu dét may toan ciu, doanh thu ctia cac doanh nghiép dét may
& Bong Nam A duoc ky vong sé giam trung binh khoang -22% YoY trong ndm 2020. Bé&n canh d6, khao séat cta ITMF
ciing cho biét phan I&n thanh vién cta Hiép hdi (23%) cho rang doanh thu ctia doanh nghiép sé& phuc héi lai muc truéc
Covid-19 vao Quy | nam 2021. Gan day, nén kinh té tai cac thi tredng xuat khau dét may chinh cda Viét Nam déu bat
dau budc vao suy thodi, do dé nhu cau dét may dw kién sé& khdng kha quan trong ngan han. Nhu cau nganh dét may
gidm sé& anh hwéng tryc tiép dén nhu ciu nganh soi. Theo Wood Makenzie, nganh soi thé gi¢i dw kién s& mét vai nam
dé phuc hoi va sé bj thach thirc hon niva béi cac yéu té kinh té vi mé, chang han nhu sw gia tang that nghiép. Ciing theo
bao céo clia ResearchAndMarket, trong cudc khing hoang Covid-19 va suy thodi kinh té s&p dién ra, thi trieéng soi toan
cau sé dat mrc 11.2 ty USD, dwoc thuc day béi te d6 tang trwdng kép dwoc didu chinh 1a 5.2%.

Do nhu cau @m dam cla nganh dét may sé‘énh hwéng tiéu cwec dén nganh soi trong nwdc. Ching t6i woc tinh doanh
thu ghuén cta STK nam 2020 dat 1,731 tf/, dong (-22.3% YoY), hoan thanh 96.3% k{a hogch datra va LNST wéc dat 102
ty déng (-52.3% YoY), hoan thanh 78% ké hoach lgi nhu, dwa trén doanh thu chd yéu dén tlr cac nhém san pham chinh
sau:

- Soitai ché: Chung téi wéc tinh doanh thu soi tai ché vao nam 2020 sé giam 21% YoY, dat 616 ty dong.

- Sei thwong: Chang toi woc tinh doanh thu sgi thwong vao nam 2020 dat 1,115 ty dong (-23% YoY).

Chi tiét dinh gia va khuyén nghi:
Bang phuong phap dinh gia DCF va EV/EBITDA, mirc gia hop ly danh cho ¢é phiéu STK khoang 17,500 déng/cé phiéu
(+26% so vo&i gia hién tai). Tl d6 dwa ra khuyén nghi MUA cho c6 phiéu nay cho muc tiéu dai han.

Phwong phap DCF

Chi tiéu (ty déng) 2020F 2021F 2022F 2023F  2024F 2025F
Loi nhuan trwéc 13i vay va thué (EBIT) 142 157 179 190 199 214
Lo nhuan hoat déng rong sau thué 121 134 152 161 169 182
Khau hao 129 137 145 154 163 172
wC (13) 9) (5) 2 13 17
CAPEX (133) (136) (144) (148) (151) (155)
FCFF 103 125 148 169 193 216
Gi4 tri hién tai cia FCFF (WACC 10.7%) 93 102 109 113 116 117
Gia tri cudi cung (1% g) 2,254
No rong 454
Gia tri vén c6 phan 1,423
SLCP 68,185,294

Phwong phap EV/EBITDA DCF EV/EBITDA Gia muc tiéu
EBITDA 2020 (ty déng) 270 Gia myc tiéu 20,868 14,312 175500
EV/EBITDA nganh 5.3x (ol VNBICP
EV (ty déng) 1,430 Ty trong 50% 50%
SLCP 68,185,294

Gi&d muc tiéu (VND/cp) 14,312

Ngudn théng tin duroc cung cap bdi Cong ty C6 phan Quén Iy Quy Phu Hung. ] ) g 15
Thong tin chi mang tinh chat tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh dau tw cia minh. 9
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Rui ro:
(1) Rui ro ttr dich Covid-19

Trong nam 2020, tinh hinh kinh té thé gidi va trong nwdc gap rat nhidu thach thirc, dac biét dich bénh Covid-19 dang
di&n bién phurc tap, lay lan nhanh sang nhleu quoc gia va vung lanh thd. Thoi diém bung nd cla d|ch Covid-19 dang d|en
ra vao dung giai doan chu ky kinh té& toan cau dé bi tdn thwong. Hién nay, sw phuc hdi ctia cac nén kinh té va nhu cau
dét may toan cau kém lac quan va khéng chéc chén Ia rdi ro sé anh hwéng dén hoat déng kinh doanh ctia Cong ty.

(2) Rui ro ngudn nguyén liéu

La doanh nghiép xuét khdu nhwng STK phai nhap khau phan I&n nguyén liéu. Nguén nguyén liéu bi thiéu hut hodc khéng
dam bao chét lwong sé anh hwdng dén hoat dong san xuét ctia Cong ty. STK c¢6 chi trwong trir mét lwong nguyén liéu
nhét dinh phuc vu san xuét. STK ciing cho biét Céng ty chi mua nguy&n nguyén liéu trwéc 1 thang khi cho ké hoach don
hang thang sau. Hon ni¥a, do 100% ngudn hat chip tai ché dé san xuét soi tai ché déu phu thudc vao Unifi, sé han ché
kha nang thuwong lvong gia cta STK, khién Cong ty khé cha dong bién lgi nhuan trong mang soi tai ché.

(3) Rui ro chi phi tang cao
Nam 2020, STK phéi hop cliing cac doanh nghiép soi trong nwoc khéi kién phia Trung Quéc, An Do, Malaysia va
Indonesia ban pha gia vao Viét Nam. Chi phi phap ly lién quan dén vu viéc trén sé lam gia tang chi phi cla doanh nghiép
trong bdi canh dau ra cho xuat khau con nhiéu khé khan sé gay ap lwc dén bién lgi nhuan trong nam nay.

(4) Rui ro ty gia hoi doai
V6&i hon 43% doanh thu & xuét khdu, STK dbi mat véi rdi ro bién dong ty gia hdi doai, chi yéu la KRW, JPY, BAHT tai

cac thj treong xuét khau chinh l1a Han Quéc, Nhat Ban, va Thai Lan. Bat 6n tai cac thi treong xuét khau va sy anh huwéng
cua cAc yéu to dia chinh tri dén ty gia la rdi ro dang quan tam

Nguén théng tin duoc cung cap béi Cong ty Cé phan Quan ly Quy Phi Hung. Trang 6
Théng tin chf mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhigém véi quyét dinh dau tw cda minh. 9



Phu | Ilmg‘

SEGURITIES C B&o céo Ién déu|STK

So lwgc cong ty

C6ng ty Cb phan Segi Thé Ky dwoc thanh l1ap nam 2000. Hoat dong san
xuét chinh cta cong ty 1a san xuét soi to tdng hop, dét kim. Céng ty
hién dang cung c&p cac san pham: soi POY, soi DTY va soi FDY. San
phdm cla cong ty dwoc xuét khdu chd yéu sang chau Au (Thé Nhi Ky)
va chau A. Coéng ty ciing la nha cung cép cho cac doanh nghiép dét
may nhw Nike, Adidas, Uniglo va Puma. Céng ty chinh th&rc hoat déng
theo mé hinh céng ty c6 phan tir ndm 2004. Cong ty dwoc niém yét trén
S& Giao dich chirng khoan Thanh phé H6 Chi Minh ndm 2015.

2004: Cong ty tién hanh cb phan hoa va chuyén sang hoat déng theo
mo hinh céng ty cb phan v&i s6 von diéu 1é ban dau la 50 ty dong.

2015: C6 phiéu cla cong ty dwoc niém yét trén Sé& giao dich ching
khoan TP.HCM (HOSE):

Qua trinh tang vén (ty VND)

800
707.3 707.3
700

599.4

600 535.2

500 465.4

400
300
200

100

2015 2016 2017 2019 2020F

Nguén: STK, PHFM téng hop

Ngudn théng tin duroc cung cap bdi Cong ty C6 phan Quén Iy Quy Phu Hung. ] ] Trang 7
Thong tin chi mang tinh chat tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh dau tw cia minh. 9



Phu Hun

o
SECURITIES D

B&o cao lan dau | STK

B&o c4o tai chinh (ty VND)

Két qua kinh doanh 2016A 2017A 2018A
Doanh thu thuan 1,358 1,989 2,408
Gia vén hang ban (1,230) (1,772) (2,073)
Lei nhuan gép 129 217 335
Chi phi ban hang (25) (32) (34)
Chi phi QLDN (45) (59) (56)
Loi nhuan tir HDKD 58 126 245
Loi nhuan tai chinh (29) (22) (42)
Chi phi lai vay (16) (27) (29)
Loi nhuan trwéc thué 31 105 199
Loi nhuan sau thué 29 100 178
LNST cta cb ddng Cong ty ty me 29 100 178
Can déi ké toan

Tai San Ngan Han 594 613 804
Tién va twong duong tién 87 117 153
PAu tw tai chinh ngan han - - 45
Phai thu ngan han 85 63 65
Hang tén kho 402 399 510
Tai san ngan han khéac 20 34 31
Tai San Dai Han 1,431 1,365 1,315
Phai thu dai han - - -
Tai san cb dinh 1,350 1,208 1,179
Béat dong san dau tw - - -
Chi phi xay dwng d& dang 1 2 2
Dau tw tai chinh dai han 40 27 2
Tai san dai han khac 40 129 133
Loi thé thwong mai 0 0 0
Téng cdng tai san 2,025 1,979 2,119
No’ phai tra 1,329 1,200 1,210
No ngan han 678 732 862
No dai han 652 468 348
Vén cha sé& hiru 695 779 909
Vvén gop 535 599 599
Loi ich ¢ déng thiéu sb - - -
Téng nguén vén 2,024 1,979 2,119

2019A 2020E
2,229 1,732
(1,875) (1,515)
354 217
(27) (26)
(58) (49)
269 142
(21) (22)
(31) (19)
253 121
214 102
214 102
2019A 2020E
880 825
150 151
80 79

98 79
525 495
26 20
1,192 1,196
1,048 1,052
1 1

2 2

141 141

0 0
2,071 2,021
988 942
824 728
164 214
1,083 1,079
707 707
2,071 2,021

Ngudn théng tin duroc cung cap bdi Cong ty C6 phan Quén Iy Quy Phu Hung. ] )
Thong tin chi mang tinh chat tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh dau tw cia minh.



Phu Hun

o 2 2
SEGURITIES O B&o céo lan déu|STK

Lwu chuyén tién té

Lwu chuyén tién thuan tir HD Kinh doanh 202 306 248 171 209
Lwu chuyén tién thuan ttr HD Dau tw (296) (27) (113) (35) (133)
Lwu chuyén tién thuan tor HD Tai chinh 173 (249) (99) (139) (74)
Lwu chuy&n tién thuan trong ky 80 30 36 3 1
Tién & twong dwong tién dau ky 7 87 117 153 150
Tién & twong dwong tién cubi ky 87 117 153 150 151

Chi sb tai chinh (%)

Tang trwéng

Doanh thu 31.2% 46.4% 21.0% -7.4% -22.3%
Loi nhuan sau thué -59.9% 248.3% 79.0% 20.2% -52.3%
Téng tai san 17.8% -2.3% 7.1% -2.3% -2.4%
Téng vén chd s& hiru 0.8% 12.0% 16.7% 19.1% -0.4%
Kha nang sinh loi
Ty suét |4 gop 9.5% 10.9% 13.9% 15.9% 12.5%
Ty suat EBIT 4.3% 6.3% 10.2% 12.1% 8.2%
Ty suét I4i rong 2.1% 5.0% 7.4% 9.6% 5.9%
ROA 1.4% 5.0% 8.4% 10.4% 5.1%
ROE 4.1% 12.8% 19.6% 19.8% 9.5%
Hiéu qua hoat dong
Sé ngay phai thu 22 11 10 16 16
Sé ngay ton kho 118 82 94 104 121
Sé ngay phai tra 71 63 54 44 40
Kha nang thanh toan
Ty suét thanh toan hién thoi 0.88 0.84 0.93 1.07 1.13
Ty suét thanh toan nhanh 0.28 0.29 0.34 0.43 0.45
CAu truac tai chinh
Téng no/Tdng tai sén 0.66 0.61 0.57 0.48 0.47
Téng no/Vén chi sé hiru 1.91 1.54 1.33 0.91 0.87
Vay ngén han/VCSH 0.97 0.94 0.95 0.76 0.68
Vay dai han/VCSH 0.94 0.60 0.38 0.15 0.20
Ngudn: PHFM

Ngudn théng tin duroc cung cap bdi Cong ty C6 phan Quén Iy Quy Phu Hung. ] ] Toang ©
Thong tin chi mang tinh chat tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh dau tw cia minh. 9



Dam bao phan tich

Bao cao dwoc thuc hién béi Nguyén Thi Thdo Vy, Chuyén vién phan tich — Céng ty Cb phan Quan Iy Qu§ Phi Hung. M&i nhan vién phu
trach vé phan tich, chién lwoc hay nghién ctu chiu trach nhiém cho sw chuén bj va néi dung cda tat ca cac phan cé trong ban bao céo
nghién cru nay dam bao réng, tat ca cac y kién cla nhivng ngudi phan tich, chién lwgc hay nghién ctru ddu phan anh trung thwe va chinh
xac y kién c& nhan cla ho vé nhirng van dé trong ban bao c&o. M&i nhan vién phan tich, chién lwoc hay nghién clru ddm bao réng ho
khong dwoc hwéng bat civ khodn chi trd nao trong qué khi, hién tai cling nhw twong lai lién quan dén cac khuyén céo hay y kién thé hién
trong ban bao céo nay.

Binh nghia xép loai

Mua = cao hon thi trwedng ndi dia trén 10%

Gitr = béng thi trwdng ndi dia voi ti 1& tlr +10%~ -10%

Ban = th4p hon thi trwong noi dia duéi 10%.

Khéng danh gia = cb phiéu khong dwoc xép loai trong Phi Hung hodc chwa niém yét.
Biéu hién dwoc xac dinh bang tdng thu hdi trong 12 thang (gdm ca cb turc).

Mién trach

Coéng ty C6 phan Quan Iy Qu§ Phu Hung/Cong ty C6 phan Chirng khoan Phi Hung khéng chiu trach nhiém vé sy hoan chinh hay tinh
chinh xac ctia bao cao. Pay khéng phai la ban chao hang hay sw nai khdn mua ctia bat civ ¢d phiéu nao. Chirng khoan Phu Hwng/Quan Iy
Quy Pht Hwng va cac chi nhanh va van phong va nhan vién cia minh c6 thé cé hodc khéng cé vi tri lién quan dén cac cb phiéu dwoc nhac
t&i & day. Chirng khoan Phu Hung/Quan ly Quy Phi Hwng (hodc chi nhanh) déi khi cé thé cé dau tw hodc cac dich vu khac hay thu hat
dau tw hodc cac hoat dong kinh doanh khac cho bat ky cong ty nao dwoc nhic dén trong bao céo nay. Tat ca cac y kién va du doan cé
trong bao cdo nay dwoc tao thanh t cac danh gia cta Coéng ty Cé phan Quan ly Qujy Phi Hwng vao ngay nay va co thé thay dbéi khéng
can bao trudec.

© Cbng ty Cé phan Chtrng khoan Pha Hwng (PHS).
Toa nha CR3-03A, Tang 3, 109 Ton Dat Tién, Phwong Tan Pha, Quéan 7, Tp. HCM

Dién thoai: (+84-28) 5 413 5479 Fax: (+84-28) 5 413 5472

Customer Service: (+84-28) 5 411 8855 Call Center: (+84-28) 5 413 5488

E-mail: info@phs.vn / support@phs.vn Web: www.phs.vn

PGD Phu My Hwng Chi nhanh Quan 3 Chi Nhanh Thanh Xuén

Toda nha CR2-08, 107 Tén Dat Tién, P. Tan Tang 2, Toa nha Phuwong Nam, 157 Tang 1, Toa nha 1872, L& V&n Lwong, Trung
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Fax: (+84-28) 5 413 5473 Fax: (+84-28) 3 820 8206 Fax: (+84-24) 6 250 6666

Chi nhanh Tan Binh Chi Nhanh Ha Noi Chi nhanh Hai Phong

Tang trét, P. G.4A, Toa nha E-Town 2, 364 Tang 5, Toa nha Vinafor, S6 127 Lo Tang 2, Toa nha Eliteco, 18 Tran Hwng Pao,
Cong Hoa, Phwong 13, Quan Tan Binh, Puc, Quan Héng Bang, Hai Phong

Tp.HCM. Phwong Déng Mac, Quan Hai Ba Phone: (+84-22) 384 1810
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