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Tel: (+84) — 86290 8686 — Ext.: 7581 Doanh thu thuan: 6 thang dau nam 2020, doanh thu thun ciia
Ngwe&i phé duyét bao cao HAH dat 541,8 ty dong (+3,3% yoy), trong d6 doanh thu chinh
Nguyn Thj Kim Chi dén tr mang van tai bién, hiéu suét hoat dong cla doi tau tang

s0 v&i cung ki khi tau HAIAN MIND hoat déng toan th&i gian (tau

Pho giam doc Phan tich dau tur dwoc di vao hoat dong tir thang 6/2019).

Loi nhuan gép: Ty suét lgi nhuan gop gidm xubng 21,1% (so

Bién dong gia co phieu HAH va VNINDEX | o 090 49 cia 1H2019), chi yéu do chi phi du nhién liéu

80% cho tau bién gia tdng khi Quy dinh v& ham lwong lwu huynh trong
60% nhién liéu dau vao cho tau bién cta IMO (T4 chirc Hang hai Quéc
té) c6 hiéu luc ké tr 01/01/2020.
40%
o Loi nhuan sau thué 1H/2020 dat 64,4 ty déng, gidm 2,1% yoy.
20%
0% Il. KE HOACH NAM 2020
-20% Ké hoach kinh doanh: Doanh thu thuin dat 1.219,1 ty ddng
-40% (+10% yoy), loi nhuan sau thué dat 85,1 ty dong (-30% yoy).
-60% Panh gia: Chung tdi dw phéng doanh thu thuan ctia HAH trong
-80% nam 2020 sé& dat 1.188,6 ty dong, hoan thanh 97,5% ké hoach va
02/2017 04/2018 06/2019 08/2020  |gi nhudn sau thué dat 103,6 ty déng, hoan thanh 121,7% (chi tiét).
——VNINDEX —— HAH lIl. KHUYEN NGHI PAU TV
Véi P/E trung binh ciia nhom doanh nghiép dwoc so sanh la
Théng tin giao dich tai ngay 19/08/2020 6,95x va EPS forward 2020 ctia HAH |a 2.009 déng/cp, chang toi
. xac dinh gia muc tiéu ciia HAH la 13.950 ddng/cp (cao hon 19,7%
Gia hién tai (VND) 11.650 5o v&i gia dong clra ngay 19/08/2020) va khuyén nghi MUA dbi
Gia cao nhét 52 tudn (VNBD/CP) 14.950 VOi cO phieu HAH.
~ = R A
Gia thap nhat 52 tuan (VND/CP) 7240 Luandiem dau tw
S6 lwong CP niém yét (CP) 48.782.751 e Mang van tai bién dat hiéu qua cao. Giai doan 2015 —

2019, HAH da lién tuc dau tw thém tau va khai thac hiéu qua

= g G Lo e (1) AR T cac tuyén van tai noi dia va quéc té, ty 18 1ap day hang hoa
KLGD BQ 30 ngay (CP/ngay) 100.772 trén méi chuyén tau ctia HAH trung binh wéc tinh dat 88,2%.
Vén hoa (ty VND) 552 e Hoan thién chudi dich vu logistics. Vao Q2/2020, HAH
EPS trailing (VND/CP) 2 495 déz.hoén t,hénh.déu tw giai doan 2 Trung tam Logi§tics Pa~n.

Hai An (tong dién tich 15,4 ha) giup HAH hoan thién chudi
P/E trailing 4,60x dich vu logistics gdbm van tai bién, cang bién, kho bai.

Thoéng tin doanh nghiép

Rui ro dau tw
Ul CUG= Ve )] 2 Nep el kA « Rui ro bién déng gia nhién liéu: Chi phi dau nhién liéu
Sé 45 phé Triéu Viét Vuong, chiém khoang 31,6% tdng chi phi theo yéu tb ctia HAH.
Do d6, gia dau bién ddng manh sé anh hwdng dén két
qua kinh doanh ciia HAH.

Dia chi
Phwé&ng Bui Thi Xuan, quan Hai

Ba Trwng, TP. Ha Noi . X .

e Ruiro bién dong gia cwéc van tai bién: Bién dong gia

cwéc van tai bién tac dong trwe tiép dén doanh thu mang
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Doanh thu Xép d& hang hoa tai cang bién
chinh Van tai bién
Chi phi Chi phi dau nhién liéu
chinh Chi phi khéu hao
Loi thé canh  Chudi dich vu logistics gdm van
tranh tai bién, cang bién va kho bai

RUi ro bién déng gia nhién liéu
Rui ro chinh

RUi ro bién dong cwéc van tai bién

HSX: HAH

van tai bién (chiém 79,4% doanh thu 2019) clia HAH va
bi &nh hwédng béi nhiéu yéu td khé dw bao bao gébm chinh
tri, tinh hinh kinh té trong khu vuc, thoi tiét, dich bénh, ...
Tinh dén 1H/2020, cwdc van tai bién clia HAH da giam
khoang 14,1% yoy do anh hwéng ttr dich Covid — 19.

TONG QUAN DOANH NGHIEP

Lich st hinh thanh va phat trién
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Co cau cb dong

Nam 2009: Cong ty TNHH Van tai va Xép d& Hai An dwoc thanh
lap, la tién than cia HAH.

Nam 2010: Hoan thanh d4u tw cadng Hai An, céng suét 250.000
TEUYnam.

Nam 2014: Bat dau cung cap dich vu van tai bién théng qua viéc
dau tw 2 tau container 1a HAIAN PARK va HAIAN SONG.

Nam 2015: Niém yét trén san HOSE v&i vbn diéu 1é gan 232 ty
ddng. DAu tw tau container thir 3 1a HAIAN TIME.

Nam 2017: Lién doanh v&i Pantos Holding Incorporation cla

Han Quéc dé dau tw Trung tdm Logistics Pan Hai An. Dau tw
thém 2 tau container la HAIAN BELL va HAIAN FAIR.

Nam 2018: Hoan thanh giai doan 1 Trung tdm Logistics Pan Hai
An, dién tich 8 ha, cung cép dich vu lwu bai container réng. Dau
thém tau container HAIAN LINK.

Nim 2019: DAu tw thém tau container Ia HAIAN MIND.

Co cau cb dong cua HAH tai ngay
19/08/2020

= Ban lanh dao va cac bén
lién quan
= Quy American LLC

20,9%

46,3%

Quy Samarang

0, >
(e = Céc td chirc khac

Cb déng khac

Nguén: HAH, FPTS téng hop

Co cau td chire

Co chu cb dong clia kha phan manh véi nhiéu ¢ déng té chirc
va khong cé cd déng nao ndm gitk quyén pha quyét hodc quyén
kiém soat.

Trong do, Ban lanh dao va cac bén lién quan nam gitr 20,9% cb
phan, bao gbm s& hiru truc tiép 5,9% va dai dién s& hivu hon
15,0% (CTCP Pau tw va Van tai Hai Ha ndm 11,7% va CTCP
Cung tng va Dich vy K§ thuat Hang Hai ndm 3,3%). Hai ¢b déng
I&n khac gdbm Quy America LLC va Quy Samarang nam gitr 1an
lwot 8,2% va 7,0%.

Cac cb dong td chirc la cac doanh nghiép, quy dau tw khac nadm
gitr 17,5% va cac cb déng nho 1& khac ndm 46,3% cb phan.

HAH c6 3 cong ty con va 2 cong ty lién doanh, lién két, déu hoat ddng trong nganh logistics v&i cac mang kinh
doanh ¢ tinh lién két v&i nhau gébm dich vu cang bién, kho bai, van tai bién (Phu luc 7: Danh sach cong ty con, cong ty

lién két ciia HAH tinh dén ngay 19/08/2020).

TEU: Pon vj do clia hang héa duoc container héa tuong duong véi mot container tiéu chuén 20 ft (dai) x 8 ft (rong) x 8,5 ft (cao) (khodng 39 m?® thé tich).
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HOAT DONG KINH DOANH

Hinh 1: Quy trinh van chuyén hang héa bang dwong bién

Trung chuyén Van tai bién

Cang dich

Cang bién

dng xe tai, sa lan
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e
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*Chiéu nguroc lai véi hang nhap khau

Hién tai, HAH dang hoat déng & 2 mang kinh doanh chinh la dich vu cang bién va van tai bién. Ngoai ra, HAH con
cung cap cac dich vu khac nhu van tai dweng bo, dai ly van tai bién va dich vu kho bai.

Co cau doanh thu Co cau loi nhuan gop
1500 250
200
@ 1000 =
:é ;§ 150
> 500 2 100
i E g
0 0
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019
m Djch vu cdng bién mVan tai bién = Khéac m Dich vu cdng bién ®mVan tai bién = Khac
Nguén: HAH, FPTS téng hop Nguén: HAH, FPTS téng hop

1. Dich vu cang bién

HAH dang van hanh cang Hai An, la cang chuyén phuc vu hang container v&i cong suét thiét k& dat 250.000
TEU/nam, hoat dong ké tlr nam 2010. Cang Hai An ndm trong cum cang thuwong ngudn séng Cam, c6 vi tri kém
thuan loi so v&i cac cang & ha ngudn, va chi cé thé dén dworc tau trong tai 20.000 DWT?2,

Hinh 2: Vi tri mét s6 cang bién & Hai Phong

Nam Hai Binh

Vué;MD)
o @

Nguén: Google Maps FPTS téng hop

2DWT: Pon vj do ndng luc vén tai an toan cua tau thay tinh béng tén. Mot con tau dugc khang dinh Ia ¢6 trong tai vi du 20 nghin DWT nghia Ia tau nay cé
kha nang an toan khi chuyén ché& 20 nghin tan trong luong tdng cong clia toan bé thiy thu doan, hanh khéch, hang héa, nhién liéu, nuéc trén tau, khéng
xét céc yéu t6 khéc dnh hudng dén an toan cua tau.
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Trong giai doan 2015 — 2019, cang Hai An hoat déng 6n dinh v&i hiéu suat trung binh dat 134% cong suét thiét ké,
la cadng duy nhét & thwong ngudn séng Cam gitr dwoc mire hiéu suét trén 100% nhe duoc hd tro bdi lwong hang
héa tlr doi tau ctia HAH véi tAn suét khodng 4 — 5 chuyén/tuan.

Cong suét thiét ké va san lwong container thong qua mét s6 cang & Hai Phong

1.200 Thwong nguén I Ha nguén
1.000 |
a 800 |
= I
£ 600 I
=
2 400 I r---!
il |
I
) III | . III II Ill : I i
Nam Hai Transvina Green ChuaVé Tan Cang | Hai AnJI : Pinh Vi  TéanVa Nam Hai VIP Green Nam Dinh
128 ~ T 7 Dinh Vi Vi (GD 1)
mCS thietke ®m2018 m2019 Ngudn: EPTS téng hop
L. i R i . Tuy nhién, doanh thu t& cang Hai An van co sy suy gidam qua
Co cau hang hoéa théng qua cang Hai An cac nam do:
500 400 X by 7 z . 2 N Y
400 e Co cau hang hdéa c¢6 sy dich chuyén manh tr hang
2 300 o xuét nhap khau sang hang néi dia, ty trong hang noi
F 300 S dia tang tr 34% nam 2015 1&én 74% nam 2019. Trong
= 200 Lo] s oar T 4 ~ A s A g 5> Y
S 200 — khi do, phi dich vu xép d& doi véi hang néi dia chi bang
< 100 100 khoang 40% so v&i phi xép d& hang xuat nhap khau.
- 0 e Phi xép d& gidm trung binh 5,6%/nam trong giai doan
2015 2016 2017 2018 2019 2017 — 2019 do canh tranh gay gét.
= Hang noi dia = Hang xuat khau Chung i danh gia, sw dich chuyn sang phuc vu hang noi dia

~&—Doanh thu cang bién sé tiép tuc tiép dién do ddi tau ctia HAH ngay cang phat trién
va cong ty s€ wu tién cho tau ctia minh cap cang Hai An, gidp

Nguén: HAH, FPTS téng hop D o . L
chudi dich vu logistics khéng bi gian doan.

2. Van tai bién

HAH tham gia thi trwéng van tai container dwdng bién tir nam 2014 véi 2 tau, tdng trong tai dat 31.058 DWT. Trong
giai doan 2015 — 2019, HAH da lién tuc dau tw tau mai, gia ting sb lwong tau 1&én 7 tau, téng trong tai 128.134 DWT,
dirng thr 2 vé quy md ddi tau container & Viét Nam, sau Vinalines (khoang 143.000 DWT), gdom cac tau:

TEQDr\;\?Tt)éi Nérrlla?nua Nérrnng?ng Do tudi Tuyén hoat dong
HAIAN PARK 12.649 T6/2014 2000 20 Tuyén noi dia, tuyén quéc té
HAIAN SONG 18.409 T10/2014 2001 19 Tuyén ndi dia, tuyén quéc té
HAIAN TIME 18.055 T9/2015 2001 19 Tuyén noi dia, tuyén quéc té
HAIAN BELL 16.584 T5/2017 2003 17 Tuyén noi dia
HAIAN LINK 15.204 T11/2018 2010 10 Tuyén quéc té
HAIAN MIND 25.793 T5/2019 2012 8 Tuyén noi dia, tuyén quéc té
HAIAN VIEW 21.440 T7/2020 2009 11 Tuyén noi dia
Téng 128.134

Nguén: HAH, FPTS téng hop
Doi tau ctia HAH hoat déng trén tuyén noi dia tlr Hai Phong dén Ba Nang, Viing Tau, TP. HCM véi tuan suat khoang
3 — 4 chuyén/tuan va tuyén quéc té tr Hai Phong dén HongKong, Trung Quédc, Han Quéc, tuan suét tv 1 — 2
chuyén/tuan.
A ——————
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Doanh thu va san lweng van tai bien Giai doan 2015 — 2019, doanh thu va san lwong van tai bién

tang trwdng véi CAGR lan lwot 1a 31,2% va 50,4% nho:

300 1.000
- 250 800 e Doitau lién tuc dwoc dau tw mé rong quy mo, trong tai
w200 600 2 ddi tau hién tai dang bang 2,6 1an so v&i nam 2015.
c 150 S
5 100 400 e Ky két dwoc cac hop déng van chuyén/trung chuyén
50 200

véi cac hang tau lén nhw Hapag Lloyd (HL), ONE,

- - Yangming va cac nha san xuat I&én nhw LG, Ajinomoto,

2015 2016 2017 2018 2019 Pam Pha My, TPC Vina,... gidp dam bao ty 1& 1ap day

mmmm S3n lrong van tai bién —e=Doanh thu van tai bién hang héa médi chuyén tau trung binh giai doan trén dat
Nguén: HAH, FPTS téng hop 88,2% (nam 2019 la 93,7%).

So sanh véi cac dbi tha ciing khai thac tuyén Ha&i Phong — TP. HCM, HAH cé quy mé ddi tau I&n nhat va tan suét
van Chuyén nhiéu nhat (Phu luc 2: Tén suét van chuyén trén tuyén Hai Phong — TP. HCM cua mét sé6 doanh nghiép). Qua do
cho thdy HAH dang c¢ loi thé 1&n trén tuyén van tai nay.

3. Dich vu kho bai

Vé&i muc dich hoan thién chudi dich vu logistics, HAH da hoan thanh dau tw Trung tdm Logistics Pan Hai An vao
quy 2/2020 dé cung cép dich vu kho bai. Hién tai, mang nay van chwa déng gép doanh thu cho HAH.

Hinh 3: Vj tri Trung tam Logistics Pan Hai An

Nguén: Google Maps, FPTS téng hop

Nang lwc TT Logistics Pan Hai An

Trung tam Logistics Pan Hai An c6 téng dién tich la 15,4 ha,
nadm & clra ngd cta hé théng cang Hai Phong, cach cac

cang ha nguén séng Cam ti¥ 1 — 5 km, cang Lach Huyén Tong dién t'Ch_ 15,4 ha
khoang 12 km. Pan Hai An chuyén cung cip céac dich vy | Bai container rong 8 ha
nhw lwu bai container réng, Iwu kho hang hoéa. Bai container lanh 0,5 ha
Chung t6i cho rang, nh dwgc hé tro bdi ngudn hang héa  Kho CFS? 2,5ha

tor d6i tau ctia HAH, Pan Hai An sé& hoat dong 6n dinh k& tr ~ Cac hang muc khac (van
nam 2022, du kién déng gép khoang 15 — 20% doanh thu  phong, dwong di,...)
trong giai doan 2022 — 2024.

4.4 ha

Nguén: HAH, FPTS téng hop

Ngoai ra, HAH dang c6 ké hoach dau tw thém mot kho bai & Cai Mép véi dién tich khoang 31 ha. Hién HAH da dat
coc 124 ty ddng dé ky hop dong dé nhan chuyén nhwong 90% duw an “Béi container va dich vu cang” tai khu dat
trén.

3Kho CFS (Container Freight Station): Ia khu vuc kho, bai dung dé thuc hién cac hoat déng thu gom, chia, tach hang héa ciia nhiéu chi hang van chuyén
chung container.
A
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KET QUA HOAT DONG KINH DOANH

|. KET QUA KINH DOANH 6 THANG 2020 (quay lai)

DPon vi: ty dong 1H/2019 1H/2020 %yoy
Doanh thu thuan 524,4 541,8 +3,3%
Dich vu cang bién 84,5 82,2 -2,8%
Van tai bién 402,8 434,0 +7,7%
Khéac 37,0 25,6 -30,8%
Loi nhuan gép 117,5 114,3 -2,7%
Ty suét loi nhuan gop 22,4% 21,1%
Chi phi quan ly doanh nghiép 31,4 33,7 +7,5%
Loi nhuan tir HDKD 86,1 80,6 -6,4%
Doanh thu hoat dong tai chinh 8,9 11,1 +24,7%
Chi phi tai chinh 7,9 13,7 +73,4%
Loi nhuan trwéc thué 89,9 78,8 -12,3%
Loi nhuan sau thué céng ty me 65,8 64,4 -2,1%

DOANH THU THUAN: Trong 1H/2020, doanh thudn ctia HAH dat 541,8 ty ddng (+3,3% yoy), trong do:

e Dich vu cang bién: Téng sb lwong tau container cap cang Hai An da ting 4,5% yoy, dat 137 lwot tau, tuy
nhién ty trong tau ndi dia (chi phi xép d& thap hon tau qudc té) van tiép tuc xu hwéng gia tang, tr 76% vao
1H/2019 Ién 82% trong 1H/2020. Do d6 doanh thu dich vu nay gidm nhe 2,8% yoy.

e Van tai bién 1a dong luc tang trwdng chinh ctia HAH véi doanh thu dat 434,0 ty dong, tdng 7,7% yoy. Trong
1H/2020, HAH d3 thuwc hién dwoc 128 chuyén tau ndi dia va qudc té, ting 25,5% yoy, nhé tau HAIAN MIND
hoat déng toan thdi gian (1H/2019 chi hoat déng tir thang 6) va duwoc hd tro ngudn hang hoéa 6n dinh dén
tir khach hang. Tuy nhién, do anh hwéng ti dich Covid — 19, cuéc van tai bién cho tau loai handysize da
giam, thé hién théng qua chi sb Baltic Handysize Index* trung binh 1H/2020 dat 337,7 diém (-19% yoy).
Theo d4, cwéc van tai bién clia HAH trong 1H/2020 ciing da gidm khoang 14,1% yoy.

LQ'I NHUAN GOP: Ty suét loi nhuan gop gidm xuéng 21,1% (so v&i mirc 22,4% cta 1H/2019), chd yéu do ty suét
loi nhuan gdp mang van tai bién 1H/2020 da gidm xudng 13% tr mirc 15,6% cta 1H/2019. Theo quy dinh ctia T6
chirc Hang hai Québc té (IMO), ké tir 01/01/2020, tat ca cac tau bién bat budc phai st dung nhién liéu cé ham lwong
lwu huynh téi da 0,5% (dau LSFO), trwéc day la 3,5%. Trong 1H/2020, HAH da thay dbi dau nhién liéu cho tau bién
tlr dau c6 ham lwong lwu huynh cao sang dau LSFO (c6 gia cao hon khodng 30%), khién chi phi dau nhién liéu
cho tau bién gia tang.

Chi phi tai chinh tang manh 73,4% yoy, trong dé chi phi 1ai vay dat 12,6 ty, tdng manh 299% yoy do HAH tang
cwdng vay ng dé dau tw giai doan 2 Trung tam Logistics Pan Hai An.

Loi nhuan sau thué 1H/2020 dat 64,4 ty ddng chi gidm 2,1% yoy trong khi lgi nhuan trwéc thué gidm 12,3%, chi
yéu do lgi nhuan sau thué tir cong ty con la CT TNHH Van tai Container Hai An (HAH s& hiru 50,5%) gidm khodang
17% yoy.

*Baltic Handysize Index (BHI): chi s gié cudc van téi bién cho tau loai handysize, co trong tai tir 15.000 — 35.000 DWT. Chiing t6i st dung chi s6 BHI dé
danh gia bién dong cwéc vén tai bién cia HAH do déi tau cua HAH phan Ién déu la tau loai handysize.
A
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Il. KE HOACH NAM 2020 VA BDANH GIA

HAH d&t k& hoach kinh doanh ndm 2020 v&i doanh thu thuan dat 1.219,1 ty ddng (+10% yoy), loi nhuan sau thué
dat 85,1 ty déng (-30% yoy).

Chi tiéu Thwc hién 2019 Ké hoach 2020 %KH2020/TH2019
Doanh thu thuan (ty déng) 1.108,9 1.219,1 +10%
Loi nhuan sau thué (ty dong) 121,4 85,1 -30%

Dw phéng két qua kinh doanh nam 2020 (quay Jai): Chung t6i dw phéng doanh thu thudn cta HAH trong ndm
2020 sé& dat 1.188,6 ty déng, hoan thanh 97,5% ké& hoach va loi nhuan sau thué dat 103,6 ty ddng, hoan thanh
121,7% ké hoach dwa trén cac gia dinh sau:

e Nhu ciu tiéu dung ndi dia dwgc ky vong phuc hdi sau khi Viét Nam kiém soat thanh céng dich Covid — 19
vao quy 4/2020, GDP Viét Nam sé tang trwdng 2,8% yoy (theo dw bao ctia World Bank). Bén canh d6, hoat
dong xuat nhap khau hang héa trong 2H/2020 sé& dwoc hé tro nhd Hiép dinh Thuwong mai tw do gitra Viét
Nam va Lién minh Chau Au (EVFTA) c6 hiéu lyc ttr 01/08/2020.

e Dich vu cang bién: Cang Hai An sé duy tri dwoc hiéu suat hoat dong twong dwong véi ndm 2019, khoang
125% codng suat thiét ké nho tiép tuc dwoc hé tro béi doi tau container ndi dia ctia cong ty. Tuy nhién, ty
trong hang héa ndi dia tiép tuc xu huéng gia tang khién doanh thu mang nay sut giam.

e Van tai bién: T7/2020, HAH da dau tw thém tau HAIAN VIEW, gitp ting trong tai doi tau HAH lén 128.134
DWT (+20,1% yoy). Chang t6i cho réng, viéc dau tw thém trong giai doan nay 1a hop Ii khi ddi tau HAH da
hoat dong v&i hiéu suat hon 90%. Doanh thu méng van tai bién ndm 2020 dwoc ky vong tang trwéng 10%
yoy khi tau HAIAN MIND hoat ddng ca nam 2020 va cé thém tau HAIAN VIEW di vao hoat déng. Tuy nhién,
gia cwée van tai bién 2H/2020 sé duy tri & mire thap so véi cung ky do &nh hudng tir dich bénh.
Chi s6 Baltic Handysize Index
1.000
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400 365
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Nguén: Clarksons, Danish Ship Finance
e Ty suétlgi nhuan gdp nam 2020 gidm xudng 17,6% tir mirc 19,8% n&m 2019, chi yéu do chi phi dau nhién
lidu cho tau bién tang manh khi quy dinh ctia IMO c¢é hiéu lyc ttr 01/01/2020.

Rui ro dau tw

e Ruiro bién ddng gia nhién liéu: Chi phi dau nhién liéu chiém khoang 31,6% tdng chi phi theo yéu t6 cta
HAH. Do d6, gia dau bién ddong manh sé anh hwéng dén két qua kinh doanh ctia HAH.

e Ruiro bién dong gia cwéc van tai bién: Bién dong gia cudc van tai bién tac dong truc tiép dén doanh thu
mang van tai bién cta HAH va bi &nh hudng béi nhiéu yéu té khé du bao bao gdm chinh tri, tinh hinh kinh
té trong khu vuc, thoi tiét, dich bénh,... Tinh dén 1H/2020, cuwéc van tai bién cia HAH da gidam khoang
14,1% yoy do anh huwéng tir dich Covid — 19.
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Chung t6i str dung phwong phap so sanh P/E dé xac dinh mirc gia muc tiéu cia HAH. D liéu ctia nhém doanh
nghiép so sanh la di¥ liéu trong BCTC nam 2019 va gia cb phiéu dwoc lay tai ngay 19/08/2020.

Do HAH c6 2 mang kinh doanh chinh la dich vu cang bién va van tai bién, nén ching t6i da thém trong sé vao cac
mau so sanh dwa theo ty trong cla tirng mang trong co' cau lgi nhuan gop. Theo d4, ching t6i tinh toan P/E trung
binh ctia nhém doanh nghiép dwoc so sanh 1a 6,95x va EPS forward 2020 ctia HAH la 2.009 ddng/cp, xac dinh gia
muc tiéu ctia HAH la 13.950 déng/cp (cao hon 19,7% so véi gid dong clra ngay 19/08/2020) va khuyén nghi MUA
dbi vai cd phiéu HAH.

Doan thu thuan 2019
(ty déng)

LNST 2019
(ty dong)

P/E Trailing Trong sé
(1an) (%)

Gia tri von hoa

Ma chirng khoan s
(ty dong)

Dich vu cang bién 40%
VSC 1.764 1.793 234 6,69

DVP 1.478 560 248 6,00

DXP 278 119 41 5,98

Van tai bién 60%
PVP 707 1.601 151 5,75

VTO 536 1.517 99 7,56

GSP 364 1.391 52 6,18

SGS 288 138 22 10,22

Trung binh c6

trc_mg_fJ sb 6,95

HAH 552 1.109 121 4,60

Nguén: BCTC céc doanh nghiép, FPTS téng hop

PHU LUC

Phu luc 1: Danh sach céng ty con, cong ty lién két cia HAH tinh dén ngay 19/08/2020 (quay /ai)

Nganh nghé kinh doanh

Tén cong ty Ty lé s& hiru Hinh thirc s& hiru

CTTNHH Cang Hai An 100% Cong ty con Dich vu cang bién

CT TNHH Van tai Container Hai An 50,5% Cong ty con Dich vu van tai bién

CT TNHH Pan Hai An 51% Coéng ty con Dich vu kho bai

CT TNHH Dai ly va Tiép van Hai An 50% Cong ty lién két Dai ly van tai bién
CTCP Giao nhan Van tai Hai An 36,9% Cong ty lién két Dich vu van tai bién, kho bai

Nguén: HAH, FPTS téng hop

Phu luc 2: Tan suéat van chuyén trén tuyén Hai Phong — TP. HCM ctia mét s6 doanh nghiép (quay /ai)

Tan suét (chuyén/tuan)

STT

Ccong ty

Tan suét (chuyén/tuan)

HAH

TanCang Shipping
VOSCO

VFC

SGS

a’' B W N P

3,3
2,4

15
15
11

10

GMD Hai Phong
Phdc Hueng
Bién Doéng

bai Tay Duwong
Dlrc Viét 568

0,8
0,8
0,7
0,6
0,6

Nguébn: HAH, FPTS téng hop
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Tuyén bbé mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bdo céo nay dwoc cung cép bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la
dang tin cay, cé s8n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khéng ddm bao tinh chinh xac hay day dd cta cac
thdng tin nay.

Nha dau tw st dung bao c&o nay can lwu y rdng cac nhan dinh trong bao c4o nay mang tinh chat chi quan ctia chuyén
vién phan tich FPTS. Nha dau tw st dung bao céo nay tw chiu trach nhiém vé& quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bdo cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma khéng
bi phu thudc vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly dbi véi cac thong tin dua ra.

Tai thoi diém thwe hién bao céo phan tich, FPTS nam gitr 70 ¢ phiéu HAH, nguoi phé duyét bao céo va chuyén vién
phan tich hién khéng ndm gir cb phiéu cta doanh nghiép nay.

Cac thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc céac thong tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé
dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé& dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Coéng ty chirng khoan FPT

Cong ty Cé phan Chirng khoan FPT  Cong ty Cé phan Chirng khoan Cong ty C6 phan Chirng khoan
Tru s& chinh FPT FPT
52 Lac Long Quén, Phudng Budi, Chi nhanh Tp. Hé6 Chi Minh Chi nhanh Tp. Da Nang
Quan Tay Hé, Ha Noi, Viét Nam. Tang 3, tda nha Bén Thanh Tang 3, toa nha Trang Tién, 130
DT: (84.24) 3773 7070/271 7171 Times Square, 136-138 Lé Thj DPébng Da, Quan Hai Chau, TP.
Fax: (84.24) 3 773 9058 Héng Gam, Quan 1, TP. Hb Chi Da Néng, Viét Nam.

Minh, Viét Nam. DT: (84.236) 3553 666

DT: (84.28) 6 290 8686 Fax: (84.236) 3553 888

Fax: (84.28) 6 291 0607
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