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Chi sé tai chinh

Cham tré trong viéc trié’n khai nha may méi va thoai vén nha
nwéc khieén nha dau tw that vong

Cap nhat KQKD Q2/2020: Do nhu cau vé thubc kénh diéu tri gidm vao
Q2/2020 da anh hwéng dén hoat dong kinh doanh cltia cac doanh nghiép
nganh dwoc trong 6M2020. Trong Q2/2020, doanh thu thuan gidm 14.7% YoY
lam cho doanh thu 6M2020 chi tdng 15.2% YoY, thap hon nhiéu so v&i méc
tang 50.8% YoY vao Q1/2020. Liy ké 6M2020, doanh thu thuan dat 636 ty
doéng (+15.2% YoY), LNST dat 78.7 ty dong (+8.4% YoY), v&i bién lgi nhuan
gdp va bién lgi nhuan rong 1an lwot & mirc 38.7% va 12.4%.
Diém nhan dau tw:
Nha may méi san xuét thuéc ung thw dwéi dang thuéc Tiém va thuéc
Vién cham tré so véi ké hoach lam tdng trwéng trong 2-3 ndm téi kém
lac quan. Do dich Covid-19 han ché sy di chuyén ctia cac chuyén gia nuwéc
ngoai nén viéc |ap dat va kiém nghiém hé théng van hanh chuwa thé thuc hién
nhw ké hoach dé ra. Do d6, trong ndm nay cong ty chwa thé ghi nhan doanh
thu d4u thau thubc tlr 2 day chuyén méi. Viéc cham ghi nhan doanh thu so
véi dw kién sé& lam ky vong doanh thu thubéc nhém 3 ctia DBD khéng téng
trwdng nhw mong doi ctia nha dau tw. Du theo ky vong, 2 day chuyén véi tiéu
chuadn EU-GMP sé& gitp DBD tham gia d4u thau thuéc kénh ETC nhém 1,
nhém 2 vao nam 2021, nhwng do thj trwérng canh tranh khéc liét nén kha nang
DBD dwa thubc tw s&n xuat tiép can nhu cau clta bénh vién va cac co sé y té
sé cham hon so v&i ky vong.
Canh tranh vé gid trong d4u thau thuéc ETC nhom 3 ngay cang gay gat
lam mo nhat trién vong doanh thu cho cac dong thuéc chinh cda DBD.
DU kha n&dng canh tranh & nhém 3 ctia DBD ndi bat hon cac doanh nghiép
khac nhung lgi thé canh tranh nay khéng thé mang dén tang trwéng cho cong
ty nhu ky vong. Do d4u thau thubc vao nhém 3 dbi mat véi sw canh tranh khéc
liét gitra cac doanh nghiép trong nwéc, trong khi thi phan thudéc nhém 3 trong
tbng gia tri thubc d4u thau lai khéng 1&n. Didu nay dan dén viéc canh tranh
gay gat trong mot thi tredng hep sé dan dan han ché kha nang téng trwdng
clia DBD. Hon nira, do dau thau thudc nhom 3 dwoc chiém linh bdi cac doanh
nghiép ndi, nén DBD sé khéng dwgc hwdng loi tr thong tw 15/2019/TT-BYT
(Théng tw 15) nhiéu nhw cac doanh nghiép hién dang cé thé manh dau thau
thuéc nhém 1 va 2. Hon niva, rdi ro gidm gia thuéc trang thau kénh ETC da
gay strc ép dén hoat dong kinh doanh ctia cong ty.
Viéc thodi vén nha nwéc khong thanh coéng tao tin hiéu khdng lac quan
cho gia cé phiéu cda cong ty trén thj trirong. Viéc thoai vdn khong thanh
cobng sé truyén tin hiéu kém lac quan vé trién vong kinh doanh ctia DBD dén
nha dau tw. Viéc nay sé anh huwéng dén tam Iy nha dau tw ca nhan va gia cb
phiéu trong ngén han.
Pinh gia & khuyén nghi: Chang t6i dw phong doanh thu ndm 2020 ctia DBD
tang 5.5% YoY dat 1,330 ty dong, hoan thanh 95.4% ké hoach doanh thu ndm
2020, va LNST dat 143 ty déng (+0.7% YoY). Bang phwong phap dinh gia
DCF va EV/EBITDA, mtc gid hop ly cho cé phiéu DBD khoang 39,000
dong/cé phiéu (-15% so v&i gia hién tai). T d6 dwa ra khuyén nghi BAN cé
phiéu nay.
Rui ro: (1) Rui ro canh tranh; (2) RGi ro ngudn nguyén liéu; (3) Rui ro xét duyét
chuan EU-GMP cho nha may méi.

Doanh thu thuan (ty VND) 1,225
LNST (ty VND) 215
EPS (VND) 4,500
Tang trwdng EPS (%) 166%
Gia tri s6 sach (VND) 13,220
P/E N/A
P/B N/A
Cb tirc (%) 15%

1,385 1,388 1,401 1,262 1,331
141 164 163 142 143
2,789 2,825 2,801 2,444 2,733
-38% 1% -1% -13% 12%
14,758 15,904 17,004 17,803 18,708
N/A 15.7 15.8 19.2 14.1
N/A 2.8 2.6 2.6 2.1
15% 15% 15% 15% 15%
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Co hoi tang trwéng khéng nhw ky vong

1) Nha may méi san xuéat thudc ung thw dwéi dang thudc Tiém va thudc Vién cham tré so véi ké hoach lam
tang trwéng trong 2-3 nam téi kém lac quan.

Do dich Covid-19 han ché sw di chuyén ctia cac chuyén gia nwdc ngoai nén viéc 1ap dat va kiém nghiém hé théng van
hanh chwa thé thuc hién nhuw ké hoach dé ra. Theo ké hoach, day chuyén thudc tiém du kién sé& dwoc dwa vao san xuét
thwong mai vao thang 03/2020 va day chuyén thuéc vién sé dwoc dwa vao san xuat thwong mai vao thang 06/2020. Khi
hoan thanh, day chuyén thuéc Tiém dy kién hoat déng v&i cong suét la 1.8 triéu lo/nam, va day chuyén thubc Vién sé
hoat ddng v&i cong suéat du kién la 2 triéu vien/nam. Do dich Covid-19, DBD dat ké hoach hoan thanh chirng nhan WHO-
GMP cho 2 day chuyén vao trwdc thang 12/2020. Tl 1a trong ndm nay cdng ty chwa thé ghi nhan doanh thu d4u thau
thuéc nhdm 3 tr 2 day chuyén méi. Viéc cham ghi nhan doanh thu so vé&i dy kién sé lam tang trwdng doanh thu ky vong
ctia DBD khéng nhw mong doi ciia nha dau tw.

i ) Céng suat hoat - - -
Day chuyén Cong suat déng/ céng suat Co cau thuoc trung thau kénh
thiet ke ETC trong 6M2020 (*)

Thudc tiém dong khd 24 triéu lo/nam 47.6% Nguédn: CQLD, PHFM tong hop
Thudc tiém bot 35 triéu lo/ndm 90.4% Nhom 1
Thuédc vién Beta-lactam 500 triéu vién/ nam 14.1%
Thuoc vién Non-beta- 1§ vién/ n&m 22 6% = Nhém 2
lactam Nhém 3

X ~ = om
Thuoc dang kem, m&, a4 s, 1o/ nam 8.1%
nwéc )

z i n Nhém 4
Thuoc dang vién nang i ) (
mérr! = Nhém 5
Thuoc bét vi sinh - -
Thudc tiém tri ung thw 1.8 triéu lo/nam - = Khac
Thubc vién tri ung thw 2 triéu vién/nam -

Nguén: DBD

Hon niva, ky vong 2 day chuyén véi tiéu chudn EU-GMP sé gitp DBD tham gia d4u thau thubc kénh ETC nhém 1, 2 vao
nam 2021. Do kénh dau thau thubc nhom 1, 2 mang lai gia tri gia tdng cao hon va it chiu ap lwc canh tranh hon so v&i
thudc tring thiu & nhém 3, nén 2 day chuyén méi véi tiéu chuadn EU-GMP hira hen sé déng gép vao tang trwdng cla
cong ty. Két thuc 6M2020, gia tri thubc tring thau nhém 1, 2 chiém ty trong khéa I6n trong co ciu d4u thau thube vao cac
co s& y té. Cu thé, gia tri thubc tring thAu nhém 1, 2 dat 5 nghin ty ddng va 2.6 nghin ty déng, chiém ty trong Ian lwot 1a
31% va 16% tbng gia tri tring thau. Trong khi do, thudc tring thau nhém 3 chi dat 1.7 nghin ty déng, chiém ty trong 11%
tdng gia tri trng thau. Thudc nhém 1, 2 chiém gia tri 16N trong co' cau thudc tring thau sé tao ra co hdi ting trwdng cho
DBD. Tuy nhién do viéc cham tré trong xét duyét chudn EU-GMP va chwa c6 kinh nghiém trong d4u thau vao nhém 1, 2
nén kha nang gia tang doanh thu nhanh chéng tir thubc d4u thau nhém 1, 2 1a khéng lac quan.

Do DBD chuwa tim dwoc dbi tac chirng nhan tiéu chuan EU-GMP cho 2 day chuyén trén va viéc hoan thanh chirng nhan
EU-GMP thwdng mat it nhat 12 2-3 ndm, nén nha may chuan EU-GMP sé& déng gép vao doanh thu tré hon ky vong. Bén
canh d6, hién tai, do thi tredng thuéc nhém 1, 2 phan manh va bj chiém linh b&i cac doanh nghiép ngoai, nén rdi ro canh
tranh twong ddi cao. Do chwa cé kinh nghiém d4u thau san pham tw san xuat vao nhém 1, 2 nén kha nang canh tranh
ctia DBD trong dau thau thubc nhém 1, 2 con han ché. Do d6, qua trinh DBD dua thudc tw san xuét tiép can nhu ciu
clia bénh vién va cac co sé y té sé can nhleu thoi gian. Vi vay, ching téi cho réng 2 nha may méi sé khong tao du dong
lwc tang trwdng cho DBD trong 2-3 ndm t&i nhw thi trwdng ky vong. Théi gian ghi nhan doanh thu tir thuéc nhém 1 va
nhém 2 la chét xuc tac quan trong anh hwéng thic day tang trwdng cho DBD can dwoc theo déi thém trong thoi gian téi.

(*) Kénh ETC: Kénh thudc diéu tri

Thudéc nhém 1: Thude dat chuan EU-GMP, duwoc cép phép va lwu hanh tai céc nuwéc thudc ICH (International Conference on Harmonization), SRA (Stringent Regulatory.
Authorities) hogc Uc.

Thudc nhém 2: Thude dat chudn EU-GMP chuwra duoc luu hanh tai cac nuéce thude ICH va Uc, hodc PIC/s duwoc cép béi cac nurée ICH va Uc.

Thudc nhém 3: Thudc tiong duong sinh hoc duoc bd Y Té ching nhan theo chudn GMP.

Thudc nhém 4: Thude san xudt trén day chuyén WHO-GMP duwoc bo Y Té ching nhan.

Thudc nhém 5: Thudc sén xuét trén day chuyén GMP duoc Viét Nam cong nhén, khong thuéc nhém khang sinh, tim mach, tiéu duong va huyét ap.

Nguén théng tin duoc cung cap béi Cong ty Cé phan Quan ly Quy Phi Hung. Trang 2
Théng tin chf mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh dau tw cda minh. 9
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2) Canh tranh vé gia trong dau thau thuéc ETC nhém 3 ngay cang gay gét lam mé nhat trién vong doanh
thu cho cac dong thuoc chinh caa DBD.

Co cau thuéc trung thau nhém 3 theo Co cau thudc trung thau nhém 3 theo

cbng ty trong 6M2020 nwéc san xuét trong 6M2020
Nguén: CQLD, PHFM téng hop Nguén: CQLD, PHFM téng hop

3.5% 5.5%
= DBD
2.5% =« PME
= IMP
DCL
= DHG
mDMC
MKP
OPC
TRA
DBT
m Khac

= Viét
Nam

= Nwéce
ngoai

Do doanh thu tring thiu thudéc nhém 3 ctia DBD chiém ty trong cao trong co' ciu thube tring thau nhdm 3 - 17.4% tbng
gia tri trng thau nhém 3, trong khi cac doanh nghiép niém yét khac lai chiém thi phan nhé hon nhiéu 1an so véi DBD.
Nén DBD c6 vi thé canh tranh cao hon cac doanh nghiép niém yét khac vé nang lwc dau thau thubc nhém 3. Cac dong
thudc tring thau chinh la thubc tri ung thw, thube tiém déng kho, va thubc bot Betalactam. Du kha nang canh tranh &
nhém 3 cGa DBD ndi bat hon cac doanh nghiép khac nhwng lgi thé canh tranh nay khéng thé tiép tuc gitp cong ty tang
trwdng.

Trong 6M2020, gia tri tring thau thuéc nhom 3 ciia DBD dat 300 ty dong, chiém 60% co' cau doanh thu ETC va chiém
dén 46% tébng doanh thu thuan, va DBD ciing da dat chién luwgc phat trién mang thuoc ETC. Dieu nay cho thay kha nang
tang trwdng doanh thu ctia DBD phu thudc Ién vao trién vong doanh thu thuéc tring thiu nhém 3.

Tuy nhién d4u thau thubc vao nhém 3 dbi mat véi sw canh tranh khéc liét gitra cac doanh nghiép trong nwéc, trong khi
thi phan nhom 3 trong téng gia tri thudc dau thau lai khéng I6n, chiém khoang 11% tdng gia tri trang thau. Trong 6M2020,
gia tri trang thau thuéc nhém 3 clia cac doanh nghiép trong nwdc dat 1.6 nghin ty déng, chiém 94.5% tbng gié tri tring
thau thubc nhém 3. Diéu nay dan dén viéc canh tranh gay géat trong mét thi trwéng hep sé dan dan han ché kha néng
tang trwdng ctia DBD.

Hon ntra, du thong tw 15 wu tién doanh nghiép dwoc noi trong déu thau thubc nhung ban chét cia dau thau thuéc nhom
3 la canh tranh vé gia. Thong tw 15 quy dinh thubc c6 tiéu chudn EU-GMP va WHO-GMP nam trong Danh muc thuéc
san xuét trong nwéc dap tng yéu cau vé diéu tri, gia thubc va kha ‘nang cung cép (kem theo Thong tw 03/2019/TT-BYT)
thi khéng dwoc phép chao thau thudc nhap khau. Do thi phan thuéc nhém 3 dwoc chiém linh béi cac doanh nghiép noi,
nén DBD sé khéng dwoc hudng loi tir thong tw 15 nhidu nhw cac doanh nghiép hién dang cé thé manh d4u thau thubc
nhém 1 va 2 nhw IMP va PME.

Bén canh d6, gia thubc trung thau kénh ETC dang trong giai doan gidm gia 1a van dé dang quan ngai cla cac doanh
nghiép dwoc hién nay. Cu thé, trong ndm 2019, DBD béo céo gié trang thau thudc tri ung thw gidm trung binh 11% Yoy,
trong khi gia trang thau thudc tiém déng khé gidm trung binh 15% YoY, va gia trdng thdu nhém thudc bot Betalactam
giam 19% YoY. Hon nira, do phu thudc 80% vao nguyén liéu nhap khau, DBD khong cé nhiéu sw chi ddng trong nguyén
liéu dau vao. Do dac diém cac goi thau thwdng kéo dai 2 nadm véi gia cé xu hwéng gidm, trong khi gia nguyén vat liéu co
xu hwéng gia téng, nén khé khan & dau vao Ian dau ra sé gay ap lwc dang ké dén bién loi nhuan cta DBD, trong lau dai
s& &n mon dan loi nhuan cda cong ty.

3) Thoai vén nha nwéc khong thanh coéng tao tin hiéu kém lac quan cho gia cé phiéu cta céng ty trén thi
trwong

Ngay 3/4/2020, DBD nhan dugc théng bao cia Uy Ban Chirng Khoan nha nuwéc vé viéc nang ty 1& s& hivu toi da cula
nha dau tw nwdc ngoai tai cong ty 1&n tdi da 100%. Viéc néi room nuwéc ngoai nham phuc vu cho viéc thoai vén nha
nwéc tai cong ty. Ngay 3/6/2020, Quy Dau tw Phat trién tinh Binh Dinh (Qu§ Dau tw Binh Dinh) da bao cao Uy Ban chirng
khoan va S& Giao dich Chirng khoan Tp. HCM vé viéc khong thuc hién giao dich. Do giao dich khéng thanh céng, sau
giao dich sé lwong cd phan ma Quy Dau tw Binh Dinh ndm gilr van la 6,984,955 cb phan, twong dwong 13.34% vdn diéu
lé ctia DBD. Viéc khong thoai dwoc vén sé truyén tin hiéu kém lac quan vé trién vong kinh doanh ctia DBD dén nha dau
tw, lam anh hwéng dén tam ly nha dau tw va gia cb phiéu trong ngén han.

Nguén théng tin duoc cung cap béi Cong ty Cé phan Quan ly Quy Phi Hung. Trang 3
Théng tin chf mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh dau tw cda minh. 9
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Tinh hinh kinh doanh cua DBD trong 6M2020

Tinh hinh kinh doanh cua DBD giai Co cau doanh thu theo kénh phan phoi
doan 2016 - 6M2020 N Nguén: DBD, PHFM téng hop
Ty ddng Nguén: DBD, PHFM téng hop Ty déng
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mmmm Doanh thu ~ e===Bijén lgi nhuan gop BMETC mOTC mKhac
Co cau doanh thu dau thau ETC cua EBITDA cta DBD giai doan tir ndm
DBD trong 6M2020 2016 - 6M2020
Ngudn: DBD, PHFM téng hop Ty dong  Ngudn: DBD, PHFM téng hop
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"N 200 15%
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mmmm EB|TDA === Bién EBITDA

Do nhu cau vé thubc kénh diéu tri gidam vao Q2/2020 da anh hwdng dén hoat déng kinh doanh clia cac doanh nghiép
nganh dwoc trong 6M2020. Nén két qué kinh doanh Q2/2020 kém kha quan cta DBD da lam cho két qua kinh doanh
6M2020 it lac quan hon so véi Q1/2020. Trong Q2/2020, doanh thu thuan gidm 14.7% YoY lam cho doanh thu 6M2020
chi tdng 15.2% YoY so v&i mirc tang 50.8% YoY ctia Q1/2020. Liy ké 6M2020, doanh thu thuan ctia DBD dat 636 ty
déng (+15.2% YoY), LNST dat 78.7 ty dong (+8.4% YoY), véi bién lgi nhuan gop va bién loi nhuan rong lan lwot & mc
38.7% va 12.4%.

Doanh thu ban dwoc phdm 1a déng lwc ting trwdng doanh thu chinh ctia DBD. Liy k& 6M2020, doanh thu ban duwoc
pham dat 604 ty ddng (+11.4% YoY). Trong do, doanh thu ETC chiém ty trong chi yéu trong co' cAu doanh thu. Két thuc
6M2020, doanh thu ETC dat 403 ty déng, chiém khodng 65.7% tdng doanh thu thuan, trong khi doanh thu kénh OTC dat
171 ty déng, chiém khoadng 25.9% tbng doanh thu thuan.

Doanh thu kénh ETC cta DBD duoc thiic day bi doanh thu thudg tring thau nhém 3. Thude nhom 3 chiém ty trong Ion
nhat trong co’ cau doanh thu ETC. Ly ké 6M2020, doanh thu thuoc nhdm 3 dat khoang 300 ty dong, chiem 69.3% tong
doanh thu ETC, cho thay thé manh cia doanh nghiép chu yéu tap trung vao thuéc dau thau nhém 3.

Hoat dong ban vat tw y té& trong 6M2020 tuy chi chiém ty trong nhé trong tdng doanh thu thuan nhwng chirng kién su
tang trwdng vurot bac so véi cung ky ndm 2018. Doanh thu tir ban vat tw y té tdng trudng 97.5% YoY dat 46.6 ty dong,
chiém khoang 7.1% téng doanh thu. Hon nira, doanh thu ban nguyén liéu va bao bi chi chiém ty trong khiém tén nhwng
dat mirc tang trwdng an twong. Ly ké 6M2020, doanh thu ban nguyén liéu va bao bi dat mre ting trwéng 83.9% YoY
lén 7 ty ddng, nhwng chi chiém 1.1% toéng doanh thu.

Ly ké 6M2020, DBD la 1 mét trong nhitng doanh nghiép c6 ting trwdng doanh thu kha quan nhét so véi cac doanh
nghiép dwoc khac. DBD dat mirc ting trwdng doanh thu la 15% YoY trong 6M2020, cao gap 5 l1an mic tang trwdng
doanh thu trung binh cta nganh trong 6M2020 la 3%. Bén canh dé, tinh hinh kinh doanh cda DBD ciing kha quan hon
trung binh nganh. Ly ké 6M2020, bién EBITDA ctia DBD dat 19%, cao hon murc trung binh nganh 1a 17%.

Ngudn théng tin duroc cung cap béi Cong ty C6 phan Quén Iy Quy Phu Hung. ] ] Trang 4
Thong tin chi mang tinh chat tham khado. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh dau tw cia minh. 9
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Dw béo két qua kinh doanh 2020

1) Ké hoach nam 2020

DBD dat ké hoach kinh doanh nam 2020 v&i tng doanh thu wéc dat 1,400 ty dong (+11% YoY) va lgi nhuan trudc thué
dat 190 ty dong (+9% YoY).

Nam 2020, cong ty dw bao thanh khoan va dong tién sé kho khan hon do:

1)
2)
3)
4)

5)

Khoan dau tw nha may thubc diéu tri ung thu chwa mang lai doanh thu trong ndm 2020 do cham tién do xay
dwng co ban;

Thuwc hién danh gia 12 day chuyén cii va 2 day chuyén méi can dau tw thém ngudn lwc nang cap nha xudéng,
trang thiét bj va thAm dinh kiém tra chéat lwong theo quy dinh GMP;

Gia nguyén vat liéu dang tang trong khi san phdm ciia DBD cung (rng theo thau kénh bénh vién véi gia cb dinh
va san lwong khoéng dn dinh, vi vay rii ro cao va tirng dong sé&n phadm bj anh hwéng ré rét;

Do viéc mua sém vat liéu y té clia cac bénh vién bi xao trén do dich nén ké hoach kinh doanh thiét bi y té ciing
bi &nh hwéng nhiéu;

Thwc hién 16 trinh né&i room cho nha dau tw nwédc ngoai, cong ty khéng phan phéi hang cho bén thir 3 nén lam
giam mot s6 danh muc sa&n phdm dan dén gidm doanh thu.

2) Dw phéng két qua kinh doanh 2020

Do doanh thu ETC clia DBD chiém khoang 61% tong doanh thu nam 2019, la dong Iuwc tang trvdng doanh thu chinh.
Chung t6i dw phéng doanh thu ETC nam 2020 tang 1% YoY, dat 816 ty dong, thap hon mic tang 6% vao nam 2019 do:

1)
2)
3)

Kénh ETC nhém 3 chju canh tranh gay gét va khéng con nhiéu dw dia tdng truwdng:

Nha may méi chwa thé déng gép vao doanh thu trong ndm 2020;

Gia trung thau kénh ETC dang trong xu hwéng gidm. Do san pham ctia DBD chi yéu tap trung vao nhém 3 nén
DBD khéng hwéng loi tir théng tw 15 quy dinh vé dau thau wu tién doanh nghiép néi trong d4u thau.

Nhw vay, wéc tinh doanh thu (gc*)m’doanh thu ETC va doanh thu OTC) ca nam 2020 cta DBD vao khoang 1,330 ty déng
(+5.5% YoY), hoan thanh 95.1% ké hoach doanh thu nam 2020, va LNST vao khoang 143 ty dong (+0.7% YaY).

Ngudn théng tin duroc cung cap béi Cong ty C6 phan Quén Iy Quy Phu Hung. ] ] Trana 5
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Chi tiét dinh gia va khuyén nghi:

Bang phwong phap dinh gia DCF va EV/EBITDA, mtrc gid hop ly danh cho ¢ phiéu DBD khoang 39,000 d6ng/cé phiéu
(-15% so v&i gia hién tai). T dé dwa ra khuyén nghi BAN cho cO phiéu nay.

Phwong phap DCF

Chi tiéu (ty dong) 2020F 2021F 2022F 2023F 2024F 2025F
Loi nhuan trwéece lai vay va thué (EBIT) 174 182 194 209 225 238
Loi nhuan hoat déng rong sau thué 143 149 159 171 184 195
Khau hao 31 35 38 41 44 50
wcC (48) (38) (31) (28) (21) (12)
CAPEX (42) (43) (46) (49) (52) (54)
FCFF 84 102 120 135 156 177
Gia trj hién tai cua FCFF (WACC 10.2%) 76 84 90 91 96 99
Gia tri hién tai cua Gia tri cudi cung (3% g) 1,418

No rong (121)

Gia tri von c6 phan 1,833

SLCP 52,379,000

Gia hop ly (VND/cp) 34,986

Phwong phap EV/EBITDA DCF EV/IEBITDA  Gia muc tiéu
EBITDA 2020 (ty dong) 206 ﬁ,‘;gg:;'eu 34,986 42,049 39,000
EV/EBITDA nganh 11.3x Ty trong 40% 60% VND/CP
EV (ty déng) 2,323
No rong (121)

Gia tri von c6 phan 2,202
SLCP 52,379,000

Gia muc tiéu (VND/cp) 42,049

Rui ro:
(1) Rui ro canh tranh

Thi trwéng dwoc phdm trong nwéc 1a thi trwéng rat phan manh nén tdn dong rui ro canh tranh rat cao gitra cac doanh
nghiép.

(2) Rai ro nguén nguyén liéu
Do hon 80% nguyén liéu san xuat dwoc phdm ctia DBD phu thudc vao ngudn nhap khiu nén khi gia API tang dét bién
ho&c thiéu hut ngudn nguyén liéu sé anh huwéng dén hoat dong kinh doanh ctia cong ty, gay ap lwc Ién bién lgi nhuan.
Do d6 rdi ro ngudn nguyén liéu Ia rdi ro dang quan tam.

(3) Rui ro xét duyét chuan EU-GMP cho nha may méi
Do dich Covid-19 kéo theo sy déng ctra bién gidi ciia cac qudc gia, nén cong tac xét duyét chua dwoc thuc hién nhw ké

hoach. Cham tré trong xét duyét chudn EU-GMP sé anh hwéng dén téc dé ghi nhan ngudn doanh thu méi, tir d6 gay ra
nhiéu rdi ro cho tang trudng trong twong lai cla cong ty.

Ngudn théng tin duroc cung cap béi Cong ty C6 phan Quén Iy Quy Phu Hung. ] ] Trang 6
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So lwgc cong ty

Céng ty C6 phan Dwoc - Trang thiét bi y t& Binh Binh (DBD) ¢6 tién than
la Cong ty Dwoc-Trang thiét bi Y té Binh Dinh dwoc thanh lap vao ndm
1995. C6ng ty chinh thire chuyén ddi sang hoat ddng theo méd hinh cong
ty cbd phén ttr nam 2014. Cac hoat dong kinh doanh chinh cta Coéng ty
gdm: (i) san xuét, kinh doanh dwoc pham, trang thiét bi y t&; (ii) nghién
ctru khoa hoc trong linh ve y t&, dwoc pham va (iii) cung cép céc dich
vu trong linh vee san xuét dwoc pham. DBD dang quén |y van hanh 01
Nha may san xuét thubc véi 07 xwdng san xuét, bao gém 12 day chuyén
coéng nghé san xuét theo tiéu chudn GMP-WHO, hé théng quan ly chét
lwong 1ISO 9001:2015. DBD da san xuét gan 400 san pham dworc thudc
19 nhém thube diéu tri. DBD dwoc niém yét va giao dich trén S& Giao
dich Ching khoan Thanh phé H6 Chi Minh (HOSE) tir ndm 2018.
Ngay 15/06/2018: Giao dich trén S& Giao dich Chirng khoan Thanh phd
H6 Chi Minh (HOSE).

Qua trinh tang vén (ty VND)

600
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Nguén: DBD, PHFM téng hop

2020F

Nguén théng tin duoc cung cép bdi Cong ty C6 phén Quan ly Quy Phu Hung.
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Bao cao tai chinh (ty VND)

Két qua kinh doanh

Doanh thu thuan 1,385 1,388 1,401 1,262 1,331
Gia vén hang ban (876) (898) (973) (847) (893)
Loi nhuan gop 509 491 428 415 438
Chi phi ban hang (261) (211) (174) (170) (182)
Chi phi QLDN (90) (93) (68) (84) (81)
Loi nhuan tir HDKD 158 187 187 161 175
Loi nhuén tai chinh 7 8 4 () 0
Chi phi lai vay (4) (7 (8) (10) (9)
Loi nhuan trwéc thué 176 204 201 174 175
Loi nhuan sau thué 141 164 163 142 143
LNST cla cb déng Cong ty ty me 141 164 163 142 143
Can déi ké toan

Tai San Ngan Han 1,023 1,115 1,021 1,029 1,098
Tién va twong duong tién 136 96 93 138 146
PAu tw tai chinh ngan han 274 314 223 114 120
Phai thu ngan han 372 406 429 445 470
Hang tdn kho 231 290 270 313 343
Tai san ngan han khéac 10 9 7 19 19
Tai San Dai Han 411 429 413 592 642
Phai thu dai han - - - - -
Tai san cb dinh 236 247 219 237 254

Béat dong san dau tw - - . B} B

Chi phi xay dwng d& dang 31 11 25 165 198
DPAau tw tai chinh dai han 132 140 144 150 158
Tai san dai han khac 12 30 26 41 32
Téng céng tai san 1,434 1,544 1,434 1,621 1,740
No phai tra 661 711 544 688 760
No' ngén han 612 656 497 580 652
Ng dai han 49 55 46 108 108
Vén chu sé hiru 773 833 891 933 980
vén gop 524 524 524 524 524

Loi ich c6 déng thiéu sé - - - - _

Téng nguén vén 1,433 1,544 1,434 1,621 1,740

Ngudn théng tin duroc cung cap béi Cong ty C6 phan Quén Iy Quy Phu Hung. ] ] T &
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Lwu chuyén tién té

Lwu chuyén tién thudn t HD Kinh doanh 114 18 108 1) 114
Lwu chuyén tién thudn tor HD Dau tw (266) (71) 69 (19) (266)
Lwu chuyén tién thuan tir HD Tai chinh 7 15 (181) 66 77
Lwu chuy&n tién thuan trong ky (75) (39) 4 46 (75)
Tién & twong dwong tién dau ky 211 136 96 93 211
Tién & twong dwong tién cubi ky 136 96 93 138 136

Chi sb tai chinh (%)

Tang trwéng

Doanh thu 13.0% 0.2% 0.9% -9.9% 5.5%
Loi nhuan sau thué -34.1% 16.2% -0.8% -12.7% 0.7%
Téng tai san 34.3% 7.7% 7.1% 13.0% 7.4%
Téng vén chi s& hiru 39.5% 7.8% 6.9% 4.7% 5.1%
Kha nang sinh loi
Ty suét 13i gop 36.8% 35.3% 30.6% 32.9% 32.9%
Ty suét EBIT 11.4% 13.5% 13.3% 12.7% 13.1%
Ty suét Iai rong 10.2% 11.8% 11.6% 11.3% 10.8%
ROA 9.9% 10.6% 11.4% 8.8% 8.2%
ROE 18.3% 19.7% 18.3% 15.3% 14.6%
Hiéu qua hoat dong
Sé ngay phai thu 100 108 113 135 135
Sé ngay ton kho 95 116 100 133 138
Sé ngay phai tra 96 74 77 85 85
Kha nang thanh toan
Ty suét thanh toan hién thoi 1.67 1.70 2.05 1.77 1.68
Ty sut thanh toan nhanh 1.29 1.26 1.51 1.23 1.16
Cau truac tai chinh
Téng no/Tdng tai san 0.46 0.46 0.38 0.42 0.44
Téng no/Vén chii s hiru 0.86 0.85 0.61 0.74 0.78
Vay ngén han/VCSH 0.79 0.79 0.56 0.62 0.67
Vay dai han/VCSH 0.06 0.07 0.05 0.12 0.11
Ngudn: PHFM

Ngudn théng tin duroc cung cap béi Cong ty C6 phan Quén Iy Quy Phu Hung. ] ) e 6
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Dam bao phan tich

Bao cdo dwoc thuwe hién bdi Nguyén Thi Thao Vy, Chuyén vién phan tich — Cong ty Cé phan Quan ly Quy Phu Hung. M&i nhan vién
phu trach vé phan tich, chién lwoc hay nghién ctru chiu trach nhiém cho sw chuén bj va ndi dung cla tat ca cac phan cé trong ban bao
céo nghién clru nay dam bao réng, tat ca cac y kién cla nhirng ngudi phan tich, chién lwgc hay nghién ctvu déu phan anh trung thuc va
chinh xac y kién ca nhan cla ho vé nhirng van dé trong ban bao cao. Mai nhan vién phan tich, chién lwec hay nghién ciu ddm béo rang
ho khéng dwoc huwdng bat cir khoan chi trd nao trong qué khir, hién tai cling nhw twong lai lién quan dén cac khuyén céo hay y kién thé
hién trong ban bao cao nay.

Binh nghia xép loai

Mua = cao hon thi trwedng ndi dia trén 10%

Gitr = béng thi trwdng ndi dia voi ti 1& tlr +10%~ -10%

Ban = th4p hon thi trwong noi dia duéi 10%.

Khéng danh gia = cb phiéu khong dwoc xép loai trong Phi Hung hodc chwa niém yét.
Biéu hién dwoc xac dinh bang tdng thu hdi trong 12 thang (gdm ca cb turc).

Mién trach

Coéng ty Cb phan Quan Iy Quy Phu Hwng/Céng ty C6 phan Chirng khoan Phu Hwng khéng chiu trach nhiém vé sw hoan chinh hay tinh
chinh xac ctia bao céo. Day khong phai la ban chao hang hay sw nai khdn mua ctia bat civ cé phiéu nao. Chirng khoan Phi Hwng/Quan
Iy Quy Pht Hwng va céc chi nhanh va van phong va nhan vién cia minh c6 thé cé hodc khéng c6 vi tri lién quan dén cac cb phiéu duoc
nhéc t¢i & day. Chirng khoan Phu Hwng/Quan ly Quy Phu Hwng (hodc chi nhanh) @i khi cé thé cé dau tw hodc cac dich vu khac hay thu
hat ddu tw hodc cac hoat déng kinh doanh khac cho bét ky céng ty nao duwoc nhic dén trong bao céo nay. T4t ca cac y kién va dy doan
c6 trong bdo cdo nay dwoc tao thanh tlr cac danh gia ctia Coéng ty Cé phan Quan Iy Quy Phi Hwng vao ngay nay va cé thé thay ddi
khong can bao trwéc.
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