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NGANH: CANG BIEN

ATTRACTIVE

Tong quan vé Doanh nghiép

Cong ty C6 phan Pau tu va Phat trién Cang Dinh Vii: linh vuc
hoat dong chu yéu la khai thac cang bién va xép d& hang hoa,
chiém 90% téng doanh thu hang nim dugc thanh lap nam 2002
trén co s& quyét dinh ciia Tong GD Tong CTy Hang Hai Viét
Nam. Cang Dinh Vi ¢6 vi tri dia 1y thuén loi, nam trong khu
cong nghiép Pinh Vii, mot khu vuc trong diém kinh té c6 téc do
phét trién nhanh chong ctia Hai Phong.
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2015 2016 2017 2018 2019

 Doanh th () BLNST()

Théng ké gia c6 phiéu

Cao nhat 52 tuan (VND) 43,200
Thap nhit 52 tudn (VND) 27,600
KLCP khép 1énh TB 10 phién 35,661
Théng tin C6 phiéu

Gi4 tri von hoa (ty dong) 1,618
KLCP luu hanh 40 triéu
P/B 1.24
EPS 6,157
PIE 5.94
Ti suét lgi nhuin

Ti suat LN rong 48.47%
ROA 18.45%
ROE 21.33%
Chi s6 tai chinh

Téng ng/Tong tai san 0.15
Téng no/ Vén CSH 0.17

Biéu d6 ky thuat:

Cong ty co phan Pau tw va Phat trién

Cing Dinh Vii (DVP-HOSE)
09/2020

DVP — BIEN LOI NHUAN CAO VA ON PINH

Luén diém dau tw

DVP la mot trong nhitng DN cang bién 6 uy tin rat 1on trong linh
vuc khai thac hang container, dong thoi 1a DN c6 hiéu qua hoat
dong tot nhét tai Hai Phong. Dinh Vii c62 ciu cang vai tong chidu
dai cau cang la 425m vdi cong sudt khai thac dat 600,000
TEUs/nam, chiém gan 20% tong lugng containers qua hé thong
cang Hai Phong. Pinh Vi ¢0 tai trong tau tuong duong la 40,000
DWT, ¢4 tau 16n nhét ¢ thé don khoang 50,000 DWT giam tai,
sau cang container qudc té Hai Phong Lach Huyén (HITC). SBS
danh gid DVP ¢ mirc HAp dan (chi tiét xem phan Khuyén nghi).
Pié¢m nhin doanh nghiép

Hoat dong kinh doanh duy tri én dinh

e DVP thudc nhém DN khong bi anh hudong qua nghiém trong
boi dai dich Covid 19 cu thé sau 6T, DVP ghi nhan DT 12 237.1
ty, giam 17.9% so cung ky, LNST 1a 139.4 ty, giam nhe 1%.

e Sau 9 thang, DVP udc dat doanh thu 425 ty, thuc hién 69% ké
hoach va giam 34%; lgi nhuan 232 ty, thuc hién 82.6% Kké
hoach nam va giam 23% so vd&i cung ky nam trudc.

e DVP c6 muc bién loi nhuan gdp cao va 6n dinh nhat trong
nganh, duy tri déu din & mirc 40-50%.

e DVP sip chi tra c¢d tirc dot 2 ndm 2019 bang tién mit ty 18 25%.

DVP huéng téi hoat dong bén viing, phdt trién theo chiéu siu

o DVP ludn hoat dong & cong sut t6i da 600,000 teus/nam. Thay
vi mo rong dich vu cang, DVP tap trung khai thac dich vy sau
cang nham t4i wu hoa loi nhuan va tranh ap luc canh tranh.

e Cang DVP c¢ trang thiét bi dﬁy du va hién dai nhat tai cum
cang Hai Phong, BLD cong ty luon chu trong chat lugng dich
vu, do d6 Pinh Vii luén 1a lya chon wu tién cia nhiéu hang tau.

e Doanh nghiép luén duy tri dugc mot luong khach hang 6n
dinh, lau nam déc biét khach hang lon HITC dang dong gop
khoang 40% doanh thu cho doanh nghiép.

Canh tranh khéc liét giiva cdc Cing Hii Phong

e Cang Nam Dinh Vi1 d dua 4 ciu tau vao hoat dong — dau tu
giai doan 2; Cang mé&i Mipec dd dén chuyén tau dau tién cap
cang. Cang nu6c sdu Lach Huyén hoat dong t6i da cong suit,
cac hang tau thuc hién phuong 4n lién két hop tac khai thac,
diéu chinh ¢ tau 16n hon dé khai thac tai Cang Lach Huyén...
Canh tranh cang tang cao khi ngudn cung dich vu ting trong
khi d6 dué6i anh hudng cua dich Covid 19 khién cic nudc dong
ctra va han ché giao thuong khién nhu cau van chuyén giam.

Ap lwc trwéc viéc phdi gigm gid dich vu cing bién

e Bo GTVT di va dang xem xét diéu chinh giam gia dich vu
cang bién va phi hang hai (bao gdm phi an toan hang hai, phi
tai trong, phi hoa tiéu, phi ciu bén, phi xép d&, phi xép d& hang
hai chuyén tai, phi lai dét..) dé hd trg cho cac DN khac dang
gap nhiéu kho khin do anh huéng cua dai dich. Viéc diéu chinh
gi4 s& khién cac DN cang bién VN phai chiu tac dong kép, chic
chin s& anh huong dén ca doanh thu va lgi nhuan thoi gian téi.




Phan tich doanh nghiép

CO HOI

- Cang thang My - Trung la
nguyén nhan thic diy xu
huéng doi chudi san xuét
khoi Trung Qubc va Viét
Nam la mot diém dén day
htra hen

- Céc hi¢p dinh thuong mai
g6p phan diy manh cac hoat
dong giao thuwong va kich
thich dong v6n ngoai

- VN ¢6 3,260 km bo bién
v6i nhiéu viing, vinh nudc
sau 1a diéu kién thuén loi cho
nganh cang bién phat trién

PIEM MANH

- Doanh nghi¢p lau nam, c6
uy tin cao

- Bién loi nhuan gop cua
DN luén ¢ mirc cao

- DN ¢6 lugng tién mat doi
dao, no vay thap (bat dau tir
cubi quy 2 nim 2018, DVP
da tra hét cac khoan ng vay
phai chiu 1ai)

- Hau hét cic trang thiét b
may moc, nha xudng cua
DVP s& hét khiu hao vao
2022 gilp DN giam thiéu
chi phi va gia tang LN

THACH THUC

- Dich Covid 19 khién nhu cau
giao thuong hang héa giam,
lam gian doan chudi cung ung
toan cau

- Suy thodi kinh té va bat én
chinh tri gdy anh hudng dén
nhu cau hang hoa the gidi

- Cac cang méi di vao hoat
dong nhu cang Mipec,
Vinalines Dinh Vii khién muc
do canh tranh gia tang

PIEM YEU

- Doanh nghi¢p da dat cong
suat toi da va chua cé y dinh
nang cong suat

- Trong tai tau cta DVP la
40,000 DWT dang dan khong
phit hop so v&i nhu cau hién tai,
khi 1an song dich chuyén ra cac
cang nudc sau co trong tai 16n
hon dang 1a xu hudng hién nay.

So sanh tai chinh cac doanh nghiép trong nganh

Cac chi sb
ROE (%) 21.33% 12.62% 26.73% 14.23%
ROA (%) 18.45% 9.54% 14.43% 12.09%
EPS 6,157 1,294 7,551 2,431
P/E 5.94 7.57 9.87 11.19
P/B 1.24 0.74 2.50 1.79
Téng No/VCSH 0.17 0.33 0.73 0.22

Riii ro dau tuw
- Canh tranh cang ngay cang ngay ngit tai cac cang Hai Phong.
- Khach hang chuyén huéng st dung ¢ tau 16n hon.
- Téc dong tir dich bénh Covid -19 khién nhu ciu van chuyén giam.

Dinh gia doanh nghiép

(1) PP Chiét khiu dong c¢b tirc (DDM):
Gia tri hop Iy cia DVP: 50,900 ddng
(2) PP Sosanh P/E :

EPS hién tai 126,157 va P/E du phong 9.5 (P/E trung binh cua
cac DN dau nganh tuong duong 13 9.5).

Gi4 tri hop 1y ciia DVP: 58,491 ddng

PP dinh gia

Két qua Ti

Gia muc tiéu

trong
DDM 50900  50% 54696
P/E 58,491 50%

Khuyén nghi

SBS nhén dinh: DVP la doanh nghiép lau nim dau nganh, c¢6 uy
tin cao trong linh vuc khai thac hang container. DVP ¢6 mirc bién
loi nhuan gop cao va 6n dinh nhét trong nganh, duy tri déu din &
muc 40-50%. Doanh nghiép it vay ng, c6 tai chinh lanh manh, véi
s6 du tién mat va tién guri ngan hang cao, hoat dong kinh doanh 6n
dinh va dong tién doi dao qua cic nim, bén canh d6 doanh nghiép
chwa c6 hudng phat trién dau tu cac du 4n cau cang méi nén kha
ning trong cic nim toi DN s& tra ¢d tirc tién mét & muic hap din
phtt hop cho cac nha dau tu dai han theo dong b te. Chung toi
danh gia DN s& khé khan trong ngén han nhung vén s& tt trong
dai han. Dudi tac dong boi canh tranh va dich bénh khién DT va
LN cua DN dang c6 dau hiéu chimg lai va co thé giam st trong
thoi gian t6i, tuy nhién mic d6 giam s& khong nhidu va s& giam tir
tir.. Gia tham chiéu cua DVP 18/09/2020 la 41,950 dang thip hon
50 Vi gia myc tiéu nén SBS danh gia DVP ¢ mirc Hap dan.

Khuyén nghi:
IDAVAY huong tdi hoat

dong bén ving, phat
trién theo chi€u sau.

Canh tranh khéc liét

gitra cac Cang Hai
Phong.

A

Két qué kinh doanh
4 duy tri 6n dinh.




Chung t6i chi sir dung trong bao céo nay nhirng thong tin va quan diém dugc cho 1a déng tin cdy nhét, tuy nhién ching
t61 khong bao dam tuyét ddi tinh chinh x4c va day du cua nhitng thong tin trén. Nhitng quan diém c4 nhén trong bao
c4o nay dd duoc can nhic can than dua trén nhitng ngudn thong tin ching t6i cho 14 tot nhat va hop 1y nhét trong thoi
diém viét bao céo. Tuy nhién nhimng quan diém trén c6 thé thay ddi bat cir luc nao, do d6 chung t6i khong chiu trach
nhiém phai thong bao cho nha dau tu. Tai liéu nay s& khong dugc coi la mot hinh thirc chao ban hoac 16i kéo khach
hang dau tu vao bat ki ¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can bd cong nhan vién hoan
toan co thé tham gia dau tu hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu ddi véi cb phiéu duoc dé cap trong bao cdo
nay. SBS s& khong chiu trach nhiém véi bat ki thong tin nao khong nam trong pham vi bao céo nay. Nha dau tu phai
can nhic ki ludng viéc sir dung thong tin ciing nhung cac dy bao tai chinh trong tai lidu trén, va SBS hoan toan khong
chiu trach nhiém véi bét ki khoan 13 tryc tiép hodc gian tiép nao do sir dung nhitng thong tin d6. Tai liéu nay chi nham
muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong duoc cong bd rong rai trén cac phuong tién truyén thong, nghiém
cAm bt ki su sao chép va phan phbi lai d6i vai tai lidu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Pirc Viét Nguy&n Tuén Anh (SPT:0961652838)
viet.hd@sbsc.com.vn Anh.nt@sbsc.com.vn

Nguwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty cb phan chitng khoan Sai Gon Thwong Tin

278 Nam Ky Khai Nghia, Quan 3 TP HCM Viét Nam

Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
Www.shsc.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi

Téng 6, 88 Ly Thuong Kiét, Quan Hoan Kiém Ha Noi Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS . Cita ngd két noiL daw fur
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