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Chién Lucgc Pau Tu

Chién lugc dau tu thang Mugi: Giao dich
theo vung gia hep

Chinh phu la dong Iwc tang trwdng trong quy Il

Chinh pht Viét Nam da déng vai tro 1a nha dau tw cha chét trong thoi ky
khting hodng dé xoay chuyén nén kinh té. Trong quy I, trong khi niém tin
doanh nghiép tw nhan va FDI trong nwéc van con yéu, Nha nuéc da giai

ngan 186 nghin ty déng, tdng 29% so v&i cung ky ndm ngoai, cao hon 11%

cta quy Il va 7% cla quy |, cho thay cam két dau tw cong la mét trong
nhi*ng dong lwc tang trwdng chinh cho nam nay.

Hai mdi quan ngai chinh

Thir nhét, tiéu dung cta hon 90 triéu ngudi dan va dau tw cta khu vuce tw
nhan trong nwéc lai khéng cé gi ndi bat trong quy I, dwoc tai khang dinh
b&i tang trwdng tin dung yéu. Tinh dén ngay 14/9, dw no tin dung chi ting
4.81% so v&i dau ndm, chi bang moét nlra so v&i mirc 9.4% cudi thang
9/2019 va dwong nhw da cham lai trong 2 thang qua. Trong khi do, cac
khodn no co cau lai thoi han thanh toan do COVID-19 d4 tdng nhanh gap
5 |an, tir 62.8 nghin ty ddng vao cudi thang Tw 1&n 321 nghin ty déng vao
cudi thang Chin. Khi t&r s6 cao hon mau s, cac khoadn no co cau lai thoi
han trén tdng sb cac khoan no tang tir 0.8% Ién 3.7%, cho thay chét lwgng
tin dung chung dang di xudng. Th hai, FDI, vén 1a dong lwc ting trwdng
cla kinh té va thwong mai Viét Nam ké tir khi gia nhdp WTO nam 2006,
dang suy yéu. Mé&c du Iénh cdm du lich qubc té 1a mét cach hiéu qua dé
ng&n chan virus lay lan, tuy nhién, né cling dang ngén cac nha dau tw dén
Viét Nam tim kiém co hdi, ddng thdi ngén Viét Nam tan dung loi thé tor
viéc ddng bac xanh gidm gia trén toan cau. Tinh dén thang Chin, vén FDI
dang ky vao Viét Nam chi & muc 21.2 ty USD, gidm 19% n/n, mdc thap
nhét trong 4 nam.

Chién lwoc dau tw thang Mwei: Giao dich theo ving gia
hep

Mac du chang téi ky vong da ting hién tai ctia thi triedng sé tiép tuc tir gidy
cho dén cubi nam (do chi sé VNIndex dang giao dich & muc dinh gia PE
la 15x, thAp hon 16x vao cubi nam 2019, trong khi I4i suat thap hon), tuy
nhién, tbc dé tdng s& cham hon va chién lwoc giao dich theo viing gia hep
c6 thé phu hop hon trong thdi diém hién tai.

Top 5 thang Mwoi

Can nhéc nhirng tin hiéu trai chiéu tr nén kinh té va thi tredng chiing
khoan, chung t6i khuyén nghi 5 cé phiéu phong tha va di ngang 1a FPT
(FPT), Imexpharm (IMP), PVPower (POW), Dién Pha Lai (PPC) va Nwéc
Tha Dau Mét (TDM).
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I. Chién lugc dau tu thang Mugi: Giao
dich theo vung gia hep

1. Chinh phu la déng lwe tang trwéng trong quy Il

GDP 9T20 ting 2.12%, Theo b&o céo ctia Tdng cuc Théng k&, nén kinh té Viét Nam phuc hdi trong quy
mdc thdp nhét trong 1l v&i mirc tang trwdng khiém tdn 2.62%, sau khi cham lai dang ké trong quy Il
vong 10 ndm do COVID-19. Tinh dén thang Chin, GDP tang 2.12% n/n, tbc d& cham nhét

trong thap ky qua.

Bang 1. GDP theo chi tiéu (%)

Tang trweong 1Q20 Tang trweong 1H20 Tang trwong 9720
Tiéu dung cudi cing 3.07 0.69 0.86
Tich luy tai san 2.20 1.93 3.39
Xuét khau 1.59 -0.31 0.9
Nhap khau 1.05 -2.54 -1.25
GDP 3.82 1.81 2.12

Ngudn: GSO, KIS.

M&c du nhu cau trong nwéc phuc héi manh mé sau khi yéu cau cach ly xa hoi
dwoc d& bo vao cudi thang Tw, nhwng tiéu dung ciing khéng dong gép nhiéu
vao murc tang chung. Trén thuc té, tiéu thu cubi cung chi tdng 0.86% n/n trong
9T20. O chiéu ngwoc lai, dau tw va thang dw thwong mai dang k& chinh Ia déng
lwec phuc hdi ctia nén kinh té.

DPau tw cda chinh phala Déc biét hon, Chinh pha Viét Nam da dong vai trd 1a nha dau tw chi chét trong
déng |we ting trrong thoi ky khiing hodng dé xoay chuyé&n nén kinh té. Trong quy lll, trong khi niém
chinh tin doanh nghiép tw nhan va FDI trong nwéc van con yéu, Nha nwédc da gidi

ngan 186 nghin ty déng, tdng 29% so véi cung ky ndm ngodi, cao hon 11% cla
quy Il va 7% cla quy |, cho thy cam két dau tw cong 1a mét trong nhirng ddng
lwc tang trwdng chinh cho mét ndm chua tirng cé tién 1& nhw nadm nay. Vé
thwong mai, thang dw ky luc 17.2 ty USD ciing déng gép dang ké vao tang
trwdng chung trong 9T20.

Hinh 1. Tang trudng dau tu theo ddi tugng Hinh 2. Thing du thudng mai lily ké
(%) ——— Chinh ph (Ty USD)
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Giam tiéu dung va dau
tw tw nhan di kém voi
tang truéng tin dung

2. Hai méi quan ngai chinh

Tiéu dung trong nwéc va dau tw yéu di kém tin dung yéu

Nhw da dé cap & trén, mac du Viét Nam dang trong giai doan dan sb vang,
nhwng déng gdp cua tiéu dung ctia hon 90 triéu ngwdi dan va dau tw cta khu
vire tw nhan trong nwéc lai khong cé gi ndi bat trong quy I, dwoc tai khang

yéu dinh béi tang trwdng tin dung yéu. Tinh dén ngay 14/9, dw no tin dung chi tang
4.81% so v&i dau nam, chi bang mét nira so vé&i mirc 9.4% cudi thang 9/2019
va dwong nhw da cham lai trong 2 thang qua. Trong khi d6, cac khoan ng co
céu lai thdi han thanh toan do COVID-19 d téng nhanh gép 5 13n, tir 62.8 nghin
ty déng vao cudi thang Tw 1&n 321 nghin ty ddng vao cudi thang Chin. Khi tc
s cao hon mau sé, cac khodn no co ciu lai thdi han trén tdng s cac khoan
no tang tir 0.8% lén 3.7%, cho thay chét lwong tin dung chung dang di xuéng.
Hinh 3. Tang trudng tin dung lily ké& Hinh 4. NG c6 ciu thai han tra ng
(%) ——2018 ~ ——2019 2020 (Nghin ty dng)
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Ch thich: DT liéu ngay 14/09/2020
Nguon: NHNN, bao chi trong nuérc, KIS

Nha hoach dinh chinh
sach va doanh nghiép
trong nganh van lac
quan
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Ngudn: NHNN, bao chi trong nuérc, KIS

Tuy nhién, véi viéc Thong tw sira dbi Thong tw sb 01/2020/TT-NHNN c¢6 thé
duwgc ban hanh vao dau thang Mwdi ma khong cé diéu khoan néi 1dng dang ké
nhw trong dw thdo (trong mot bai bao cla Bao Dau tw ra ngay 27/9, 6ng Tran
Bang Phi, Pho6 chanh thanh tra, Co quan Thanh tra, giam sat ngan hang NHNN
khéng dé cap dén dé xuét khéng dém sé 1an co cu no' dé phan loai no trong
Dw thdo stra d6i Thong tw sé 01 ngay 28/5), ching t6i cho rang NHNN c6 thé
s& khéng nhin nhan tinh hinh hién nay tdi t& nhw cac con sé tin dung dang thé
hién. Hon thé niva, nhiéu ngan hang thuwong mai ciing tw tin vé viéc dén nhu
cau quay trd lai.

FDI dang thu hep

Vén FDI, vén la déng lwc tang trwdng cda kinh té va thwong mai Viét Nam ké
tw khi gia nhap WTO nam 2006, dang suy yéu. M&c du Iénh cdm du lich qubc
té 1a mot cach hiéu qua dé& ngan chan virus lay lan, tuy nhién, né ciing dang
ngan cac nha dau tw dén Viét Nam tim kiém co hoi, ddng thdi ngan Viét Nam
tan dung loi thé tir viec déng bac xanh gidm gia trén toan cau. Tinh dén thang
Chin, vén d&ng ky ctia nha dau tw nwéc ngoai vao Viét Nam chi & mirc 21.2 ty
USD, gidm 19% so v&i cung ky nam ngodi, mirc thap nhét trong 4 nam.



Céc chuyén bay dwot
mélai véi cac yéu cau
nghiém ngdt vé dich té

ba tang giam khi vuwot
nguwéng 900

D& cai thién tinh hinh, Chinh pha Viét Nam d& mé lai mot sé dwong bay qubc
té v&i Trung Quéc, Pai Loan, Han Quéc va Nhat Ban t gitra thang Chin, hwéng
dén dbi twong la doanh nhan vi day la 4 nwéc dirng dau vé FDI tai Viét Nam.
Trong sb cac quéc gia da sém ‘mé cira lai bau troi’, méc du cé sw bung phat
tréd lai cGa virus & mot sé nwéc nhw An Do, My, Anh hay Phap, nhung ciing cé
nhirng qudc gia c6 kha ndng kiém soat virus rat tdt nhw Han Quéc, Nhat Ban,
Dai Loan va Trung Quéc. Hon niva, Viét Nam ciing dat ra nhirng yéu cau rat
khat khe vé dich t& dbi v&i du khach nhw xét nghiém am tinh trong vong 3 ngay
tai nwéc sé tai va cach ly 14 ngay sau khi nhap canh. Do d6, khé cé kha nang
mot chuyén bay québc té sé lai gay bung phat dich nhw & Da N&ng vao cubi
thang Bay. Chung téi ky vong vén FDI sé& phuc hdi trong nhirng thang téi.

3. Dién bién thj trwérng thang Chin: Pa tang suy yéu

Da tang suy yéu

Thi trwdng chirng khoan Viét Nam c6 thang téng diém tich cwe thiy hai lién tiép
trong thang Chin nhwng véi da tdng yéu hon. Tai thdi diém cubi thang, VNIndex
téng 2.67% so v&i thang trwdc 1én 905.21 diém nhé thanh khodn dworc cai thién.
Tuy nhién, mirc tdng clia thang trwéc chi bdng mot phan tw ctia thang Tam, cho
thay da tang yéu hon va ving gia giao dich ngay cang thu hep méac du VNIndex
da vwot qua mre dinh trong thang Sau 1a 900 diém.

Xét theo nhém nganh, Nang luvong la nganh gidm duy nhéat véi mic gidm 2.4%
trong thang trwdec do sw sut gidm ctia GAS, cong ty I&n nhat trong [inh vire nay.
& chiéu tich cuc, Tiéu dung khong thiét yéu (+7.43%), Vat liéu (+6.43%) va
Tiéu dung thiét yéu (+4.82%) la 3 nganh tdng manh nhat nh& sw bit pha 1an
lwot cia MWG, HPG va VNM.

Bang 2. Dién bién nganh so véi VNIndex

2018
9 10 11

Nganh

Tiéu dung khong thiét yéu
Tiéu dung thiét yéu

Nang lvong

Y té

Tai chinh

Cong nghiép

Coéng nghé théng tin

Vat liéu

Bét dong san

Dich vu tién ich
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Ngudn: Bloomberg, FiinPro, KIS. Xanh: Cao hon VNIndex. Tréng: Thap hon VNIndex

Khéi ngoai ban phan
I6n thai gian

Nha dau tw nwéc ngoai quay dau mua rong

Cung v&i da tang cua thi trwéng, thanh khodn ciing dwoc céi thién dang ké voi
khéi lwgng giao dich trung binh ngay tang 24% so v&i thang trwdc Ién 358 triéu
cb phiéu va gia tri tang 32% so v&i thang trwdc 1&n 6,713 ty ddng, quay lai mirc
hdi thang Sau khi VNIndex dat dinh 900.

Tinh chung ca thang, nha dau tw nwéc ngoai mua rong 2,025 ty déng. Tuy nhién,
nhin mot cach cu thé hon, khéi ngoai da ban rong trong phan I&n thoi gian va
& hau hét cac nganh. Nhém nay tap trung mua Béat déng san (3,245 ty ddng)
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Hinh 5. Gia tri giao dich trung binh ngay

va Nang lwong (494 ty déng) trong khi ban manh Tiéu dung thiét yéu (817 ty
ddng), Cong nghiép (537 ty déng) va Vat liéu (788 ty dong). Va hoat ddng ban
da tang téc vao cudi thang khi VNIndex téng trén 900.

Hinh 6. Khéi ngoai mua/ban rong theo nganh
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Nguén: FiinPro, KIS
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Ngudn: FiinPro, KIS
4. Chién lwoe dau tw thang Mwéi: Giao dich theo ving gia
hep
Tiép theo la gi?

Bang 3. Lich su kién thang Mu&i

STT Ngay Sw kién
1 10/7/2020 Cudc hop Uy Ban Thi Trwéng Mé Lién Bang (FOMC) My
2 10/13/2020 Ngan hang trung wong Han Qudc quyét dinh 14i sut
3 10/18/2020 Trung Quéc cdng bé GDP quy IlI
4 10/19/2020 Ky hop Quéc hai thir 10, dot 1 tir ngay 19/10— 28/10
5 10/20/2020 Muia cong bé KQKD quy IlI
6 102902020 g Ot o B sut
7 10/30/2020 Ngay hiéu lwc cac thay déi ctia bd chi s6 HSX trong quy IV

Ngudn: Bloomberg, KIS.

Chién lwgrc dau tw thang Mwei: Giao dich theo vang gia hep

Vao thang Muwdi, mua bao cao két qua kinh doanh quy Il cé thé tiét 16 nhiéu
con sb &n twong nhwng viéc nay khé bat ngd khi tang trwéng GDP quy Il dwoc
cong bd vai ngay trwde. Va mire tang 10% cla VNIndex co thé da phan anh sy
phuc héi cla thu nhap cta doanh nghiép. Hon niva, ching t6i ciing khéng ky
vong sé cé chinh sach quan trong nao dwgc ban hanh trong ky hop tht 10 ctia
Quéc hoi tir ngay 19 - 28/10 vi cac nha hoach dinh chinh sach sé& kién nhan
cho dén khi Dai hoi Dang toan québc dién ra vao thang Mét nam sau.

Ma&c du VNIndex da vuot ngudng 900, nhwng dién bién gidng co dang cho thay
tam ly than trong cGia cd bén mua va bén ban. Khéng bén nao dd quyét tam dé
day VNIndex 1&n ho&c xudng rd rét, cé thé la do dir liéu kinh té dang cho thay
s phuc hdi yéu 6t. Trong khi d6, nhw da dé cap & trén, ching t6i cho réng hai
méi lo ngai chinh bao gébm ng co c4u lai gia tdng va FDI thu hep sé khién céac
nha dau tw phai suy nghi k¥ truwéc khi thwe hién giao dich trong thoi gian téi.



Khuyén nghj giao dich Do d6, mé&c du chung téi ky vong da tang hién tai ca thij trwdng sé tiép tuc twr
theo viing gia hep trong gi® cho dén cudi ndm (do chi s6 VNIndex dang giao dich & mrc dinh gia PE 14
thang Mwoi 15x, thAp hon 16x vao cudi ndm 2019, trong khi lai suat thap hon), tuy nhién,
tbc do tang s& cham hon va chién lwoc giao dich theo vung gia hep c6 thé phu

hop hon trong thdi diém hién tai.

Il. Top 5 thang Mugi

Can nhéc nhirng tin hiéu trai chiéu tir nén kinh té va thj trwong chirng khoan,
chung t6i khuyén nghi 5 cd phiéu phong tha va di ngang la FPT (FPT),
Imexpharm (IMP), PVPower (POW), Bién Pha Lai (PPC) va Nwéc Tha Dau Mot

(TDM).
Bang 4. Pinh gia top 5
Khuyén nghi va gia muc tiéu Loi nhuén & Pinh gia

cong ty DT/E?%% tlfl‘; LNdHL_?")t;‘g‘:; LNrong  EPS BPS PE PB ROE EV/EBITDA t&i’
(Tydéng) (Ty déng) (Ty déng) (Béng)  (Béng)  (x) () (%) ) (%)
FPT Khuyén nghi MUA  2017A 42,659 3,167 2,932 3,805 14,799 9.1 23 280 6.9 4.0
(HSX) Gia MT (déng) 58,341 2018A 23,214 3,122 2,620 3,383 16,071 91 19 219 6.0 5.9
Gia (déng) 50,000 2019A 27,717 4,147 3,135 4,027 17,902 121 2.7 237 7.3 34
Vén hoa (Ty déng) 39,195 2020F 31,001 4,839 3,592 4,447 20,904 112 24 238 5.9 4.0
2021F 36,099 5,959 4,349 5,183 23,712 96 21 248 4.9 4.1
IMP Khuyén nghi MUA 2017A 1,165 141 117 1,623 21,726 257 1.9 8.9 14.7 2.0
(HSX) Gia MT (ddng) 49,300 2018A 1,185 169 139 1,893 23428 234 19 8.6 14.1 0.8
Gia (déng) 47,800 2019A 1,402 203 162 2,225 24,280 163 15 9.3 9.5 4.2
Vén hoa (Ty déng) 3,069 2020F 1,444 218 174 2,711 25,225 176 19 9.7 n.a n.a
2021F n.a n.a 196 n.a n.a na na n.a n.a n.a
POW Khuyén nghi MUA  2017A n.a n.a n.a n.a n.a na na n.a n.a n.a
(HSX) Gia MT (déng) 13,167 2018A 32,662 3,683 1,921 856 10,464 na 15 na 7.4 na
Gia (ddng) 10,200 2019A 35,374 3,934 2,510 1,071 11,481 107 1.0 9.8 5.8 n.a
Vén hoa (Ty déng) 23,887 2020F 33,634 3,172 2,230 1,026 12,943 99 038 8.5 5.7 2.9
2021F 37,196 3,485 2,620 1,211 13,847 84 0.7 9.3 4.9 2.9
PPC Khuyén nghi MUA 2017A 6,236 710 854 2,682 17,083 63 1.0 157 10.0 141
(HSX) Gia MT (ddng) 25,071 2018A 7,117 1,058 1,122 3,501 17,622 45 09 20.2 46 28.6
Gia (déng) 23,750 2019A 8,183 1,203 1,261 3,933 18,604 66 14 217 6.0 11.6
vén hoa (Ty ddng) 7,615 2020F 8,347 921 963 2,906 19,235 82 12 155 6.4 10.5
2021F 8,045 839 865 2,738 19,392 87 12 145 75 105
TDM Khuyén nghi MUA 2017A n.a n.a n.a n.a n.a na na n.a n.a 4.5
(HSX) Gia MT (ddng) 28,500 2018A 286 178 190 2,347 13,658 82 14 n.a 9.5 4.7
Gia (déng) 23,650 2019A 346 177 204 2,197 16,469 116 16 15.2 10.5 35
Vén hoé (Ty déng) 2,365 2020F 388 181 223 2,004 na 11.8 na 134 na 47
2021F 494 255 293 2,635 n.a 9.0 na 159 n.a 5.1

Nguén: BCTC cong ty, KIS, Bloomberg. Gia dwoc lay vao ngay 30/9/2020
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Mién Trir Trach Nhiém

Bao céo phan tich nay va cac tai liéu marketing cho chirng khoan Viét Nam dwoc thie hién va phat hanh béi phong phan tich cia CTCP
Chirng khoan KIS Viét Nam, cong ty dwoc cap gidy phép dau tw cia Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc Viét Nam. Chuyén vién phan tich, ngudi
thwe hién va phat hanh bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing, dwoc cip chirng chi hanh nghé va dwoc quan Iy bédi UBCKNN Viét
Nam. Bao cao nay khéng dwoc sao chup, nhan ban hoic xuat ban (toan bd hoac tivng phan) hoic tiét 16 cho bat ky ngwdi nao khac ma khong
dwoc sy chap thuan bang vén ban cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.

Bao cao nay dwoc viét nhdm muc dich chi cung cap théng tin. Ban bao cao nay khéng nén va khong duoc dién gidi nhw mét dé nghi mua hodc
ban ho#c khuyén khich mua hodc ban bat ctr khodn dau tw ndo. Khi xay dwng ban bao cdo nay, ching t6i hoan toan da khong can nhic vé
c&c muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh hodc cac nhu cu cu thé clia cac nha dau tu. Cho nén khi dwa ra cac quyét dinh dau tw cho riéng minh
cac nha dau tw nén dwa vao danh gia ca nhan hoic tw van ctia chuyén gia tw van tai chinh doc lap cia minh va tiy theo tinh hinh tai chinh ca
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tivng hoan canh. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khong d@m bao nha dau tw
sé dat dwoc loi nhuan hodc dwoc chia sé lgi nhuan tir cac khodn dau tw. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam, hodc cac bén lién quan, va cac
nhan sw cp cao, gidm dbc va nhan vién tuyén b mién tri trach nhiém véi cac khoan 16 hoic tdn that lién quan dén viéc s dung toan bd
hodc mét phan bao céo nay. Théng tin va nhan dinh c6 thé thay dbi bat ct lic nao ma khdng can béo trwéc va cé thé khac hodc nguoc véi
quan diém duoc thé hién trong cac mang kinh doanh khac ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Quyét dinh dau tw cudi ciing phai dwa trén
cac danh gia ca nhan ctia khach hang, va bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing khong thé dwoc st dung nhw 1a chivng ctr cho cac
tranh chép phap Iy lién quan dén cac quyét dinh dau tu.

Bép quyén © 2020 cﬂa} CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Bao céo nay khdng dwoc sao chup, nhan ban hoadc xuat ban (toan bd hoac tirng
phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngwdi nao khac ma khéng dwoc sy chap thuan bang van ban ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.



trueﬁriend KI S Viet Nam
Securities Corporation

Tru s& chinh

Tang 3, Toa nha TNR,

180-192 Nguyén Céng Tri, Quan 1, TP.HCM.
DT: (+84 28) 3914 8585

Fax: (+84 28) 3821 6899

PGD Pham Ngoc Thach
Lau 03, 62A Pham Ngoc Thach,
Quan 3, Tp. H6 Chi Minh
Dién thoai: (+84 28) 7108 1188
Fax: (+84 28) 3820 9229

Chi nhanh Ha Noi

LAu 06, Toa nha CTM,

299 CAu Gidy, Quan CAu Gidy, Ha Nai
Dién thoai: (+84 24) 3974 4448

Fax : (+84 24) 3974 4501

PGD Ba Triéu

L4u 06, 74 Ba Triéu, P. Hang Bai,
Quan Hoan Kiém, Ha Noi

Dién thoai: (+84 24) 7106 3555
Fax: (+84 24) 3632 0809

PGD Lang Ha

P.504A, L4u 05, Toa nha TBL,

22 Lang Ha, Quan Déng Pa, Ha Néi
Dién thoai: (+84 24) 7108 1188

Fax : (+84 24) 3244 4150

Béo céo nay duwoc thwe hién bdi CTCP Ching khoan KIS Viét Nam va chi nhdm muc dich cung cép thong tin. Ban bao cao nay khdng nén va khong duoc dién giai nhu
mot d& nghi mua ho&c ban hodc khuyén khich mua hodc ban bat ctr khoan dau tw ndo. Khi viét ban bao cao nay, ching t6i dwa vao cac ngudn théng tin cong khai va
cac ngudn théng tin dang tin cay khac, va ching téi gia dinh cac thdng tin nay 1a day da va chinh xac, mac du ching t6i khéng tién hanh xac minh doc 1ap cac thong tin
nay. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khong dua ra - mét cach an y hay rd rang - bat ky dam bao, cam két hay khai trinh nao va khaéng chju bat ky mét trach nhiém
nao dbi vai tinh chinh xac va day dd cda nhirng thong tin dwoc d& cap dén trong bao céo nay. Bao cdo nay chi nhdm cung cap thong tin cho cac nha dau tw chuyén
nghiép, nhi*tng ngwoi sé tw dua ra quyét dinh dau tw ma khdng phu thudc qua mirc vao béo céo nay va cong ty khdng chiu trach nhiém dbi voi bat ky ton that truc tiép

hodc hau qua nao phat sinh tlr viéc st dung bao céo nay hodc ndi dung cuia bao céo.

Ban quy&n © 2020 ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Bao céo nay khang dwoc sao chup, nhan ban hoic xut ban (toan bd hodc tirng phan) hoac tiét 16 cho bét

ky ngudi ndo khac ma khéng dwoc sw chap thuan bang van ban ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.



