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Bao cao Thang 12/2020 PSI

“Diém nhdn d6i vdi béi cdnh kinh té Vi mé ndm 2020, dé Id Pai dich
Covid-19 dé tan phd kinh té Thé gidi, déng thoi ciing dinh hinh lai xu hudng
chung cta Thé gidi. Cu thé la nhitng va dép dia chinh trj, khi chu nghia béo
hé thuong mai 1én ngbi, xu huwdng hdi nhép kinh té thé gidi suy gidm. Bén
canh dé ld nhitng phong trao vé phdt trién tiéu dung xanh, tdng két néi théng
qua cudc cdch mang céng nghiép 4.0, cudc dua phdt trién mang 5G va chuyén
débi sé.

Trién vong kinh té Thé gidi néi chung va Viét Nam ndi riéng trong
ném 2021 sé twoi sang hon. Diéu nay dat dugc khi cdc quéc gia dé bt bi
quan vé dich bénh, tién trinh phé bién Vaccine dem lai nhifng tin hiéu tich
cuwre nhét dinh, va cdc chinh sdch duoc dp dung khéo Iéo, nhdm hai hoa gidra
Chuyén gia c& vén: TS. V6 Tri Thanh, muyc tiéu khéng ché dich bénh va phdt trién kinh té. Tuy nhién, nira déu ném
Nguyén Phd Vién trudng Vién Nghién  t6i s& con nhidu khd khéin do nhitng rii ro bat dinh van con nhiéu. Thi nhét
ctru va Quan ly Kinh té Trung Uong 1&g tinh hinh tai chinh tao génh néng ng cdng Ién cdc nwée sau dai dich. Tiép

theo Ia cdc bién phdp ndi léng nhdm kich thich nén kinh té sau dai dich ciing
tiém én thém nhiéu rdi ro. Xu hudng kinh té phuc hoi ndm tdi sé di lién vdi
cdc bién phdp cdi cdch, ddc biét o phong trao xanh héa va chuyén déi sé.”

Déng luc chinh cho nén kinh té ndm 2021 dén tir cd hai phia Cung va Céu. Thi nhét, ti phia téng Céu, hoat déng
tiéu dung bdn 18 dang khéi séc trd lgi va téng trurdng én dinh, phdn dnh lwong tién tiét kiém cua téng I6p trung lwu tai Viét
Nam la twong déi lén, déng thoi cling phdn dnh ky vong lac quan cba ngudi tiéu dung vao ndm téi. Hoat déng déu tw ciing
khéi sdc, khi s6 doanh nghiép tw nhdn thanh Iap vdi téng s6 vén mdi tdng trwdng tét. Téc dé gidi ngén FDI ndm vira roi
chém lai, nhung ky vong sé tét hon trong ndm 2021 khi nhu céu da dang héa chudi cung trng vén con rét Ion. Gidi ngdn
vén déu tw céng la diém sdng trong birc tranh vi mé chung ndm vira rdi, khi chinh phi quyét liét trién khai thdo g& vudng
mdc cdc dw dn I6én, du thGm hut ngén sdch téng cao nhuwng du dia van con nhiéu. Dong vén FDI duoc ky vong sé quay tré
lai ddn dét trong cu chuyén déu tw. Dong thuong mai xudt siéu ky luc trong ndm nay sé khé Idp lai trong ndm tdi, tuy
nhién can lwu y rdng cdn cdn dich vu chju thdm hut Ién do nhitng kho khdn vé hoat ddng du lich, dwoc ky vong sé ddo chiéu
trong ndm tdi.

Vé phia téng Cung, linh virc Nong nghiép vén phdt trién tét vdi vai tro Id mdt hang thiét yéu, tao tru d& cho nén
kinh té, cén cdn xudt nhdp khdu cdc mét hang néng sén dw bdo vén khé quan. Nganh Khai khodng tuy con suy gidm, nhung
& murc d6 nhe hon, du bdo gid ddu sé tdng nhe. Nganh San xudt céng nghiép tiép tuc chiém ty trong I6n nhat va dem lai
doanh thu tir hoat déng xuét khéu. Linh vure Tién ich sé nhén duoc nhiéu sw quan tdm va déu tw ddng ké. Bén canh dé la
linh vwre dich vu, vdi cdc nganh c6 gid tri gia tdng cao nhw Vién théng sé phdt trién. M6t s6 nganh cé budc tién chuyén déi
s6 manh mé nhw Bat déng sén, Xdy dung, Gido duc, Y té ky vong van tiép tuc xu hwdng. Ngodi ra, rdi ro van con tiém én
vdi nganh Tai chinh-ngdn hang khi du bdo no xdu téng cao. Nganh Hang khéng, Du lich con dé ngd kha ndng phuc hoi.”
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Bao cao Thang 12/2020 PSI

Vi mé thang 12/2020

AN

Tang trwdng GDP ca ndm 2020 dat 2.91%

v San xuat cdng nghiép ti€p da tang: IIP tang 3.4% so vdi thang trudc. PMI dat 51.7 ddnh dau strc hdi phuc tir céc
don hang méi.

v' Téng murc ban & hang hoa tang trudng 2.6%;

v Lam phéat cd nam dat +3.51%, dap (ng chi tiéu dat ra;

v Xuit siéu cd ndm 20.7 ty d6, nhwng xuat khau tiép tuc da gidm, chénh léch can can thwong mai khéng nhiéu;

v' V&n d4u tu FDI gidi ngan t6t nhat trong cac thang 2020, dat 2.78 ty USD,

v\ V8n d4u tu cdng ti€p da tang manh trong thang 12;

v' L3i suat huy dong ky han ngén ti€p tuc giam nhe. Ty gia 6n dinh va dy bao khong bién ddng nhiéu trong ngan han;

v Thi trudng chirng khoan chirng kién cdc méc thanh khoan ky luc. VN-Index d3 bt pha khéi méc 1,100 diém, tang

trwdng gan 15% so véi dau nam.

Bang mdt s chi tiéu vi md (Ngudn: PSI téng hop)

Chi tiéu Jan-20 Feb-20 Mar-20 Apr-20 May-20 Jun-20 Jul-20 Aug-20 Sep-20 Oct-20 Nov-20 Dec-20
GDP (%Ytd) 2.12 291
11P (%Ytd) 1.8 1.0 2.2 2.4 2.7 3.1 3.4
PMI 50.6 49.0 41.9 42.7 45.7 49.9

2.6
47.6

2.8
51.1

CPI (%td) 56 4.9 44 42 41 4.0 3.8 3.7 35
Téng mirc ban |& hang héa (%YVtd) a7 (a3 (39) (0.8) (0.4) (0.0) 0.7 13 2.0
Khach Quéc t& (%Vtd) 48  (181) (378)  (488)  (558)  (61.6)  (66.6)  (70.6)

Vén FDI thuc hién (%Ytd) 32 (50 70 (@8 (82 (4.9) (4.1) (5.1) (3.2) (2.5) (2.4)
Vén FDI dang ky (%Ytd) 71.0 28.8 322 19.9 17.5 2.2 11.4

Vén dau tur cdng (%Ytd) 178 1164 192 1272 1304

Xuat khau (%YoY) 5.9 5.3 8.2 7.0 16.3
Nhap khau (%YoY) 26.6 4.7 6.2 (3.7) 1.2 11.3
Cén can thuong mai (triéu USD) 2,275.2 1,980.3 1,851.7  2,776.1 2,959.0
L&i sudt ON (%) 1.23 0.20 0.16 0.20
VN-Index 864.5 825.1 798.4 881.7

936.6 905.2

882.2
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Diém nhan 2020: “Pai dich Covid-19 tan pha kinh té thé gidi, va dinh hinh lai xu hwéng toan ciu héa”

Sé ca méc mai méi tudn (nghin ca)
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Nén KT mai ndi

Xu hwéng toan cau héa thay ddi

1- Chu nghta Bao hd |én ngbi

Chién tranh thwong mai My Trung

Ngay 14/02/2020, “Hiép dinh Kinh t& va Thuong mai My -
Trung: Giai doan Mét” cé hiéu lyc. Trung Qudc d3 dong vy
m& rong mua mot s6 hang hda va dich vu cia M§ 1én téng
cdng 200 ty USD trong ndm 2020 va 2021 so v&i mirc ndm
2017.

Tinh dén thang 11/2020, xuat khau clda My sang Trung
Quéc tat ca céc san pham la 82 ty USD, thap hon nhiéu so
v&i muc tiéu Ity k& 141.7 ty USD. Do d6, doanh s mua
hang cta Trung Quéc chi dat 58% so véi muc tiéu. Nhiéu
kha nang Trung Quéc khé dat dugc cam két nhdp khau &
hau hét céc loai mat hang.

Index, 100=T12/2019 Index, 100=T2/2020
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Nén kinh t& toan ciu chju anh hudng nghiém
trong tlr dai dich Covid-19 trong nam 2020, uwdc tinh suy
giam -4.3%. Nam 2021, Ngan hang thé gi¢i danh gia kinh
té toan ciu s& hdi phuc tir 4%, véi diéu kién Vaccine duorc
trién khai nhanh chéng va hiéu qua. Cac wu tién chinh sach
ngan han hang dau | kiém soét sy [ay lan ciia COVID-19 va
dam bdo trién khai vac xin nhanh chéng va réng rii. bé hd
tro phuc hoi kinh té, céc co quan chirc nang cling can tao
diéu kién cho mot chu ky tai dau tw nham muc dich ting
trwdng bén virtng ma it phu thudc vao no chinh pha.

Xuat khau tir My sang Trung Qudc
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Bao cao Thang 12/2020 PSI
Néng san San xuat céng nghiép Nang lwgng
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Théa thudn Brexit giita Anh va EU
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Dat dugc vao ngay 24/12/2020 tai Brussel, véi mét s6 két qua kha quan.

- Trong hon 5 ndm, ngu dan cac nudc chau Au tiép tuc
duwoc vao vung bién nudc Anh danh bt ca, nhung phai
giao ndp 1/4 san luvgng cho phia Anh.

- Phia chau Au ciing ép duoc nudc Anh phai ton trong
quy chuan hang hdéa va dich vu cla thi trwdng chung
chau Au, ton trong quy tiac canh tranh binh dang ma
chau Au van ap dung lau nay.

2-Phat trién kinh té& xanh:
- Strdung nang luong tdi tao: Dién gid, dién mat troi
- Phét trién cac phuong tién chay déng co dién

Trién vong 2021

1-Hb6i phuc kinh té kha quan hon
Sy suy giam kinh té va hoat dong toan cau nam 2020 udc
tinh sé kém nghiém trong hon so véi cac du bao truwdc do.
Nguyén nhan dén tir cdc nén kinh té phat trién khéng giam
quad sau, va sy hdi phuc virtng chic dén tir dau tau kinh t&
thé gi¢i — Trung Quéc.
Tuy vay, mot sé nén kinh té€ chiu gidn doan nghiém trong
dan dén suy giam ting trudng, chang han nhu Argentina,
An DO, Mexico va Thai Lan.
Co s& cho trién vong hoi phuc nam & cac bién phap kiém
soat dai dich gép phan lam gidm s6 ca nhiém hang ngay
trong nlra dau ndm 2021. Ddng thoi, tién trinh Vaccine
duoc ddy manh tai cac nén kinh té& I6n.

- Hai bén tiép tuc m& clra thi trwdng cho nhau, khéng
danh thué, cling khéng han ngach.

- Trung tdm tai chinh City London dugc tiép tuc kinh
doanh bang déng Euro, cung cap dich vu tai chinh cho
cac doanh nghiép clia 27 nuwdc chau Au.

- Nudc Anh gianh duogc quyén tu quyét, vin duoc
hudng loi thé tir thi trwong chung chau Au, nhung
khong phai déng gdp gi cho ngan sach chau Au nita.

3-Xu hudng chuyén déi sé:

- Cudc dua phat trién mang 5G

- Cach mang cong nghiép 4.0: Tri tué nhan tao (Al),
Machine Learning, Big Data

m2020 m2021 2022
8 %
4 ]: ]: ]:
0
-4
-8
Thé  gidi Nén phat Nén mai
KT trién KT  ndi
Ngudn: WB
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J
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2-Tién trinh Vaccine nhanh nhat lich st

Mét chién dich phat trién Vaccine quy md l&n nhat trong
lich st nhan loai d3 duorc trién khai.

Vaccine duoc ky vong sé thic day su phuc hoi niém tin cda
ngudi tiéu dung va doanh nghiép cling nhu clng cd tdm ly
thi truong tai chinh.

Tinh d&n dau ndm 2021, cé hon 25 triéu liéu dugc thir
nghiém va cap phép tai hon 21 quéc gia. Dy kién dén cudi
nam 2021 s& c6 hang ty lidu dugc phan phdi trén toan thé
gidi, dé sé& la mot thach thirc khong nhd cho dich vu
logistics. Hién c6 03 loai Vaccine da duoc phé duyét vao
thdng 12/2020 vira rdi: Pfizer/BioNTech, Moderna,
AstraZeneca/Oxford va hang chuc loai khac dang duoc
nghién clru, th&r nghiém trén toan thé gidi.

3-Chinh sach diéu chinh linh hoat tai cac qudc gia

Chinh sach tién té

L3i sut didu hanh & cac nén kinh té& 1&n du kién s& duy tri
& murc gan 0% trong vai ndm nham hé tro 1au dai. Mdc ky
vong vé lam phat d3 dan ting trd lai tir mdrec thap nhat Q2,
do duwoc ho tro tir nhirng thay déi trong chinh sach.

Cac nha hoach dinh chinh sach da diéu chinh linh hoat cac
tiéu chuan, quy dinh déi v&i cac khoan vay, dam bao duy
tri hoat déng kinh doanh lién tuc cla hé théng ngan hang.
Cac bién phap nay gitdp duy tri dong chay tin dung va giam
bét gdnh ndng tai chinh. Khi dich bénh dan dwoc kiém soét,
céac bién phap tién té dan that chat dé dé phong don bay
tai chinh gia tang trong bdi cdnh suy thodi con kéo dai va
chat lvong bang can ddi con thap.

Chinh sach tai khda

Khi chinh sach tién té cé xu huwéng that chit tré lai, chinh
sach tai khda lai cang déng vai trd quan trong trong 6n dinh
kinh t€ vi mé thoi hau khing hoang. Quy mé géi clru trg
I&n chua tirng c6 d3 duoc trién khai toan cau dudi hinh
thirc bom tién truc ti€p hd tro cd ca nhan va doanh nghiép.
Khi cidc nudce tap trung vao viéc phuc hoéi 1au dai, chi tiéu
tlr chinh pht s& dugc phan bé lai cho céc linh vue ¢é s6
nhan tai khda cao, bao gbm d4u tu céng vao co s& ha tang
va gido duc, dic biét wu tién cac loai hinh dau tu xanh va
chdng bién déi khi hau.

Ngoai ra, cac nwdc da ap dung linh hoat cac chinh sach viéc
lam ngan han, [am viéc tir xa, ting cwdng két ndi cong nghé
dé giam thiéu tac déng tir dai dich 1&n viéc lam.

Q)(S CHUNG KHOAN DAU KHi
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Mot s Vaccine d3 duoc phé duyét hién nay:
Pfizer/BioNTech fask Q2 3 —700c @osx
Pfizer |a céng ty dau tién bdo cdo dit liéu 1am sang giai
doan 3 tich cyc. Hién h3ng nay cé k& hoach san xuat 50
triéu lidu vao ndm 2020 va 1,3 ty vao ndm 2021.

g3k 2 H2-soc @osx

Moderna va Pfizer déu st dung céch ti€p cdn mdi lién
quan dén mRNA. Moderna dy kién s& phat trién 20 triéu
liéu cho My va 100 triéu liéu cho toan cau trong Q1.
AstraZeneca/Oxford § 65K @ 2 2-80c @70x
AstraZeneca d3 dat dwoc théa thuan 3 ty liéu trwdc ca
khi cé két qua nghién ctru giai doan cudi. Con s6 nay
nhiéu gdp doéi so vdi bat ky loai Vaccine nao khac. Tuy
céc két qua 1am sang ban dau con chua rd rang.

@ S6 lidu/nguoi

® Hiéuqud
Ngubn: Bloomberg

Moderna

f S6 ngudi thir nghiém
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Rui ro 2021

Xu hudng no cdng ting cao dan 16 rd tai nhiéu nudc khi ndm 2020 két thic. D& dam bao tinh bén virng vé ngan sach tai
khda, chinh phli cdc nwdc hién dang phai can nhic danh déi giita viéc tiép strc cho da hdi phuc hay thu hep céc géi ctru
tro lai. Diéu nay tao ap lyc |1én viéc cai thién ngudn thu ngan sach néi dia va wu tién gidi ngan cho cac linh vyc ting trwdng

tiém nang.
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Vi mé Viét Nam: Tang trwéng +2.91% GDP 2020

Biéu do 1:
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Téng san pham trong nudc (GDP) quy
IV/2020 wdc tinh tang 4.48% so vdi cung
ky, 1a giai doan tang trwdng tét nhat trong
nam. Tinh chung cd ndm 2020, ting
trwdng GDP dat 2.91%, thudc nhédm it nén
kinh té tdng trwdng dwong ndm nay.

Dich Covid-19 duoc kiém soat chit chg,
nén kinh té tirng budc hoat déng trd lai
trong diéu kién binh thuwdng mdi, Hiép
dinh thwong mai ty do Viét Nam va EU co
hiéu luc tlr ngay 01/8/2020 d3 tao déng
Iwc cho nén kinh t& nén GDP quy IV/2020
tang trudng khai sac so véi quy 111/2020.

KICH BAN CHi TIEU Vi MO 2021

Kich ban tich cuc

Kich ban co s&

Kich ban tiéu cuwc

nhanh, dich bénh dugc hoan
toan khéng ché.

e Tang trudng kinh t€ & cac
qudc gia Idn hdi phuc manh mé.

e Cic hoat ddong dau tu, san
xuat kinh doanh tré lai quy dao
binh thudng ngay dau nam 2021,
quy mé nén kinh té dat trd lai
nhu giai doan trudc khi dich
COVID-19 dién ra.

e Tan dung duoc nhitng lgi thé
tr cac hiép dinh thuwong mai,
lubng von dau tu, hoat ddng sdn
xuat kinh doanh trong nwéc khai
sac trd lai. Dau tu khu vuc nha
nuwdc dat 8%.

héi phuc, khi dai dich COVID-19
dan duoc khéng ché.

e M6t s6 nén kinh té I&n nhw
MY, EU, Nhat Ban s& tir mirc ting
trudng am nam 2020 dat tdng
trudng dwong tré lai.

e Gid dau gilt & muirc thap,
twong &ng nam 2020 la 45
USD/thung. Trong nudc, san
xudt dan phuc héi, dau tu khu
vire nha nwdc tang trwdng 7%.

e Donggdp cua khu vue FDI dy
kién tiép tuc dwoc duy tri. Chinh
sach tién té tiép tuc theo hudng
linh hoat, phu hgp nham duy tri
thi trudng tai chinh tién té, giup
6n dinh kinh t& vi md.

NAM 2021 | GDP: > 7% GDP:6.5-7% GDP:5-6%
CPI: 4.5% CPI: 4.2% CPI 3.8%
DIEUKIEN |e Kinh t& thé gi6i hdi phuc | ¢ Tang trudng kinh t& thé gisi |  Dién bién vé dich bénh trén

thé gidi tiép tuc phirc tap.

e Tang trwdng kinh té thé gidi
tri tré va phuc hoéi cham. Cac
dau tau kinh t& nhw My, Trung
Qudéc tiép tuc gap kho khan
khi dich bénh va cing thang
thuong mai ngdn chan kha
nang mé& clra kinh té.

e Hoat dong dau tu, sdn xuat
kinh doanh phuc héi cham va
gap khé trong ndm 2021. Pau
tu khu vuc nha nudc dat 6%.

Ngudn: K& hoach NHNN sé 09/KH-NHNN, cdc té chire: IMF, WB, WTO, PSI téng hop
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IIP liiy ké +3.4%, PMI T12: 51.7

Biéu d6 3: Dién bién chi s& IIP va PMI
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Biéu d6 4: IIP ITly k& 12 thang theo nganh
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San xudt céng nghiép phuc hdi thang tha 4 lién tiép, gia tri ting thém dat 3.36% so v&i ndm 2019, trong d6 céng

nghiép ché bién, ché tao ting 5.82%, giit vai trd chli chét dan dat mire ting trudng chung clia nganh cong nghiép

va toan nén kinh té.
Cac nganh cong nghiép ché bién — ché tao, xay dwng, ndng — thly san, ban budn — ban 1é, théng tin — truyén thong,
tai chinh — ngan hang la dong lwc chinh tang trwdng kinh té trong ndm nay. Chat lwong ting trudng duoc cai thién
ré rét, khi dong gép clia ndng suat cac nhan td tong hop (TFP) vao tang trudng chung dat 46,1% (binh quan giai doan
2016-2020 dat 44,7%),

60
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Ngudn: Bloomberg, IHS Markit, PSI téng hop

Chi s6 PMI dat 51.7, cho thdy san lwong téng tré lai sau
khi dé chiju thiét hai do béo lut trong thdng trwéc. S6
lvgng don dat hang mdéi da tang thang thd tu lién
tiép va véi mirc dé6 manh va nhanh hon thang 11. S
lvgng don dat hang mai tang khién yéu cau san xuat
tang, tir 6 khuyén khich cac cdng ty ting sé lwvong nhan
cong. Nhitng khd khan trong viéc nhap nguyén vat liéu
thé gép phan lam gid ca dau vao tdng manh, gid cd dau
ra cling tang nhanh hon trong thang 12, mac du mirc
tang yéu hon.

PMI ASEAN lén déu dat nguéng trén 50 k€ tir thdng 02.
Trong d6, Singapore héi phuc manh mé& nhat véi chi s6
toan phan (55) 1a mirc cao nhat trong bay ndm.
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CPI 2020: +3.23%

Biéu d6 11: Dién bién CPI thang
2

-2
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Ngudn: TCTK, PSI téng hop

Xuat siéu 2020: 20.7 ty dd

Biéu d6 5: Xuat nhap khau (dv: triéu USD)
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CPI thdng 11 tdng nhe 0.1% so vdi thdng trwdc va tdng
+0.19% so vdi ciing ky ndm trworc. Liy k€ 12 thang, CPI
tdng & murc +3.23%.

Lam phéat co ban giam va duy tri n dinh, chi tdng 2,31%
ndm 2020 va binh quan giai doan 2016-2020 khoang
1,8%, giam manh so vd&i giai doan 2011-2015 13 6,31%.

Biéu d6 6: Can can thuong mai (dv: ty USD)
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Ngudn: TCHQ, TCTK, PSI téng hop

Xudt siéu trong thang & mirc thép. Chénh léch cin can thvong mai tuong duong thang 11, chi khodng 600 triéu USD.
Thang cudi ndm tiép tuc chirng kién da giam cla ca xuat khiu va nhap khau.
Liiy ké cG ndm, wdrc tinh xudt siéu ting trwdng 6.5% trong ndm 2020 vdi mire xudt siéu ky luc dat 20.7 ty USD. Tuy
nhién ciing can lvu y rang nhap siéu dich vu tdng manh 1&n 12 ty USD (tdng 10,5 ty USD so v&i ndm 2019) do thi€u huyt

khach du lich quéc té (-78,7%).

Bi€u d6 7: Top mat hang Xuat khau (dv: triéu USD)
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Biéu d6 8: Top mat hang Nhap khau (dv: triéu USD)
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Ngudn: TCHQ, TCTK, PSI téng hop
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Can dai thu - chi Ngan sach Nha nuwéc

Co cau von dau tw phat trién toan x3 hoi
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Ngudn: TCTK, B6 Tai chinh, PSI téng hop
Thém hut ngdn sdch va ng’ céng tdng, song vén trong tdm kiém sodt. Trong béi canh chi ngan sach ting 8,81%

va thu ngén sich gidam 7,55% so véi cung ky 2019, thAm hut ngan sdch ndm 2020 wéc khodng 4,2% GDP (chua danh gia
lai), tang tir mirc 3,4% GDP ndm 2019, ng cong khoang 56,8% GDP, tuy cao hon nam 2019 (55% GDP) song chdp nhén

duwoc trong boi canh dich bénh va van trong gi¢i han cho phép (dudi 65%GDP) va thap hon murc trung binh toan cau
(khoang 100%GDP) va cltia cac qudc gia mdi ndi (63% GDP).
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Tang trwdng ban 1é 2020: +2.6%

Bi€u d6 9: Tang trudng téng murc ban |1& hang hda Biéu d6 10: Tang trwdng ban 1é theo linh vuc
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Ngudn: TCTK, PSI tong hop Ngudn: TCTK, PSI téng hop

Téng murc bdn Ié hang héa tdng trwdng 6n dinh trong nhikng thdng cubi ném, vdi téng gia tri hon 1,387 nghin ty
déng trong Quy IV, tadng 8% YoY. Liy ké cd ndm, téng mirc ban |& hang hda va doanh thu dich vu tiéu dung dat 5,059.8
nghin ty déng, tdng 2,6% so véi nam trude. Néu loai trir yéu t6 lam phat, ting trudng ban |é hang hda giam -1.2%.
Xét theo co ciu linh vuc, doanh thu bdn Ié hang héa tiép tuc tdng trwdng dwong (+6.8%). Didu nay cho thiy hoat
dong thuwong mai va dich vu tiéu dung van dat mic ting cao trong nhitng thang cudi ndm; hoat dong van tai trong
nwdc dang dan phuc hdi. Tuy nhién, Du lich I hanh suy gidm, chuwa cé d3u hiéu hdi phuc, do tinh hinh van tai ngoai
nudc va du lich con nhiéu khé khan.

Vén dau tw FDI 2020: ding ky 28.53 ty dé Vén dau tw cong 2020: 466.6 nghin ty déng
Bi€u d6 12: V&n FDI [Ty k& (dv: triéu USD) Bi€u d6 13: V&n dau tu thuc hién tir ngudn ngan sach
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Ngudn: Bé KHPT, PSI téng hop Ngudn: TCTK, PSI téng hop

Vén FDI déng ky trong thdng giam, tuy nhién vén giéi ngédn dat mdc cao nhét trong ndm. Tinh chung trong thang 12,
von FDI gidi ngdn trong thang dat 2.78 ty USD (trd thanh théng giadi ngan t8t nhat sau dai dich). Theo bdo cdo mdi nhat
tir B& K& hoach va Dau tu, ndm 2020, téng von dang ky cap mdi, didu chinh va gép vén, mua ¢ phan cla nha dau tu
nwdc ngoai dat 28,53 ty USD, bang 75% so vdi cung ky ndm 2019. V&n Trung Qudc vao Viét Nam d3 quay dau gidm
manh. Néu nhu ndm 2019, téng v8n Trung Qudc vao Viét Nam dat 4,1 ty USD thi ndm 2020 giam mét nira, chi con hon
2 ty USD.

Nam 2019, vén Trung Qudc vao Viét Nam ting do cudc chién thwong mai My Trung ndy sinh xu hwdng dich chuyén san
xuat ra khéi Trung Quéc. Tuy nhién dén ndm 2020, tadc déng cta dai dich Covid - 19 d3 lam cham lai xu hudng nay. Hoat
ddng san xuat, kinh doanh bj anh hwéng, viéc di lai cla cadc nha dau tu cling nhu céc quyét dinh dau tu méi va maé rong

[ )




M) CHUNG KHOAN DAU KHI
G| PETROVIETNAM SECURITIES INC

Bao cao Thang 12/2020 PSI

quy mé dy an dau tu nwdc ngoai tiép tuc bj gidm d3 khién cho khéng chi dong vén Trung Quéc vao Viét Nam ma tir cac
qudc gia khac cling giam.

Giai ngdn vén ddu tw céng tiép da tdng trong thdng 12. Giai ngan vén dau tu tir NSNN wdc dat 466,6 nghin ty dong,
bang 91,1% k& hoach ndm va ting 34,5% so v&i ndm trudc, cao nhat trong giai doan 2011-2020 (ndm 2019 bang 90,5%
va tdng 7,1%). U'dc tinh, mirc tdng ndy déng gbp 6,5% vao muirc tang trwdng chung (khodng 0,19 diém %).

L3i suat tién giri: -1.4%

Bi€u d6 15: L3i suat tién glri 3 thang Biéu d6 16: L3i suat tién glri 6 thang
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Ngudn: cdc NHTM, PSI téng hop

Léi sudt tién giri thép va duw bdo chwa tidng trong niva ddu ndm toi. Trong thang 12, mét s& ngan hang tiép tuc ha 13i
suat ngdn han, véi mirc gidm khodng 0.2%. Nhin chung, mat bang 13i suat cla Viét Nam vé murc thap trong vong 10 ndm
qua, thé hién sy ph6i hop tir hé théng ngan hang tao co sé gidm |3i suat cho vay, ho trg nén kinh t& sém hdi phuc sau
dich bénh.

Tdng trwdng tin dung todan nén kinh té tinh dén cudi ndm 2020 dat 12.13% so véi ndm ngodi, du khong dat murc ky
vong ban dau 13 14% nhung d3 thé hién sirc hodi phuc dang ké tir hoi gitra nam. Theo Ngan hang nha nudc cdng b, chi
trong 10 ngay cudi nam, tang truwdng tin dung da tang vot Ién tlr mdrc 10.14% tai ngay 21/12. Trong ndam 2021, nganh
ngan hang dat ra mirc tang truedng tin dung khoang 12%.

Tang trwéng tin dung liiy ké Tang trwdng tin dung va huy dong
16 2018 2019 2020 16 - Tang trwdng tin dung - Tang trwéng huy dong
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Ty gia USD/VND: +0.21%

Biéu d6 17: Tuwong quan ty gia VND Ty gid giao dich duy tri xu hwdng én dinh, gidm nhe 0.21%
1109% ——% USD Index % USD/CNY ———% USD/VND so vdi ddu ndm, gép phan kiém sodt lam phdt va 6n dinh
108% vi mé.

106%

Ty gia trai qua giai doan tang manh trong nlra cudi thang

104% 03, 1én gan 2% do nhu cau nam gitt dong d6 la dé phong
102% . N = Cao i e L ia
100% rui ro tai chinh toan cau. Sau dé ty gid 6n dinh va giam dan

98% \ \“’wv\ vé mirc dau nam. Trong nlra dau 2020, NHNN ap dung
06% “'ﬂ'\,\_\ chinh sach diéu hanh ty gia théng qua ty gid trung tam. Sau
94% dd, NHNN thyc hién mua vao nguén USD dbi dao trén thi
92% truwong dé gia tang du trir ngoai héi. Biéu nay con duoc hod
trd béi thang du cén can xuat nhap khau ky luc trong ndm
2020. Dy bdo xu huéng gidm gia cla dong do la s& co thé
tiép tuc trong ndm 2021, nhwng ty gid USD/VND trong
ngan han s& khong bién ddng manh hodc cé thé ting nhe
trong nam tai.
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Ngudn: Bloomberg, PSI téng hop

Viét Nam ndm trong danh sdch “thao ting tién té”
Thiing dur thwong mai véi Hoa Ky hon 20 ty dd la Cudi thang 12/2020, B6 Tai chinh cdng bd bédo cdo trong
dé duwa Viét Nam va Thuy Sivao danh sach “thao ting tién
té” dya trén 03 tiéu chi (hinh bén).
Diéu nay tao ra cac hé qua:
e V& trung han, Hoa Ky thyc hién dich chuyén dau

$58

0 2005 2010 2015 ok tu FDI vao Viét Nam, }/iét Nam sé& tang cwong nhap khau
Thing du tai khoan vang lai chiém hon 2% Téng san phim quéc ngi (GDP) hang hoa tir Hoa Ky dé giam tham hut thuwong mai gitra hai

nudc: thire 3n chan nudi, sdn pham néng nghiép, hang dién
zz et " tl, khi thién nhién hoda 1dng;

e Khéng loai trir khd ndng Hoa Ky sé& thuc hién ap
thué d6i véi cdc mat hang chd lyc cda Viét Nam: Hang dét
may, do gb, thly san;

2000 2005 2010 2015 2020 - o aem » , , A
Can thi¢p cia chinh phii bing cich mua rong dé la trén thj truomg ngoai hoi, ° NHNN sé& cap nhat dleu Chlnh Chlnh SaCh ty gla mOt
vugt 2% GDP nén kinh té, trong vong 06 thing gin nhit cach linh hoat hon.
13%
5 J b N

2000 2005 2010 2015 2020

Nguédn: cfr.org, PSI téng hop

“Cdu chuyén gan ddy dugc dw luén quan tdém dé la viéc Hoa Ky dua Viét Nam vao danh sdch “thao ting tién té”.
Hiéu don gian dé la viéc mét nwdc diéu chinh ha gid ddng tién dé tao loi thé canh tranh thuwong mai. D dao luét nay da
duoc ban hanh va dp dung tai Hoa Ky tir Idu, nhung dén thoi Téng théng Trump mdi durgc kich hoat manh mé, do chi
nghia bdo hé Ién ngbi. K€ tir khi Trung Quéc gia nhdp WTO ndm 2000, Chinh quyén My dé& nhiéu lén l1én én quéc gia nay
vé hanh vi phd gid déng tién.

Twu chung lai, ¢6 hai trrdng phdi gidi thich cho viéc Hoa Ky dwa 1 quéc gia vdo danh sdch thao tung tién té: (1)
bén dng hé Hoa Ky nhdm vdo cdn cédn thwong mai bj thém hut séu; va (2) bén con lai chi ra vén dé ndm chinh & néi tai
nudc My, phdn dnh nén kinh té tiét kiém it, déu tv qud I&n, cbu tiéu ding nédi dia cao. Tiéu chi ciia My dwa ra chi mang
tinh don phurong, va khéng cé cam két cirng ndo trong cdc Hiép dinh thwong mai tw do FTA. D6i vdi trwdrng hop cua Viét
Nam, du dé duoc dwa vao theo déi nhiéu ndm nay, viéc cé mdt trong danh sdch nay nhw I vén dé bat thuong. Khilan déu
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tién vén dé phd gid déng tién gdn vdi mét logi mdt hang cu thé: cao su, d6 gb. Ngodi ra, khdng logi trir khé ndng Viét Nam
roi vao danh sdach nay do muc dich cia nhitng nhém chinh tri khdc nhau trong ndi bé Hoa Ky.

Phén trng tir phia Viét Nam la thue hién cdc bién phdp déi thoai va gidi trinh mét cdch tich cuc, déng thoi diéu
chinh chinh séch mua bdn ngoai té hop ly. Con déi véi Hoa Ky, cdc bién phdp tré diia ¢ thé dugc dp dung nhw dp thué
dién réng hodc ddnh thué chéng bdn phd gid, nhung mire dé cé thé khéng cao. Nguyén nhén béi vi quan hé déu tw, kinh
doanh gdn vdi lgi ich cia My ld khéng nhé, thoi gian dé trién khai cdc bién phdp tré diia con dai va cd thé xoay chuyén, va
con phuc thuéc vao chinh quyén mdi.” — TS. V6 Tri Thanh

VN-Index: 1,003.80 diém

Biéu d6 18: Tang truwdng thi trvdng chirng khoén VN-Index tdng trwd'ng thang 12 dat khodng 10.05%, so

——% VN-INDEX % Dow Jones % Shanghai Comp  v&i méc cudi thang 11, VN-Index da bkt pha khoi méc
120% 1,100 diém, tang trudng gan 15% so vdi dau ndm.
110% GTGD/phién trong thang 12 dat mdrc ky luc hon 14,700
100% ty déng, cao nhat tir ndm 2017 dén nay.

90% Tinh chung cd ndm 2020, du trai qua mot dot lao déc
80% manh trong quy 1/2020 do bj tac déng bai dich Covid-19
70%

nhung sau d6, thi trwdng chirng khoan Viét Nam d3a hoi
60% phuc manh. Gia trj giao dich cta toan thj trwong duy tri
lién tuc trén 15,000 ti ddng trong may tudn cudi cung cla
nam. Trong d6, dinh ky luc méi vé thanh khoan d3 lap
trong phién ngay 22/12 la véi hon 17,500 ti déng.
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Ngudn: Bloomberg, PSI téng hop
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Céc théng tin va nhan dinh trong béo cao nay dugc PSI dua ra dua trén nhitng ngudn tin ma PSI coi la dang tin cy vao thdi diém céng bs. Tuy nhién,

PSI khong dam bao tinh day du va chinh xac tuyét d6i clia cac thong tin nay.

Bdo cdo dugc dua ra dua trén cac quan diém cla ca nhan chuyén vién phan tich, khdng nhdm muc dich chao ban, 16i kéo nha dau tu mua ban, ndm

gilt chirng khoan. Nha dau tu chi nén s dung bao cdo nay nhu mét ngudn tham khao cho quyét dinh dau tu cla minh va PSI sé khong chiu bat cr

trach nhiém nao trudc nha dau tu cling nhu’ d6i tugng dudc nhic dén trong bdo céo nay vé& nhitng tén that c6 thé xay ra khi dau tu’ hodc thdng tin sai

Iéch vé déi tugng dugc nhic dén trong bdo céo nay.




