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Tin van niém yét

Téng quan

Ngan hang TMCP Phwong Béng (OCB) dwoc thanh 1ap nam 1996. Trai qua 25
nam hoat dong, hién nay mang luéi clia ngan hang gébm 1 tru s& chinh tai TP
Hb Chi Minh va 133 chi nhanh/phong giao dich trén khap ca nuwéc (OCB tap
trung hoat déng tai khu virc mién Nam véi 84 chi nhanh/phong giao dich). Sau
khi mua thanh céng 86,68 triéu cé phan OCB vao ndm 2020, ngan hang Aozora
(Nhat Ban) chinh thirc tré thanh ¢ déng Ién nhat ctia OCB véi ty 1& sé hivu 15%
(Top 10 thwong vu M&A tiéu biéu ndm 2019-2020).

OCB luén tap trung phat trién manh mé nén tang céng nghé va phuc vu nhém
khach hang trong tam bao gdm tang I6p trung Iwu mai ndi (upper mass), nhém
doanh nghiép vira, nhé va siéu nhé (SME, Micro SME). Cb phiéu OCB sé& duoc
niém yét trén HSX vao ngay 28/01 véi gia tham chiéu la 22,900 déng/cd phiéu.

Tinh hinh tai chinh

OCB phat trién manh mé véi tbc do tang trwdng téng tai sén, vén chi sé hivu,
cho vay va tién gl khach hang Iy ké 5 ndm Ian lwot 14 25.3%, 32.8%, 26.4%
va 24.4% trong giai doan 2016-2020. Tinh dén cudi nam 2020, tbng tai san cua

OCB dat 152,687 ty ddng véi ti trong 57.8% la cho vay khach hang, ti trong 16.4%

va 10.7% la trai phiéu Chinh phu va tién glvi/cho vay céc tb chirc tin dung khéc.

Téng thu nhap hoat déng (TOI) nam 2020 cta OCB ghi nhan tang 21.2% n/n,
dat 8,013 ty ddng. Trong d6, thu nhap tir 14i dat 4,982 ty dong (+21.2% n/n), thu
nhap ngoai 1ai dat 3,031 ty ddng (+20.7%n/n). Lei nhuan trudc thué (LNTT) nam
2020 ciing tang manh 36,8% n/n, dat 4,420 ty ddng, tbc dd tang trwdng LNTT
IGy ké 5 nam la 75.3% cho giai doan 2016-2020.

NIM cua ngan hang tang tr 3.2% nam 2016 l1én 3.6% nam 2017 va duy tri quanh
murc kha cao 4.0-4.1% trong giai doan 2018-2020. Bén canh d6, OCB ciing nam
trong top cac ngan hang hoat déng hiéu qua véi ROAE va ROAA nam 2020 1an
lwot dat 24.4% va 2.61%.

2016A 2017A 2018A 2019A 2020A
Tong tai san (ty ddng) 63,815 84,300 99,964 118,160 152,687
VCSH (ty ddng) 4,716 6,139 8,797 11,507 17,435
TN hoat dong (ty ddng) 1,860 2,724 5,016 6,613 8,013
Tang trwdng (% nin) 30.2 46.5 84.2 31.8 21.2
LNTT (ty dong) 484 1,022 2,202 3,231 4,420
NIM (%) 3.2 3.6 4.1 4.0 4.0
ROAE (%) 8.7 15.0 23.6 25.4 24.4
ROAA (%) 0.68 1.10 1.91 2.37 2.61

Ngudn: Fiinpro, KIS
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Can bang giira loii nhuan va rui ro

Ma&c du ting trwdng véi tbe dd nhanh, nhwng OCB van kiém soat tét chat lwong
tai san cling nhw cong tac quan trj rdi ro cta ngan hang: (1) duy tri ty 1& LDR
66.8-72.1% trong giai doan 2016-2020, thap hon dang ké so véi mirc quy dinh
80-85% ctia NHNN; (2) NPL gidm tir 2.3% vao ndm 2018 xubng 1.7% vao ndm
2020 (ty & no tai co cAu theo Thong tw 01 chuwa dén 1%); (3) no co tai san dam
bao luén chiém 86.5-95.7% tbng dw ng giai doan 2016-2020; va (4) no x4u tai
VAMC da dworc tat toan toan bod ttr nam 2018.

Chu dong trién khai dw an quan ly rdi ro theo tiéu chuan quéc té Basel Il tr nam
2012 va tré thanh ngan hang dau tién tai Viét Nam dwoc céng nhan dat chun
vao nam 2018, ty I& CAR clia OCB luén & muc rat cao (11.1-12.9% trong giai
doan 2016-2020). N&m 2020, trién vong clia OCB dwoc Moody’s danh gia &
murc 6n dinh, ddng thai gitr nguyén xép hang tin dung co s& (BCA) & mirc B1
va xép hang rii ro déi tac dai han (CRR) & murc Ba3.

Viéc dap (rng nhirng tiéu chuan quéc té giip OCB c6 thé tiép can ngudn vén ré
tir cac td chire tai chinh quéc té nhw ADB, IFC va JICA, hé tro ting ty 1& NIM
cla ngéan hang.

Tam nhin dai han trong viéc phat trién nén tdng céng nghé va
ngan hang so

OCB duwoc cong ty tw van toan ciu Gartner danh gia la ngan hang dan dau
trong Iinh vwe chuyén dbi sé véi 2 nén tang cong nghé chinh la OCB OMNI va
Open APIs (Open APIs cho phép bén th& 3 truy cap thong tin tai chinh cla
khach hang dwdi sw cho phép cla ho, tlr d6 xay dwng va cung cép cac ing
dung, dich vu phu hop, theo sat nhu cau ctia khach hang) Bén canh d6, OCB
ciing sb hda cac quy trinh ndi bd clia ngan hang (bao gébm cé quy trinh tin dung),
gilip ngan hang tiét giam chi phi. Két qua Ia CIR cia OCB da gidm manh tu
56.3% nam 2016 xubng mirc 29.1% trong nam 2020.

Dau nam 2020, OCB cho ra mét hé théng SME E-Lending dé phuc vu nhém
khach hang SME (khach hang trong tam) véi muc tiéu cé thé ra quyét dinh giai
ngan tryc tuyén. Theo chia sé ctia Ban Giam dbc, ndm 2021, OCB sé cho ra
mét hang loat (’ng dung/sén pham hop tac véi cac dbi tac trong nhiéu linh vy
dua trén nén tang cdng nghé (mot trong sb d6 la san pham tin dung két hop
v&i Zalo).

Ngw®i choi ndng dong trén thi trwéng trai phiéu Chinh pha
Trai phiéu Chinh phu luén chiém ty trong dang ké trong co' c4u tai sén ctia OCB
(12.9-21.2% giai doan 2016-2020). Tinh dén cubi nam 2020, OCB nam gilr hon
25 nghin ty trai phiéu Chinh pha, twong dwong 16.5% tdng tai san. Véi xu
hwéng gidm cda lgi suat nhirtng ndm gan day, hoat dong kinh doanh, dau tw
trai phiéu da dong gép quanh murc 20% TOI m&i ndm ctia ngan hang. Tuy nhién,
maéi trwdng loi suat thap co thé sép két thuc, khi loi suét tang tré lai, lwong trai
phiéu Chinh phi ctia OCB (thudc danh muc trai phiéu s&n sang dé ban) sé bi
danh gia lai theo thi trwong, gay anh hwédng tiéu cwc dén thu nhap cia ngan
hang.

Thuc day tang trwdng thu nhap tir phi
Thu nhap tir phi (NFI) ctia OCB téng trudng véi tc d6 Ity ké 3 nam 1a 62.5%
giai doan 2018-2020. Nam 2020, NFI dat 841 ty ddng, téng ti trong déng gop
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Hinh 1. Téng tai san

cta NFI trong TOI tlr 6.7% nam 2018 Ién 10.5% trong nam 2020. Béng gop
phan I6n trong NFI ctia OCB Ia thu tir hoat ddng bancassurance. Bat dau hop
tac voi 2 dbi tac Generali va Dai-ichi Life tir nam 2017, thu nhap t
bancassurance ctia OCB chinh thirc ghi nhan sy tang trwdng manh mé tr nam
2018. Trong giai doan 2018-2020, thu tir bancassurance tang 50% ma&i nam,
doéng gop hon 70% trong NFI (tdng &n twong tr mic 12.2% va 29.1% trong
nadm 2016 va 2017). An twong voi két quad dat duwgc sau 2 nam hop tac,
Generali d3 quyét dinh ky két hop ddng phan phdi bancassurance doc quyén
15 nam v¢éi OCB vao nam 2019.

Duy tri toc do6 phat trién trong giai doan 2021-2025

Trong 5 nam t&i, OCB dat ké hoach (1) tiép tuc tap trung vao nhém khach hang
wu tién (khach hang upper mass va nhém doanh nghiép SME, Micro SME); (2)
duy tri téc d6 tang trwdng trong nhém dan dau (ting trwdng loi nhuan, téng tai
san, von diéu & tir 20-25% mdi nam); (3) tdng chat lwong tai san (NPL dwéi 2%
va CAR trén 11%); va (4) tbi wu hda nén tang cong nghé va ngan hang sé.

Hinh 2. Vén cha sé hiru

(nghin ty) Khéc (nghin ty) VCSH (T) %)
200 r Tréi phi€u chinh phu 20 - Hé s6 nhan vén (P) S 16
Cho vay khach hang 18 L 17.4
= Tién gtri/cho vay cac TCTD khéac 1507 1 14
' 16
150 f 4 12
8.2 14
118. b | 1 10
99.9
100 | 843 10 t 8.8 18
63.8 8 6.1 16
49.4 6 4.7
0 | 4.2 |4
4 |-
2 L 4 2
o L — || || | . 0 \ \ w \ \ \ 0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Ngudn: Di¥ liéu cong ty, KIS Ngudn: D@ liéu cong ty, KIS

Hinh 3. Tang trudng tién gui va ty Ié CASA

Hinh 4. Ting truéng tin dung
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Hinh 5. ROE and ROA Hinh 6. Téng thu nhap hoat déng
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m Nguyén tic danh gia ctia CTCP Chirng khoan KIS Vit Nam vé&i ¢b phiéu dwa trén Igi nhuan ky vong trong 12 thang t&i
* MUA: T6ng loi nhuén ky vong la 15% hoéac hon.
o Nam giti: Téng lgi nhuan ky vong tir -5% dén 15%.
e Ban: Téng lgi nhuan ky vong 1a -5% hodc thdp hon.
e CTCP Chiing khoan KIS Viét Nam khong cung cép gia muyc tiéu véi cd phiéu khuyén nghi N&m gitr hoac Ban.

=  Nguyén tic danh gia cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam véi nganh trong 12 thang téi
e Nang ty trong: Khuyén nghj tang ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.
e Trung lap: Khuyén nghi gil ty trong cia nganh trong danh muc bang véi ty trong dwa trén vén héa ctia nganh trong VNIndex.
e Giam ty trong: Khuyén nghij giam ty trong clia nganh trong danh muc so v&i ty trong dwa trén vén hoa clia nganh trong VNIndex.

m  Xac nhan cua chuyén vién phan tich
Chung t6i, chuyén vién phan tich thwc hién bao céo nay, xac nhan ring bao cao phan anh chinh xac quan diém ca nhan cla ching téi v& cong ty dwoc phan tich
trong béo c&o. Chung t6i cling xac nhan rang chung téi da, dang va sé khéng nhan duoc céac khodn lgi ich c& nhan nao, lién quan dén khuyén nghi va quan diém
trong bao céo, mdt cach tryc tiép hoc gian tiép.

m  Thoéng tin céng khai quan trong
O thoi diém cudi thang lién trudc clia ngay phat hanh bao céo (hoac cudi thang thiv 2 lién trudc néu ngay phat hanh bao cdo sau ngay cudi thang lién truéc it hon
10 ngay), CTCP Chting khoan KIS Viét Nam ho&c céc bén lién quan khong ndm gitk 1% hodc nhigu hon cb phan clia cong ty duoc phan tich trong béo céo.

Khéng cé mau thuan loi ich quan trong nao gitra chuyén vién phan tich, CTCP Ching khoan KIS Viét Nam va céc bén lién quan tai thoi diém phat hanh bao céo.

CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam hodc cac bén lién quan khong quan Iy hodc déng quan ly viéc phat hanh ra cong ching cb phiéu clia céng ty dwoc phan tich
trong bao cao trong vong 12 thang qua.

CTCP Ching khoan KIS Viét Nam ho&c cac bén lién quan khong nhan dwoc khoan lgi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir cong ty duoc phan tich trong bao
cdo trong 12 thang qua; CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam ho&c céc bén lién quan khdng ky vong hodc tim kiém cac khodn lgi ich nao ti dich vu ngan hang dau
tw tr cong ty dwoc phan tich trong bao cao trong ba thang téi.

CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam ho&c ca bén lién quan khdng tao 1ap thi trwdng cho cb phiéu clia cong ty dwgc phan tich trong béo cdo tai thoi diém phat hanh
béo céo.

CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam khéng ndm hon 1% cb phan clia céng ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 29/01/2021.
CTCP Ching khoan KIS Viét Nam da khong cung cép trwéc bao céo nay cho cac bén thi ba khac.
Ca chuyén vién phan tich thuyc hién bao céo nay va ngudi lién quan khdng s& hivu cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 29/01/2021.

Nguwoi thiee hién: Chau Lé
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Mién Trir Trach Nhiém

Bao cdo phan tich nay va cac tai liéu marketing cho chirng khoan Viét Nam dwoc thwe hién va phat hanh béi phong phan tich cia CTCP
Chrng khoan KIS Viét Nam, cong ty dwoc cp gidy phép dau tw ctia Uy ban Chirng khoan Nha nwéc Vit Nam. Chuyén vién phan tich, ngwoi
thue hién va phat hanh bao céo phén tich nay va cac tai liéu marketing, dwoc cap chivng chi hanh nghe va dwoc quan ly bédi UBCKNN Viét
Nam. Bao cao nay khong duoc sao chup, nhan ban hoac xuét ban (toan bd hoac tirng phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khong
duoc sy chap thuan béng van ban clia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.

Bao cao nay dwoc viét nham muc dich chi cung cap thong tin. Ban bao cao nay khong nén va khong dwoc dién gidi nhw moét d& nghi mua hoac
ban hoac khuyen khich mua ho&c ban bét ctv khoan dau tw ndo. Khi xdy dung ban bao cao nay, ching téi hoan toan dé khong cén nhéc vé
c&c muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh hodc cac nhu cau cu thé clia cac nha dau tw. Cho nén khi dua ra cac quyét dinh du tw cho riéng minh
cac nha dau tw nén dya vao danh gla ca nhan hodc tw van ctia chuyén gia tw van tai chinh ddc lap cia minh va tly theo tinh hinh tai chinh ca
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tivng hoan canh. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khong d@m bao nha dau tw
sé dat dwoc loi nhuan hodc dwoc chia sé loi nhuén ti cac khoan dau tw. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam, hodc cac bén lién quan, va cac
nhan sw cap cao, giam déc va nhan vién tuyén bd mién triy trach nhiém véi cac khoan 16 hodc ton thét lién quan dén viéc siv dung toan bo
hodc mét phan bao céo nay. Théng tin va nhan dinh c6 thé thay dbi bat ct lic nao ma khdng can béo trwdc va cé thé khac hogc ngwoc voi
quan diém dwoc thé hién trong cac mang kinh doanh khac ciia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Quyet dinh d4u tw cudi cung phai dya trén
cac danh gia ca nhan ctia khach hang, va bao cao phan tich nay va céc tai liéu marketing khong thé dwoc st dung nhw 1a ching ctv cho cac
tranh chap phap Iy lién quan dén cac quyét dinh dau tuw.

Ban quyén @ 2021 cta CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Bao céao nay khong duoc sao chup, nhan ban hoac xuét ban (toan bd hoic tirvng
phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngwei nao khac ma khong duoc sw chap thuan bing van ban clia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.




