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CONG TY CHUNG KHOAN
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NGANH: HANG TIEU DUNG

ATTRACTIVE

Tong quan vé Doanh nghiép

Cong ty C6 phan Sira Viét Nam (VNM) ¢6 tién than 1a Cong ty
Sita — Ca Phé Mién Nam, dugc thanh 1ap vao nam 1976. Cong
ty hoat dong chinh trong linh vuc ché bién san xuit, kinh doanh
xuit nhap khau cac san pham sita va cac san pham dinh dudng
khac. VNM chinh thirc hoat dong theo mé hinh cong ty c6 phan
tir nam 2003. VNM duogc niém yét va giao dich trén S¢ Chimg
khoan Thanh phé H6 Chi Minh (HOSE) tir nim 2006.
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Théng ké gia c6 phiéu

x»

Cao nhat 52 tuan (VND) 130,200
Thap nhit 52 tudn (VND) 83,700
KLCP khép 1énh TB 10 phién 2,486,210
Théng tin C6 phiéu

Gi4 tri von hoa (ty dong) 22,5715.19
KLCP luu hanh 2.09 ty
P/B 7.41
EPS 5,311
PIE 20.34
Ti suét lgi nhuin

Ti suat LN rong 18,84%
ROA 24.13%
ROE 35.46%
Chi s6 tai chinh

Téng ng/Tong tai san 0.31
Téng no/ Vén CSH 0.44

Bi¢u do ky thuat:

Cong ty Co6 phan Sira Viét Nam
(VNM - HOSE)
02/2021

VNM —Thwong hi¢u quéc gia vwon tam thé gisi

Luén diém dau tw
VNM 1a doanh nghiép sita hang dau Viét Nam, doanh nghiép
thudc top 200 cong ty cd doanh thu trén 1 ty d6 t6t nhat Chau A
Thai Binh Duong, dugc xép vao danh sach Global 2000, thudc
top 300 cong ty nang dong nhat Chau A.. VNM c6 tai chinh lanh
manh, tra c6 tc tién mat cao hang nam, DN lién tuc duy tri dugc
da tang truong 6n dinh qua cac nim. Hién nay VNM dang trong
giai doan tai cu tric va sat nhap cac DN nganh stra, dong thoi
day manh tim kiém, xuét khau di cac thi truong méi. SBS danh
gid VNM & muc Hﬁp din (chi tiét xem phan Khuyén nghi).
Pié¢m nhin doanh nghiép

Nganh sita it chiu tac dong boi dich bénh

e Nam 2020, nganh sita dat téng doanh thu 113,715 ty, tang
truong khoang 5% so véi 2019. Kim ngach xuét khiu sira clia
Viét Nam dat 302.7 triéu USD, tang 10.5% so véi 2019.

e Nganh sira dugc du béo tiép tuc ting truong trong thoi gian tdi
(8% trong 2021) do xu hudng sir dung cac san pham c6 lgi cho
sirc khoe va hoat dong mo rong XK ra thi truong qudc té.

Doanh nghiép cé két qud kinh doanh tich cwe va én dinh

e Niam 2020, Vinamilk ghi nhan 59,636 ty DT hop nhat va
11,236 ty LNST, 1an luot ting 5.9% va 6.5% so v&i cing ky.

e Trong tinh hinh dich bénh tac dong manh mé 1én cac doanh
nghiép san xuét, VNM van duy tri dugc téc do ting truong tot.

VNM dang tép trung mé rong thi truomg quic té

e Tinh dén nay, san pham Vinamilk da c6 mit tai 56 qudc gia va
viing lanh thé vai tong gia tri XK tir 1997 dat hon 2.4 ty USD.

o DT tir thi truong qudc té 2020 dat 8,794 ti ting 7.4% so véi
2019, trong d6 xuat khau tryc tiép dat 5,561 ti va cac chi nhanh
nudc ngoai dat 3,233 ti.

e Ngay 4/2/2021, dugc Bo KH&DT cip gidy phép thanh lap
cong ty lién doanh tai Philippines v&i quy mé von 6 triéu USD.

e Vira qua 10 container san pham sita hat cao cip (gdm sita hat
dau nanh hanh nhan va dau do) cia VNM da xuét sang thi
truong Trung Qude, 1a mot thi truong rat tiém ning.

e VNM la cong ty sita dau tién trong nuéc duoc xuat khiu sira
vao khu vuc EAEU.

e DN di ky hop dong xuat khau sita 20tr USD sang Trung Dong.

GTN va MCM sau M&A tiang truéng manh mé.

e MCM c¢6 doanh thu thuan dat 2,823 ty, ting 10,3% so v6i ciing
ky 2019 va hoan thanh 97% Kké hoach nam. LNST dat 281 ty
hoan thanh 179% ké hoach, ting truéng 68% so voi cing ky.

o LNST cua GTN dat 251 ty, hoan thanh 254% ké hoach, tang
37 lan cung ky nam 2019.




Phan tich doanh nghiép

CO HOI

-Nganh stta ndi dia dugc
huéng nhiéu chinh sach wu
dai tir chinh phu dé gia ting
canh tranh véi sita ngoai.

- Nhu cau va y thtrc st dung
san pham stra cua nguoi dan
ngay mot 16n.

-Viée hoi nhap véi cac nén
kinh té 16n gitip DN c6 thé
khai thac & cac thi truong
méi, nhiéu tiém nang.

PIEM MANH

- DN lau nam, c6 thuong
hiéu uy tin trong va ngoai
nudc.

- San pham da dang vé mau
ma va ching loai (stta chua,
stra dau, stra hat..).

-Mang lu6i phan phéi rong
khap, trai dai khap ca nudc.

-Vinamilk s¢ hitu hé thong
may moéc hién dai st dung
cong nghé siy phun do
Niro cua Pan Mach.

- DN c6 trang trai bo sira
Organic theo tiéu chuan
quoc te.

THACH THUC

- Sy canh tranh ngay mot gay
git v6i nhitng thuong hiéu sita
16n trong nudc nhu TH True
Milk, Nutifood, Nestle..

- Tam ly chudng stra ngoai hon
stra Viét cua nguoi dan la mot
thach thuc voi DN.

PIEM YEU

- DN chua ty chu duoc nguén
nguyén li¢u, méi dap Gng duoc
30% nhu cau san xuit con lai
phai nhap khau.

-Mang sira bot cong thiic cho
tré em c6 thi phan thap, chua
canh tranh dugc véi cac dong
stra nhap ngoai.

So sanh tai chinh cac doanh nghiép trong nganh

Cic chi s6
ROE (%) 35.46% 4.17% 8.93% 9.87%
ROA (%) 24,13% 2.72% 6.29% 3.36%
EPS 5,311 896 6,066 2,503
P/E 20.34 50.77 10.45 39.91
P/B 7.41 1.86 0.93 3.76
Tong No/VCSH 0.44 0.61 0.3 233

Rui ro dau tw
- Rui ro canh tranh vi cac hang sira nhap ngoai c6 tiém luc, thuong

hiéu va quy mo 16n.

- Gia nguyén li¢u dau vao tang cao s€ lam tang gid von cua doanh

nghi¢p.

Dinh gia doanh nghiép

(1) PP Chiét khiu dong tién:

Cac gid dinh: DT ndm 2020 dat 59,723 ty dong, LNST dat
11,099 ty dong; 2021-2025: DT tang trudng 5%; toc do tang
truong bén virng sau nam 2025: 1%; WACC: 9%

Gia tri hop Iy cia VNM: 125,000 dong

(2) PP Sosanh P/E :

EPS hién tai la 5, 311 va P/E du phong 26 (P/E trung binh
clia cac nha san xuét sira quoc te)

Gia trj hop 1y cia VNM: 138,086 ddng

PP dinh Két qua Ti Gia muc tiéu
gia trong

FCFF 125,000 50% 131,543
P/E 138,086 50%

Khuyén nghi

SBS nhén dinh: VNM la tap doan dinh dudng hang dau Viét Nam
¢6 mat hon 50 qudc gia va ving lanh thd véi doanh thu gan 2.5 ty
USD/nam, v6i hon 40 nam phat trién bén ving, 1a doanh nghiép
sita Viét du tién thudc Top 50 cong ty stra 16n nhét thé gidi, véi
tinh hinh thi trudng sita trong nude c¢6 dau hidu bio hoa va sy canh
tranh khdc liét tir cac hang sita c6 tiém luc va danh tiéng trén thé
giéi, VNM di cha dong di dau trong d6i méi sang tao, diy manh
nghién ctru va phat trién nhidu mau mi méi, dong san pham méi
dé phu hop voi nhu cdu va thi hiéu cta nhidu déi twong tiéu ding,
ddng thoi ddy manh xuit khiu sang céc thi truong méi. Gia dong
ctra cuia VNM ngay 26/02/2021 la 104,800 dang thap hon 20.33%
50 Vi gia muc tiéu nén SBS danh gia VNM ¢ mirc Hap dan.

Khuyén nghi: MUA

Nganh stra it chiu tac
dong bai dich bénh.

VNM dang tap trung mé
rong thi trudng quoc te.

GTN va MCM sau M&A
tang truong manh me.




Chung t6i chi sir dung trong bao céo nay nhirng thong tin va quan diém dugc cho 1a déng tin cdy nhét, tuy nhién ching
t61 khong bao dam tuyét ddi tinh chinh x4c va day du cua nhitng thong tin trén. Nhitng quan diém c4 nhén trong bao
c4o nay dd duoc can nhic can than dua trén nhitng ngudn thong tin ching t6i cho 14 tot nhat va hop 1y nhét trong thoi
diém viét bao céo. Tuy nhién nhimng quan diém trén c6 thé thay ddi bat cir luc nao, do d6 chung t6i khong chiu trach
nhiém phai thong bao cho nha dau tu. Tai liéu nay s& khong dugc coi la mot hinh thirc chao ban hoac 16i kéo khach
hang dau tu vao bat ki ¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can bd cong nhan vién hoan
toan co thé tham gia dau tu hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu ddi véi cb phiéu duoc dé cap trong bao cdo
nay. SBS s& khong chiu trach nhiém véi bat ki thong tin nao khong nam trong pham vi bao céo nay. Nha dau tu phai
can nhic ki ludng viéc sir dung thong tin ciing nhung cac dy bao tai chinh trong tai lidu trén, va SBS hoan toan khong
chiu trach nhiém véi bét ki khoan 13 tryc tiép hodc gian tiép nao do sir dung nhitng thong tin d6. Tai liéu nay chi nham
muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong duoc cong bd rong rai trén cac phuong tién truyén thong, nghiém
cAm bt ki su sao chép va phan phbi lai d6i vai tai lidu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Pirc Viét Nguy&n Tuén Anh (SPT:0961652838)
viet.hd@sbsc.com.vn Anh.nt@sbsc.com.vn

Nguwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty cb phan chitng khoan Sai Gon Thwong Tin

278 Nam Ky Khai Nghia, Quan 3 TP HCM Viét Nam

Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
Www.shsc.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi

Téng 6, 88 Ly Thuong Kiét, Quan Hoan Kiém Ha Noi Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS . Cita ngd két noiL daw fur


mailto:viet.hd@sbsc.com.vn%09%09%09ly.dth@sbsc.com.vn
http://www.sbsc.com.vn/

