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B&o céo kinh té Viét Nam Théang 3, 2021

Nguyén Birc Anh, CFA Kinh té Viét Nam

Chuyén vién phan tich

Anh2.NguyenDuc@mbs.com.vn e GDP quy 1/2021 tang 4,48% so vGi ciing ky nam truéc, cao hon so
vGi toc do tang 3,68% cua Q1/2020. Tuy mirc tang trudng chua cao

Hoang Céng Tuan nhung ching t6i cho rang GDP quy 2 sé ting manh, giip muc tiéu

Trwéng bd phan kinh té ting truéng ca nidm la 6,5% cé thé dat dugc.

Tuan.hoangcong@mbs.com.vn

e Lam phat thang 3/2021 giam so véi thang truéc, cha yéu do gia
thuc phdm ha nhiét sau Tét Nguyén dan. Chi sé6 CPI giam 0,27% so
vGi thang 2 va tang 1,16% so v@i ciing ky nam 2020. CPI binh quan
Q1/2021 chi tang 0,29%, mirc tang thap nhat trong 20 nam qua.

¢ Hoat ddng xuit nhdap khau hang héa Q1/2021 ting hon 20% so vdi
cung ky. Mirc xuat siéu hang hoa udéc dat 2,03 ty USD nhung nhap
siéu dich vu 1a 4,11 ty USD. Kim ngach xuat khdu sang My va Trung
Qudc tang hon 30% so véi Q1/2020.

¢ San xuat cong nghiép quy 1 tang trudng tot khi chi s6 san xuat toan
nganh cong nghiép (IIP) tang 6,5% so v@i cliing ky. Chi s6 PMI san
xuat tang tir 51,6 Ién 53,6, mirc cao nhat trong 27 thang, cho thay
moi truong kinh doanh dang cai thién ro rét.

e Vén dau tu toan xa hoi tang 6,3% so véi cung ky, bang 26,5% GDP.
Trong do ty Ié von dau tu tir khu vuc ngoai Nha nuéc tang tir 44%
ca nam 2020 Ién 57% trong Q1/2021. Von dau tu nu'éc ngoai tur dau
nam 2021 cho dén ngay 20/03 tang 18,5% so vGi cling ky. Gia tri
binh quan cac du an cap phép mgdi tang hon 4 lan.

o Ty gia USD/VND tang kha manh do gia tri dong USD tang Ién trén
toan cau.
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Hoat dong kinh té

Tang truéng kinh té

GDP quy 1/2021 udc tang 4,48% so vdi cung ky nam trudc. Mlc tang nay cao hon so vdi toc
do tang 3,68% clia Q1/2020. Tuy muc tang nay thap hon mirc du bao cla cac chuyén gia la
5,7%, nhung cling dang khich I vi trong hai thadng d&u ndm 2020, Viét Nam van dén khoang
3,2 triéu du khach qudc t&€ nén mang du lich van déng gép dudc dang ké cho GDP. Chiing tdi
cho réng GDP quy 2 s& tdng manh so véi cing ky bdi ca nudc da thuc hién céch ly xa hdi trong
thang 4 ndm ngodi. Muc tiéu ting trudng 6,5% trong ca ndm van kha thi.

Lam phat

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 3 giam 0,27% so vdi thang trude sau khi ghi nhan mic tédng
cao nhat trong thang 2 k& tir ndm 2013. Mirc gidm nay c6 déng gdp chu yéu tir viéc gidam 2,4%
clia nhdm thuc phdm, v6n chiém ty Ié cao nhét trong gié hang héa. Nguyén nhan chinh 1 sau
khi Tt Nguyén dan di qua, gia thuc phdm trd vé muc binh thudng.

So vdi thang 3/2020, CPI da tang 1,16% con binh quan trong Q1/2021, chi s6 nay tang 0,29%
so vGi cung ky. Trong dd, nhém giao thong ghi nhan mic giam gia binh quan I6n nhat (-
5,55%) do gia nhién liéu thdp va cac dich vu van chuyén giam gia kich cau du lich. Hién gia
dau dang tang cao so vdi cting ky nén sang cac thang tdi, ap luc lam phat dén tir nhdom nay sé
gia tang.

Tang truéng GDP (n/n) cua Viét Nam Lam phat binh quan 5 nam gan day cua Viét Nam
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Nguodn: TCTK. Ngudn: TCTK.

Hoat dong thucng mai

Hoat dong xudt nhdp khau hang hoéa van dang dién bién tét khi kim ngach udc dat 152,7 ty
USD, téng 24,1% so v&i cting ky 2020. Trong dd, kim ngach xut khdu hang hoéa dat 77,34 ty
USD, téng 22%; nhap khdu hang hda dat 75,31 ty USD, téng 26,3%. Udc tinh mirc xuét siéu
trong quy 1 dat 2,03 ty USD.

Trong s6 céc thi trudng xuét khdu, kim ngach xudt khdu sang My va Trung Qudc tdng manh
nhat, trén 30% so vdi cung ky. Thi trudng EU cling ghi nhan mirc téng kha an tugng la 14%
sau khi hiép dinh EVFTA dudc ky két gilta nam 2020.

V& c6 cdu nhém hang xudt khau trong quy, nhém hang cdng nghiép ndng va khoang san udc
tinh dat 43,2 ty USD (+25,9% n/n). Nhém hang c6ng nghiép nhe va tiéu thi cdng nghiép udc
tinh dat 27,1 ty USD (+20,6% n/n). Nhdom hang nong, lam san dat 5,35 ty USD, (+7,9% n/n).
Nhém hang thuy san dat 1,69 ty USD (+3,3% n/n).
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Vé co cdu nhap khdu hang hda quy 1, nhdm hang tu liéu san xudt udc dat 70,6 ty USD
(+26,8% n/n) va chiém 93,7% tdng kim ngach nhap khdu hang héa. Nhém hang tiéu dung
udc tinh dat 4,73 ty USD (+19,7% n/n) va chiém 6,3%.

Thi trudng xuat khau cha Viét Nam Q1.2021 (ty USD)
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Nguodn: TCTK.

Tang trueédng mat hang XK chinh ciia VN Q1.2021 (%n/n)
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San xuat cong nghiép

San xudt cdng nghiép thang 3 téng dang ké so véi thang trudc do s6 ngay lam viéc nhiéu hon
dong thdi cdng tac kiém sodt Covid-19 cla Viét Nam rat thanh céng. Chi s6 san xuét toan
nganh cong nghiép (IIP) Q1/2021 tang 6,5% so vdi cung ky nam trudc.

Chi s6 Quan tri nha mua hang (PMI) nganh san xuat thang 3 tang t&r 51,6 trong thang 2 Ién
53,6 diém cho thay cac diéu kién kinh doanh d& cd su tién bd rd rét. Cac diéu kién kinh doanh
da cai thién thanh mirc t6t nhat trong 27 thang. S6 lugng don dat hang mdi tang thang th 7
lién ti€p va vdi t6c do nhanh nhat tir thang 7/2019.

Chi s6 PMI san xuat va IIP (% so v@i ciing ky) cua Viét Nam
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Nguon: Bloomberg.
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Pau tu

V6n dau tu thuc hién toan xa hoi trong quy 1 udc dat 507,6 nghin ty dong, tang 6,3% so vdi
cling ky ndm trudc va bang 26,5% GDP. Trong dd, von khu vuc Nha nudc dat 122,4 nghin ty
ddng, chiém 24,1% tong vdn (+7,5% n/n); khu vuc ngoai Nha nudc dat 290,1 nghin ty dong,
chi€ém 57,2% (+5,7% n/n); khu vuc c6 von dau tu tryc ti€p nudc ngoai dat 95,1 nghin ty
dong, chiém 18,7% va tang (+6,5% n/n). Ty 1€ von dau tu cta khu vuc ngoai Nha nudc tang
dang ké so vai ca ndm 2020 (57,2% so véi 44,9%) va ty & vén dau tu khu vuc Nha nudc giam
tlr 33,7% xubng con 24%.

T6ng von dau tu nudc ngoai vao Viét Nam tinh dén ngay 20/03/2021 bao gém vén dang ky
c8p mdi, vén dang ky diéu chinh va gia tri gép vén, mua cd phan cla nha dau tu nudc ngoai
dat 10,13 ty USD, tang 18,5% so vGi cung ky ndm 2020. Tuy dich Covid-19 khi€n cac nha dau
tu’ khéng thé sang Viét Nam nén chi c6 234 du 4n dugc cap phép mdi, giam 69,1% so vdi cling
ky ndm trudc, s6 von dang ky lai tdng 30,6%, dat 7,2 ty USD cho thdy quy mé binh quan mot
du an da tang gap khoang 4 lan, tir 7,2 triéu USD/du an Ién 30,8 triéu USD/dy an.

Cd cau ngudn von dau tu toan xa héi Q1.2021
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Nguodn: TCTK.

Ty gia

Théng 3 vira qua chi s6 DXY index da c6 lic tang tir 90 1én 93.3, phan anh ky vong cla nha
dau tu vé nén kinh t& My phuc héi nhanh hon du kién nén tai san bang déng USD dugc ua
chudng. Ty gia USD/VND trén thi trudng tu do co luc tdng vugt 24.000 dong/USD nhung két
thdc thang & muc 23.925 dong/USD, tang khoang 80 dong/USD trong mét thang. Ty gia trung
tam va lién ngan hang cling tang so vdi cudi thang trudc, lan lugt & mirc 23.244 dong/USD,
tang 114 dong/USD va 23.155 dong/USD, tdng 79 dong/USD. So vdi cac dong tién khac trong
khu vuc, ty gid cia VND so vdi USD van & mic 6n dinh nhét.

Tuy trong ngén han, gia tri dng USD dang ti&ng nhung véi géi hd trg méi tri gid 1,9 nghin ty
USD, géi dau tu ha tang tri gia 2,3 nghin ty USD cua chinh phi My va quyét dinh duy tri muc
I&i sudt 0% cla Fed, lugng tién ré van con rat nhigu. Ching t6i du bdo dong USD s& gidm gia
trd lai trong trung han.
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Ty gia VND/USD Dién bién ty gia mot s6 dong tién so véi USD
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Cac chi s6 kinh té Viét Nam

Cac chi tiéu kinh té

1. GDP, dan so6 va thu nhap
GDP Danh Nghia (ty USD)
Tang trudng GDP thuc (%)
Xu&t khdu hang héa (% yoy)

Nhap kh&u hang hda (% yoy)
Dan s (triéu ngudi)
GDP/dau ngudi (USD)

Ty | that nghiép (%)

2. Chi s tai khéa (%GDP)
NG chinh phu

Ng cong

NG nudc ngoai

3. Cac chi so6 tai chinh

Ty gia USD/VND

Lam phat (%)

Tang trudng tin dung (%)

Lai suat cho vay 12 thang

Céan can thugng mai (triéu USD)
Hang héa: Xuat khau (triéu USD)
Hang hda: Nhap khau (triéu USD)
Can can vang lai (triéu USD)
Téng du trit ngoai héi (triéu USD)

Ngudn: MBS t6ng hgp va du phong.

193,2 205,3 223,8 245,2 262,4 270,0 288
6,7 6,2 6,8 7.1 7,0 2,91 6,5

7,9 9,0 21,8 13,2 8,4 6,5 4,8
12,0 5,6 21,9 11,1 6,8 3,6 5,6
92,7 93,6 94,6 95,5 96,4 97,7 98,5
2.086 2.172 2.353 2.551 2.740 2.750 2.900
2,33 2,33 2,2 2,2 2,2 2,9 2,4
49,2 52,7 51,7 50 49,2 51,5 51

61 63,7 61,4 58,4 56,1 58,7 58

42 44,8 48,9 46 45,8 47,0 47
22.485 22740  22.690  23.180  23.228  23.115  23.075
0,6 2,7 3,5 3,5 2,8 3,23 3,5
17,1 18,7 18,2 13,9 12,1 11 12
8,5 8,5 8,5 8,5 8,5 8 8
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SAN PHAM

San pham nay cdp nhat nhitng dién bién mdi nhat cta nén kinh t& Viét Nam. Bdo cdo tap trung vao cac van dé kinh t& vi mdé quan
trong nhu lam phat, tang trudng kinh t&€, can can thugng mai, ty gia va cac chinh sach vi mé. Bao cdo nay ciling dy bao nhifng bi€n s6
anh hudng I6n dén thi trudng chirng khoan. MBS phat hanh bao cdo nay, nhung nhirng sai s6t néu co thudc vé tac gia. Chdng toi cam
on khéch hang da doc va guri phan hdi vé cac san phdm clia chiing toi.

TRUNG TAM NGHIEN cUU

Ching t6i cung cap cac nghién ciru kinh t& va c6 phiéu. B& phan nghién ctiu kinh t& dua ra cac bao céo dinh ky vé cac van dé kinh t&
vi md, chinh sach tién t& va thj trudng trai phiéu. Bd phan nghién ctfu c8 phiéu chiu trach nhiém cac bao céo vé cdng ty niém yét, bdo
cao cong ty tiém ndng va bao cao nganh. TT Nghién Cltu cling dua ra cac binh luan va nhan dinh vé thj trudng thong qua ban tin Ia
The Investor Daily.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 13p tir thang 5 nam 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mot trong 5 cong ty
chirng khoan du tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngirng phat trién, MBS da trd thanh mot trong nhitng c6ng ty chiing khoan
hang dau Viét Nam cung cap cac dich vu bao gom: maéi gigi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép
vu thi truGng von. Mang Iudi chi nhanh va cac phong giao dich cia MBS da dugc ma rong va hoat dong c6 hiéu qua tai nhiéu thanh
phé trong diém nhu Ha Noi, TP. HCM, Hai Phong va cac vling chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gébm cac nha dau tu’ ca nhan
va t8 chic, cac t8 chiic tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gdm céc cdng ty thanh vién nhu: Céng ty CP Quan
ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP Dia 6¢c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC), MBS c6 ngudn
luc 16n vé& con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé c6 thé cung cdp cho Khach hang cc san phdm va dich vu phi hdp ma rét it cac cdng
ty chitng khodn khéc cd thé cung cap.

MBS tu’ hao dugc nhin nhan la

e  (Cdng ty méi gigi hang dau, dirng dau vé thi phan moi gidi tir ném 2009;

e Cbng ty nghién cltu c6 tiéng ndi trén thi trudng véi ddi ngli chuyén gia phan tich cd kinh nghiém, cung cip cac san pham
nghién cru vé kinh té va thi trudng chiing khoan; va

e Nha cung cap dang tin cdy cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mo vira.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s6 21 Cat Linh, Bong Da, Ha Noi
DT: + 84 24 7304 5688 - Fax: +84 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn
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