Sacombank-SBS
CONG TY CHUNG KHOAN

NGANH: Dich vu hd trg, tu van, thiét ké

Tong quan vé Doanh nghiép

Cong ty c¢b phan Tu van xay dung dién 2 (TV2) la 1 trong 4
DN tu van dién hang dau Viét Nam. Cong ty chuyén khao sat
thiét ké 1ap du an dau tu xdy dung phat trién dién va duoc
EVN giao lam don vi tu vin chinh. Loi nhudn chinh dén tur
mang tu van va dich vu dién (chiém 95%). Ngay 06/6/2019,
sau gan 10 nam niém yét trén HNX, TV2 chinh thirc dugc
niém yét, giao dich trén S& GDCK Tp. H5 Chi Minh (HOSE).
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® Doanh thu () = LNST()

Théng ké gia ¢ phiéu

Cao nhét 52 tudn (VND) 84,800
Thép nhét 52 tuan (VND) 43,700
KLCP khép 1énh TB 10 phién 199.810
Thong tin Co phiéu

Gia tri von hoa (ty dong) 1,923.20
KLCP luu hanh 36.01 triéu
P/B 1.91
EPS 7,280
P/E 7.33
Ti suit lgi nhuin

Ti suat LN rong 7.84 %
ROA 9.25%
ROE 24.98%
Chi sb tai chinh

Téng ng/Tong tai san 0.65
Téng ng/ Vén CSH 1.86

Biéu do

k§ thuat:

CTCP Tu van Xay dung Pién 2 (TV2 :
HOSE)
04/2021

TV2 — DN tw vin xdy dung dién hang dau Viét Nam

Luén diém dau tw

TV2 Hoat dong chinh trong linh vuc tu vén, kinh doanh va dau
tu cac cong trinh dién nhu thuy dién, nhiét dién, dién mat troi,
dién gio; trong 5 nam téi, nhu cdu tiéu thu dién ky vong van duy
tri nhip ting truong 9-10%, diéu thic day nhu cu xay dung cAc
du an dién; véi tai chinh lanh manh, vay ng thép nén SBS danh
gia TV2 & mirc Tich Cwe. (chi tiét xem phan Khuyén nghi).
Pié¢m nhin doanh nghié¢p

TV2 12 DN hang dau trong hoat dpng khdo sdt, thiét ké va lgp

dw dn dau tw xdy dwng, phit trién, qudn li vin hanh dién

e Hién doanh nghiép d va dang gép mit trong nhiéu dy an 16n
nhu cac dy an nhiét dién khi LNG tai Trung tam Dién luc
(TTPL) Nhon Trach, TTPL Dung Quit, cac dy 4n EPC dién
gi6 Tan Thuén, Gio Thanh 1&2, Quang Trj 1..

o Ngoai khach hang chinh 1a cac don vi thugc EVN, Cong ty da
va dang thuc hién dich vu tu vén cho cac nha dau tu trong va
ngoai nudc. Dia ban hoat dong cia Cong ty khong chi gioi
han trong nudc ma con vuon ra cac nudc trong khu vuc nhu
Campuchia, Lao, Trung Qudc..

Nén ting tai chinh linh manh, doanh thu va bién lpi nhugn

tang trong ndam qua

e Ty 1& ng vay/von chii s& hiru ndm 2020 chi & quanh murc 6%.
Day 14 co so gitip TV2 c6 thé trién khai cung lac nhiéu du an.
Muc tiéu 2020-2025 ctia TV2 la s€ tham gia lam chu 500MW
ngudn dién.

e Nim 2020, doanh thu va 13i rong dat 3,346 ty va 262 ty dong,
tang 0.7% va 2.7% so vdi cung ky; bién lgi nhuan gop cai
thién tr muc 9.6% lén 12.8% nho giam ty trong mang thi
cong dién mat troi c6 bién loi nhuan thap; mang gia cong co
khi giam 8% doanh thu nhung b dip nhd hoat dong chinh tu
Vfin, xay dung dién dat 3,092 ty doanh thu, ting nhe 1% YoY.

e Nam 2021, du bao doanh thu va 1ai rong hdi phuc dat 3,753
ty va 310 ty dong, 1an luot ting 12.2% va 18.4%; bién loi
nhuan ky vong tang 1én muc 13.2% tor mic 12.8% cua nam
2020; mang hoat dong tu Vfin, xay dung dién ky vong ting
truong 12.3% nho sy phyc hdi chung ciia nganh dién véi mot
s6 ngudn doanh thu dong goép méi nhu Nhiét dién BOT Van
Phong 1, Dién gi6 Tan Thuan, Dién mat troi Son MJ..

Huwéng loi tiv nhu cau ddu tw nganh dién

e La don vi truc thudc EVN, TV2 truc tiép hudng loi tr hoat
dong giai ngan dau tu cua tp doan me. Céc du 4n trong ké
hoach nhu Nhiét dién O Mén III va IV, Nhiét dién Quang
Trach I va II, Nhiét dién Tan Phudc I hira hen la nguén cong
an viéc 1am doi dao cho cac doanh nghiép tu van dién noi
chung, trong d6 TV2 1a ngudi huong loi 16n nhat nhd kinh
nghiém va nang lyc vuogt trdi so voi cac doanh nghi€p cung
nganh.



Rui ro dau tw )
- Céc du an dién mat troi ap mai phat trién ciia TV2, ¢6 thé bi anh
hudng dén toc do tang trudng cac du an nhiét dién.

Phan tich doanh nghiép

CO HOI
- Bo cong thuong cho biét
chi s6 san xudt nganh san
xuét, phan phéi dién 9 thang
tang 2.8% so voi cung ky.
Kinh té trong nuéc khoi sac
tao da cho nganh dién tiép
tuc phuc hdi va ting trudng
trong nam 2021.

- TV2 sé dugc huong loi boi
nghi dinh s& 50/2021/ND-
CP, theo d6 cac hop ddng
EPC sé& dugc uu tién ap
dung d6i v6i du an phirc
tap, cho nén cac du an thau
EPC ctia cong ty sé duoc rit
ngan thoi gian thyc hién.

PIEM MANH
- Heé thong va doi ngii quan
ly chuyén nghiép dugc minh
chung boi két qua kinh
doanh tét.

- TV2 ¢6 nén tang tai chinh
lanh manh véi ty 1€ ng
vay/von chu s¢ hitu & quanh
muc 6%

- EVN niam giit 51% quyén
s& hiru va 1a c6 dong 16n
nhat coa TV2, vi vay DN
dugc huong loi rat 16n vé
céc du an dau tu.

THACH THUC
- Mtc do tang truong cua
nganh dién ndi chung trong
nam 2020 bi cham lai, do dich
COVID-19 da tac dong tiéu
cuc toi nhu ciu tiéu thu dién
trong nuoc.

- TV2 s& phai dbi mat véi
nhiéu thich thic nhu canh
tranh vé& gid voi cac cong ty
cung nganh & trong va ngoai
nudc.

- Cong ty can dam phan véi bo
cong thuong vé thu tuc phap 1y
lién quan téi du an Quang Tri
1 theo hop dong EPC véi chu
dau tu Thai Lan- EGATI. Dé
kip tién do van hanh vao cudi
nam 2022.

PIEM YEU

- Viéc phu thudc vao EVN tuy
la diém manh nhung ciing
chinh 1a diém yéu 16n nhat khi
DN phu thudc hoan toan vao sy
thay ddi cac chinh sach cua
EVN ciling nhu kim hdm tinh
sang tao, dong luc cua DN.

So sanh tai chinh cac doanh nghiép trong nganh

==

Cic chi s6
ROE (%) 24.98% 16.19% 24.44% 12.71%
ROA (%) 9.25% 13.71% 12.69% 5.65%
EPS 7,280 3,143 2,904 2,642
P/E 7.33 8.97 7:3 10.45
P/B 1.91 1.4 1.62 1.18
Téng Ng/VCSH 1.86 0.15 1.04 1.25

- Dy an tai Quang Tri 1 ¢6 nguy co phai dam phan lai tir dau ap
dung theo luat PPP tir ngay 1/1/2021, anh huong t6i tién do dé
van hanh vao cu6i nam 2022.

Dinh gia doanh nghiép

(1) PP Sosanh P/E:

EPS hién tai 1a 7,280 va P/E trung binh ctia doanh nghiép clng
nganh tuong duong 10

Gia tri hop Iy cua TV2: 72,800 d/cp

(2) PP So sanh P/B:

So sanh chi s6 P/B ctia DN véi chi sé P/B TB cia cac DN
dau nganh hoat dong trong tur van xay dung dién.

Chi s6 P/B trung binh: 1.70; BV cua TV2 hién tai: 38,780

Gia tri hop ly cua TV2: 65,926 d/cp

PP dinh gia

Két qua Ti
trong

P/E 72,800 50%
P/B 65,926 50%

Khuyén nghi

SBS nhan dinh: TV2 La doanh nghiép lau nam, co tai chinh
lanh manh it vay no, ludn giit dugc luong tién mat 16n va tra c¢d
tlrc tién mat cao déu din qua cac nam. Dinh gia hién tai dang &
mirc hip dan so voi két qua kinh doanh va tiém ning ting trudng
cao mic du 2021 chua phai 1a diém roi loi nhudn cua cac du an
trong diém. SBS dit gia muyc tiéu cho nam 2021 1a 69,363 d/cp
v6i EPS hién tai 12 7,280 d/cp, hién tai gia tham chiéu cua TV2
09/4/2021 la 58,000 d/cp dang thap hon so voi gia muc tiéu nén
SBS danh gia TV2 ¢ mirc Hap Dén.

Khuyén nghi: MUA

Gia muc tiéu

69,363

DN dimg hang dau tu van
xay dung dién tai Viét

DN duoc hudng nhiéu loi

thé tir EVN dem lai. Neutral

Nén tang tai chinh lanh

manh ty 1€ ng vay/von
thap.



KHUYEN CAO

Chiing t6i chi sir dung trong béo céo nay nhitng thong tin va quan diém dugc cho 1a dang tin cdy nhat, tuy nhién
ching t6i khong bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va day du cua nhing thong tin trén. Nhitng quan diém ca nhan
trong bao c4o nay da duoc can nhic can than dya trén nhitng ngudn thong tin ching t6i cho 1a tot nhat va hop 1y nhat
trong thoi diém viét bao cao. Tuy nhién nhimg quan diém trén c6 thé thay ddi bét cir luc nao, do dé chiing toi khong
chiu trach nhiém phai thong bao cho nha dau tu. Tai lidu nay s& khong dugc coi 1a mot hinh thirc chao ban hoic 16i
kéo khach hang dau tu vao bat ki c¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can bo cong nhan
vién hoan toan c6 thé tham gia dau tu hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu ddi véi cd phiéu duge dé cap
trong bao cdo nay. SBS s& khong chiu trach nhiém véi bat ki thong tin nao khong nam trong pham vi béo céo nay.
Nha ddu tu phai can nhic ki ludng viéc sir dung thong tin ciing nhung cac du bao tai chinh trong tai liéu trén, va SBS
hoan toan khong chiu trach nhiém véi bat ki khoan 13 truc tiép hodc gian tiép niao do sir dung nhitng thong tin d6. Tai
lidu nay chi nhim muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong dwoc cong bd rong rii trén cac phuong tién
truyén thong, nghiém cam bét ki sy sao chép va phan phdi lai ddi vai tai liéu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Pirc Vit Nguyén Tuin Anh Vii Thi Mai Hwrong Tran Anh TU
viet.hd@sbsc.com.vn  Anh.nt@sbsc.com.vn tu.ta.shsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty c6 phan chitng khoan Sai Gon Thwong Tin

278 Nam Ky Khai Nghia, Quan 3 TP HCM Viét Nam

Tel: +84 (8) 6268 6368 Fax: +84 (8) 6255 5957
WWWw.shsc.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi
Tang 6, 88 Ly Thuong Kiét, Quan Hoan Kiém Ha Noi Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS . Cita ngd kit nolL daw fur
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