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Tin van DHCP: Su chuyén dai dang tich cu'c

Tin van DHCD

- Vao ngay 27/04, ching t6i da tham dy Dai hoi cd dong thwdng nién nam 2021
ctia NVL. Budi trinh bay chil yéu tap trung vao cac ké hoach cho nam 2021,
muc tiéu vé gia tri ban hang va ké hoach phat hanh thém cé phiéu.

Ké hoach lgi nhuan 2021 tham vong nhwng kha thi

- Trong ndm 2021F, ké& hoach lgi nhuan rong ctia NVL tdng nhe 5% n/n dat 4,1
ty ddng mac du doanh thu tdng manh gép 5 1an n/n dat 27.5 ngan ty dong.

- Chung t6i danh gia ké hoach loi nhuan rong ndm 2021 nay kha tham vong néu
loai trir doanh thu tai chinh mét 14n 5.1 ngan ty ddng dwoc ghi nhan trong 2020,
thi lgi nhuan rong diéu chinh trong 2020 gan nhw 1a khdng dang ké.

- Tuy nhién, chung téi ciing cho 1a kha thi nhd viéc bat dau ban giao khoang
3.000 can tai cac thanh phé du lich nghi dwéng va cac tinh lan can TP.HCM
(NovaWorld Phan Thiét, NovaWorld H6 Tram, NovaHill Mdi Né, NovaBeach
Cam Ranh va Aqua City).

Quan ngai vé ké hoach gia tri m& ban trong nam 2021

- Theo ban I&nh dao, it nhat 10.000 cdn cé thé dwoc tung ra trong ndm FY21F
mac du ndm ngoai cdng ty dat con s mé ban khiém tén (khodng 6.000 can)
va sy phirc tap cta dich COVID-19 kéo dai da can tr& cac sy kién ban hang.
Chung t6i wéc tinh cong ty cé thé dat gia tri ban hang it nhat 80-120 ty ddng
trong ndm 2021 dua trén gia ban trung binh 8-12 ty déng / can.

Nhu cau von I&n trong nam 2021
- P& dap rng nhu cau vdn cho cac du an trong ndm 2021, NVL sé phéat hanh
vé&i tbng sb 40 triéu cb phiéu.

Cong ty

Tin van
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Khuyén nghi Kh6ng dlnh glé

Gamucteu N/a

Loi nhuan

Théng ké

VNIndex (27 Apr, pt) 1,220
Stock price (27 Apr, VND) 121,500
Market cap (USD mn) 5,666
Shares outstanding (mn) 1,075
52-Week high/low (VND) 121,500/51,910
6M avg. daily turnover (USD mn) 9.19
Free float / Foreign ownership (%) 29.6/7.2
C6 dong 16N (%)

Cty NovaGroup 20.09
Cha tich HDQT va ngwoi lién quan 31.99
CTCP Diamond Properties 10.74

Bién dong gia cé phiéu

1T 6T 12T
Tuyét dbi (%) 52.8 97.9 1327
Twong d6i véi VNI (%p)  47.9 682 71.7

Xu hwéng gia cd phiéu
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2017A 2018A 2019A 2020A 2021G
Doanh thu (ty déng) 11,632 15,290 10,931 5,026 27,492
Tang truéng (% n/n) 58.1 31.4 (28.5) (54.0) 447.0
LN hoat déng (ty déng) 2,322 4,006 1,660 379 N/A
LN rong (ty déng) 2,033 3,239 3,431 3,919 4,060
EPS (dbng) 3,210 3,546 3,579 4,021 4,116
Tang trwéng (% n/n) -5.5 10.5 0.9 12.3 2.4
EBITDA (ty dong) 2,807 4,503 -1,091 1,115 N/A
PE (x) 35.8 326 31.9 28.4 29.5
EV/EBITDA (x) 305 27.3 -127.5 134.7 N/A
PB (x) 5.9 5.7 5.0 4.4 N/A
ROE (%) 17.5 19.5 15.5 13.9 N/A
Suét sinh loi cb tirc (%) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Ngudn: Bloomberg

Nhan Lai
nhan.lai@kisvn.vn

Ghi chi: LN rong, EPS and ROE dua trén loi nhuan sau thué cta cong ty me

VUI LONG THAM KHAO NGUYEN TAC KHUYEN NGHI, THONG TIN CONG KHAI VA MIEN TRU TRACH NHIEM O CUOI BAO CAO
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Twong lai chwa ré rang cho cac du an vwéng mac phap ly &
trung tam HCM

Trong cudc hop, ban Ianh dao cam két thic ddy cac bén lién quan trong Uy
ban Nhan dan Thanh phd H6 Chi Minh dé gidi quyét nhanh cac vwéng méc
phap ly trong cac dw an ctia NVL. Chung téi hiéu réng rat khé cho NVL khi
phai cam két dwa ra moét birc tranh rd rang vé cac dy an dé cho ngwdi nghe
vi nhirng van dé nay doi héi rat nhiéu 1an lam viéc véi co quan c6 tham quyén.

Dinh gia da hop ly khi tang trwéd'ng da phan anh vao gia

Chung t6i thich NVL dwa trén cac loi thé sau 1) Novaland (NVL) s& hiru quy
dat |&n thiy hai trong s cac cong ty phat trién bat dong san niém yét tai Viét
Nam, chi sau Vinhomes, giip NVL duy tri phat trién dwoc it nhat 10 ndm 2)
Chién lwoc phat trién bat dong san khu dé thi vé tinh véi dw an 1én Aqua City
s& mang lai doanh thu dang ké trong dai han tir n&m FY22F. Tuy nhién, ching
t6i van than trong vé chuy&n huwéng nay khi ching t6i quan sat thay thi truong
bat dong san nght duwdng dang cham lai va can thoi gian dé phuc hdi. Rui ro
vé don bay tai chinh cao va ¢ phiéu c6 kha nang bi pha loang tir tréi phiéu
chuyén ddi tri gia 600 triéu dé la My khién ching t6i co cai nhin Trung lap dbi
v&i NVL
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m  Nguyén téc danh gia ciia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam vé&i ¢ phiéu dwa trén Igi nhuan ky vong trong 12 thang téi
* MUA: T6ng loi nhuan ky vong la 15% hoéc hon.
o Nam giti: Téng lgi nhuan ky vong tir -5% dén 15%.
e Ban: Téng lgi nhuan ky vong 1a -5% hodc thdp hon.
e CTCP Chiing khoan KIS Viét Nam khong cung cép gia muyc tiéu véi cd phiéu khuyén nghi N&m gitr hoac Ban.

= Nguyén tac danh gia cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam v&i nganh trong 12 thang téi
e Nang ty trong: Khuyén nghj tang ty trong clia nganh trong danh muyc so véi ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.
e Trung lap: Khuyén nghi gil ty trong cia nganh trong danh muc bang véi ty trong dwa trén vén héa cta nganh trong VNIndex.
e Giam ty trong: Khuyén nghj giam ty trong clia nganh trong danh muc so v&i ty trong dwa trén vén hoa clia nganh trong VNIndex.

m  Xac nhan cua chuyén vién phan tich
Chung t6i, chuyén vién phan tich thwc hién bao céo nay, xac nhan ring bao cao phan anh chinh xac quan diém ca nhan cla ching téi v& cdng ty dwoc phan tich
trong b&o c&o. Chung t6i cling xac nhan rang chung téi da, dang va sé khéng nhan duoc céac khodn lgi ich c& nhan nao, lién quan dén khuyén nghi va quan diém
trong bao céo, mdt cach tryc tiép hoc gian tiép.

m  Thoéng tin céng khai quan trong
O thoi diém cudi thang lién trudc clia ngay phat hanh bao céo (hoac cudi thang thir 2 lién trudc néu ngay phat hanh bao cdo sau ngay cudi thang lién truéc it hon
10 ngay), CTCP Chting khoan KIS Viét Nam ho&c céc bén lién quan khong ndm gitk 1% hodc nhigu hon cb phan clia cong ty duoc phan tich trong béo céo.

Khong c6 mau thuan lgi ich quan trong nao gitra chuyén vién phan tich, CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam va cac bén lién quan tai thoi diém phat hanh bao céo.

CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam hodc cac bén lién quan khong quan Iy hodc dong quan ly viéc phat hanh ra cong ching cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich
trong bao cao trong vong 12 thang qua.

CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam ho&c cac bén lién quan khong nhan dwoc khoan lgi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir cong ty duoc phan tich trong bao
cdo trong 12 thang qua; CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam ho&c céc bén lién quan khdng ky vong hodc tim kiém cac khodn lgi ich nao t& dich vu ngan hang dau
tw tr cong ty dwoc phan tich trong bao cao trong ba thang téi.

CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam ho&c ca bén lién quan khdng tao 1ap thi trwdng cho c6 phiéu clia cong ty dwgc phan tich trong béo cdo tai thoi diém phat hanh
béo céo.

CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam khéng ndm hon 1% cb phan clia céng ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 28/04/2021.
CTCP Ching khoan KIS Viét Nam da khong cung cép trwéc bao céo nay cho cac bén thi ba khac.
Ca chuyén vién phan tich thyc hién bao céo nay va ngudi lién quan khdng s& hivu cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 28/04/2021.

Nguwoi thue hién: Nhan Lai




CTCP BDS NOVALAND (NVL)

Mién Trir Trach Nhiém

Bao cdo phan tich nay va cac tai liéu marketing cho chirng khoan Viét Nam dwoc thwe hién va phat hanh béi phong phan tich cia CTCP
Chrng khoan KIS Viét Nam, cong ty dwoc cp gidy phép dau tw ctia Uy ban Chirng khoan Nha nwéc Vit Nam. Chuyén vién phan tich, ngwoi
thue hién va phat hanh bao céo phan tich nay va cac tai liéu marketing, dwoc cap chivng chi hanh nghe va dwoc quan ly bédi UBCKNN Viét
Nam. Bao cao nay khong duoc sao chup, nhan ban hoac xuét ban (toan bd hoac tirng phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khéng
duoc sy chap thuan béng van ban clia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.

Bao cao nay dwoc viét nham muc dich chi cung cap thong tin. Ban bao cao nay khong nén va khong dwoc dién gidi nhw moét d& nghi mua hoac
ban hoac khuyen khich mua ho&c ban bét ctv khoan dau tw ndo. Khi xdy dung ban bao cao nay, ching téi hoan toan dé khong cén nhéc vé
c&c muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh hodc céc nhu cau cu thé clia cac nha dau tw. Cho nén khi dua ra cac quyét dinh du tw cho riéng minh
cac nha dau tw nén dya vao danh gla ca nhan hodc tw van ctia chuyén gia tw van tai chinh ddc lap cia minh va tay theo tinh hinh tai chinh ca
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tivng hoan canh. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khong d@m bao nha dau tw
sé dat dwoc loi nhuan hodc dwoc chia sé loi nhuén ti cac khoan dau tw. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam, hodc cac bén lién quan, va cac
nhan sw cap cao, giam déc va nhan vién tuyén bd mién triy trach nhiém véi cac khoan 16 hodc ton that lién quan dén viéc siv dung toan bo
hodc mét phan bao céo nay. Théng tin va nhan dinh c6 thé thay dbi bat ct lic nao ma khdng can béo trwdc va cé thé khac hogc ngwoc voi
quan diém dwoc thé hién trong cac mang kinh doanh khac ciia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Quyet dinh d4u tw cudi cung phai dya trén
cac danh gia ca nhan cta khach hang, va bao cdo phan tich nay va céc tai liéu marketing khong thé dwoc st dung nhw 1a chivng clv cho cac
tranh chap phap Iy lién quan dén cac quyét dinh dau tuw.

Ban quyén © 2021 cta CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Bao céo nay khéng dwoc sao chup nhan ban hoic xuét ban (toan bo hoac tirng
phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngwdi nao khac ma khong duoc sw chap thuan bang van ban clia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.




