Sacombank-SBS ,g
CONG TY CHUNG KHOAN

NGANH: XAY DUNG

Tong quan vé Doanh nghi¢p

CTCP Xay lap bién 1 (HOSE: PC1) 1a mét trong cac don vi
dan dau ca nude vé hoat dong xay lap dudng truyén, tram bién
ap phuc vu cho truyén tai dién, thi phan cia PC1 khoang 35%
- gap d6i so v6i cac don vi dimg sau, huong loi nho chinh séch
phat trién nganh dién. Ngoai ra, PC1 con c6 cac hoat dong vé
dau tu bat dong san, thuy dién giup duy tri mirc ting truong
trong it nhat 3 — 4 nam toi.
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Théng ké gia ¢ phiéu

Cao nhét 52 tuan (VND) 30,800
Thap nhat 52 tuan (VND) 14,000
KLCP khép 1énh TB 10 phién 747.760
Thong tin C6 phiéu

Gia tri von hoa (ty dong) 5,123.83
KLCP Iuu hanh 191.19 tridu
P/B 1.14
EPS 2,642
P/E 10.14
Ti suit lgi nhuin

Ti suat LN rong 8,07%
ROA 5.65%
ROE 12.71%
Chi s tai chinh

Téng ng/Tong tai san 0.56
Téng no/ Vén CSH 1.25

Biéu d6 ky thuat:

Cong ty Co phan Xay lap Pién 1

(HOSE: PC1)
04/2021

Doanh nghiép xdy dwng va lip dién hang dau Viét Nam

Luan diém diu tu

PC1 hoat dong chinh 1a xay Iép dién cho cac nha may 16n, nén gia
tri cong viéc ton dong kha quan 16n, dam bao ngudn thu nhap
trong nam 2021, dy an PCC1 Thanh Xuan dem lai nguén thu 16n
trong nam 2020, va doanh thu mang phat dién tang truong do tinh
hinh dich bénh trong nuéce co tlen trién theo hudng tich cue. Tuy
nhién cac nha dau tu can luu ¥ rang, phat trién cac dy an mo rong
hé thong truyen tai s& bi tri hoan trudc Quy hoach dién VIII, dan
t6i kho khan cho cong ty trong viéc giai phong mit bang.

Diém nhan doanh nghiép

Linh vwe xdy Lip dién va sin xudt cong nghiép dwoc thiic diy
boi nguy co thiéu dién

e Do nhiéu du 4n nhiét dién cham tién do, mién Nam du kién
thiéu khoang 5% nhu ciu dién téi nim 2023. Do d6, dau tu
ngudn va lu6i dién s& tiép tuc 1a wu tién dau tu cua Chinh
phu, va s& 1a dong lyc ting truong cho PC1 véi vi thé hang
déu trong xay lap dién tai Viét Nam.

Nhiéu_dw dn_thiiy dién di vio hoat dong cing nguon dw dn
ning lwong va bit dong sin téi nim 2023

e Trong nam 2020, du 4n thuy dién Mong An (30MW), Bao
Lac B (18MW) va Séng Nhiém 4 (6MW) di vao hoat dong,
tang cong suat phat dién trung binh nim cta PC1 Ién 156 MW
(+37% yoy). Du kién linh vyc nay s& dong gép 722 ty doanh
thu va 447 ty loi nhudn gop (+29% yoy), chiém 40% loi
nhuan gop PCl1.

e Bén canh d6, linh vuc bt dong san cling duoc dau tu nhung
quy mod nho hon véi 03 du 4n bat dong san hoan thanh, tong
murc dau tu khoang 1,900 ty. Xu huéng nay du kién sé& tiép
tuc trong tuong lai, do hi¢én PC1 dang phat trién 04 du an
nang lugng (tdng cong suit 174 MW, tong von dau tu 6,952
ty) va 02 du an bat dong san (téng vn dau tu 1,000 — 1,500
ty), du kién hoan thanh trong 2021 — 2023.

Anh_hwéng dich bénh cing cc vin dé vé gidi téa mat bang,
qud tdi hé thong nén nhiéu dw dn cé nguy co chim tién dp

e Mang luéi truyén tai tai cac dia phuong bi qua tai, khién cac
nha may phai han ché cong suat phat dién va gay thiét hai cho
cha dau tu. Téi T02/2020, tinh Quang Tri da c6 hang chyc dy
an dugc bd sung va _dang trinh bd sung, do do s& can trién
khai cac du 4n truyén tai dé giai toa ngudn cong suat phat
dién méi nay. 03 du 4n cua PC1 va 09 du 4n khac nam trong
nhém céc du 4n can giai toa cong suat tir du an Tram bién 4p
220kV Lao Béo va Puong day 220kV Bong Ha-Lao Bao.
Hai du 4n nay 1a dy an trong diém cép béach, da khoi cong tir
thang 12/2019 v6i muc tiéu hoan thanh vao 12/2020. Tuy
nhién, do anh hudong cuia dich Covid-19 va céc van dé giai toa
mit bang, hai du 4n nay dang c6 nguy co cham tién do. Néu
hai dy an nay khong thé hoan thanh truée Q3/2021, PC1 va
cac chii dau tu khac nhiéu kha ning s& bi chiu thiét hai.




Phan tich doanh nghiép

CO HOI

- PC1 s€ dugc huong loi boi
nghi dinh s§ 50/2021/ND-
CP: céc hop dong EPC s&
duoc wu tién 4p dung ddi
voi du an phuc tap, cac du
4n thiu EPC cua cong ty s&
duogc rat ngin thoi gian thuc
hién

- Bo cong thwong cho biét
chi s6 san xuit nganh san
xuét, phan phéi dién 9 thang
tang 2.8% so voi cung ky.
Kinh té trong nuéc khoi sac
tao da cho nganh dién tiép
tuc phuc hdi va ting trudng
trong nam 2021.

PIEM MANH
- Hé thdng va ddi ngil quan
ly chuyén nghiép dugc minh
ching boi két qua kinh
doanh tit.

- Nguon dy 4n dau tu ning
luong va bat dong san tiém
nang cac du an dang phat
trién khac gom 03 du én
dién gid, 01 dy an thuy dién
va 02 du 4n bat dong san.

THACH THUC
- PC1 sé& phai tiép tuc giit vi
thé va tao khoang 16n véi cac
d6i thi canh tranh trong nganh
xdy lap dién va san xuat cong
nghi€p nhu VNE, SJE, PCC...

- Quy hoach dién VI dugc
ban hanh chinh thic 2021-
2025 khién cac dy an mé rong
hé théng truyén tai dién cua
PC1 bi tri hodn . DN can tim
cach dé tiép tuc giai quyét kho
khan trong viéc gidi phong mat
bang.

PIEM YEU

- Phu thuéc vao EVN Vi
khoang 50% gia tri hop dong
dang thuc hién toi tir EVN, két
qua kinh doanh cua PC1 phu
thuéc vao kha niang thu xép
vén cta EVN ciing nhu cac
thay d6i trong chinh sach.

- No vay ¢ mic cao: Cudi
2020, ng vay cua PC1 dat hon
5,900 ty, chiém khoang 60%
tong tai san. Nhitng khoan vay
nay déu c6 lai suat tha ndi va
s€ anh huong khong nho toi
lgi nhuan PC1

So sanh tai chinh cac doanh nghiép trong nganh

Cic chi s PC1 PPC VNE =
ROE (%) 12.71% 16.19% 1.47% 4.12%
ROA (%) 5.65% 13.71% 0.82% 1.18%
EPS 2,642 3,143 141 721
PIE 1014 8.81 55.44 23,59
P/B 1.14 137 0.67 061
Téng No/VCSH 1.25 0.15 1.10 244

Riii ro dau tw

- Sy cham tré trong ké hoach giai ngan dau tu lugi dién co thé
anh huong dén tc do tang truong mang xay lap dién cua PCI.

- Rui ro vé 13i vay va ganh ning phu thuc khach hang 16n EVN

Dinh gia doanh nghiép

(1) PP Sosanh P/E:

EPS hién tai la 2,642 va P/E trung binh ctia doanh nghiép clng
nganh tuong duong 10

Gia tri hop Iy cuia PC1 : 26,420 ddng
(2) PP Sosanh P/B:

So sanh chi sb P/B ctia DN véi chi s6 P/B TB cua cac DN dau
nganh hoat dong trong xay dung dién.

Chi s6 P/B trung binh: 1.14; BV cua PC1 hién tai: 25,450
Gia tri hop 1y ciia PC1: 29,013 dong
PP dinh gia  Két qua Ti
trong
P/E 26,420 50%
P/B 29,013 50%

Khuyén nghi

SBS nhén dinh: PC1 La doanh nghiép 1au nim, dau nganh c6 uy
tin. Du dich Covid-19 c6 giy gian doan xay lap trong ngén han,
trién vong ctia linh vuc nay gan nhu khong bi anh huong. Ngoai
ra, cac du an dang phat trién gém 03 du an dién gio, 01 du an
thiy dién va 02 dy an bat dong san hoan thanh trong 2022. SBS
dat gia muc tiéu cho nam 2021 la 27,717 v&i EPS hién tai la
2,642 d/cp, hién tai gia tham chiéu cia PC1 ngay 27/4/2021 la
25,300 d/cp dang gan so v6i gia muc tiéu nén SBS danh gia PC1
6 muc Trung Lap.

Gia muc tiéu

21,717

Khuyén nghi: Trung lap

DN hang dau trong nganh
xay dung va lap dién tai
Viét Nam.

Két qua kinh doanh phu
thudc vao kha ning xep
von cia EVN

No vay cua cong ty dang
& murc cao, trong d6 60%
la ng vay dai han.




KHUYEN CAO

Chiing t6i chi sir dung trong béo céo nay nhitng thong tin va quan diém dugc cho 1a dang tin cdy nhat, tuy nhién
chung t6i khong bao dam tuyét dbi tinh chinh xac va day du cta nhimng thong tin trén. Nhitng quan diém ca nhan
trong bao c4o nay da duoc can nhic can than dya trén nhitng ngudn thong tin ching t6i cho 1a tot nhat va hop 1y nhat
trong thoi diém viét bao cao. Tuy nhién nhiing quan diém trén c6 thé thay doi bt cr luc nao, do d6 chiing toi khong
chiu trach nhiém phai thong bao cho nha dau tu. Tai lidu nay s& khong dugc coi 1a mot hinh thirc chao ban hoic 16i
kéo khach hang dau tu vao bat ki ¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cic cong ty con va toan thé can bo cong nhan
vién hoan toan c6 thé tham gia dau tu hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu ddi véi cd phiéu duge dé cap
trong bao cdo nay. SBS s& khong chiu trach nhiém vai bat ki théng tin nao khong nam trong pham vi bdo céo nay.
Nha dau tu phai can nhéc ki ludng viéc str dung thong tin ciing nhung cac du béo tai chinh trong tai li¢u trén, va SBS
hoan toan khong chiu trach nhiém véi bat ki khoan 13 truc tiép hodc gian tiép niao do sir dung nhitng thong tin d6. Tai
lidu nay chi nhim muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong dwoc cong bd rong rdi trén cac phuwong tién
truyén thong, nghiém cam bét ki sy sao chép va phan phdi lai ddi vai tai liéu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Pirc Vit Nguyén Tuin Anh Vii Thi Mai Hrong Tran Anh TU
viet.hd@sbsc.com.vn anh.nt@sbsc.com.vn huong.vtm@sbsc.com.vn  tu.ta@shsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty c6 phan chitng khoan Sai Gon Thwong Tin

278 Nam Ky Khai Nghia, Quan 3 TP HCM Viét Nam

Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
www.shsc.com.vn

Chi nhanh Ha Nai

Tang 6, 88 Ly Thuong Kiét, Quan Hoan Kiém Ha Noi Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS . Cita ngd kit noiL daw fur
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