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NGANH: DAU KHI

Tong quan ve Doanh nghiép

Cong ty Cb phan Boc dng Dau khi Viét Nam (PVB) tién than
la Cong ty C6 phan Phét trién Khu cong nghiép va Do thi
IDICO - Dau khi dugc thanh 1ap nim 2007 véi von diéu 18 100
ty. Hoat dong chinh ciia Cong ty 1a san xuét boc ng, san xut
cac san phdm co khi, chdng an mon kim loai, gia tai duong
dng.. Ngay 24/12/2013, PVB chinh thtc giao dich trén So
Giao dich Ching khoan Ha N6i (HNX).
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Cong ty co phan Boc 6ng Dau khi Viét
Nam (PVB - HNX)
6/2021

PVB — Doanh nghiép dang hoat dpng cim ching
kinh doanh dwdéi gid von

Luan diém diu tu
PVB 14 doanh nghiép lau nim dau nganh, nhitng dy an nhu Nam
Con Son 2 giai doan 2 va Sao Vang Dai Nguyét di két thuc vao
nam ngoai, tirc 14 PVB gan nhu khong con dy an dau khi nao
trong nam nay. Dé cai thién tinh hinh tai chinh trong ndm 2021,
cong ty s€ can phai cit giam von luu dong va hang ton kho
nhiéu hon nita, Vo1 viée nguyén licu dau vao tang manh khién
doanh nghiép gan nhu chi san xuat cam chimg, 3 quy gan nhat
déu c6 két qua kinh doanh thua 16 nén SBS danh gia PVB ¢ mirc
Riii Ro (chi tiét xem phan Khuyén nghi).
Diém nhan doanh nghiép
Thua 16 quy thir 3 lién tiép. di gid dau ting tich cuc

e Do yéu t6 thoi tiét khién hé thong vén tai bi gian doan cing
v6i viée nhiéu giéng dau ngimg hoat dong, dong chay bi dinh
tré khién san luong dau tho cua M¥ dot ngdt giam manh, cac
nén kinh t& bit ddu mo cta trd lai, hoat dong san Xuét gia
tang. DAy 1a nguyén nhan khién gia dau ting manh trong thoi
gian gan day.
Nganh dau khi Viét Nam phu thude nhiéu vao bién dong cua
thi truong ddu mo thé gidi. Bét loi vé& gia von cua cac du an
thuong ngudn khién dong luc dau tu khai thac cac mo dau khi
moéi khong lién quan ti loi ich kinh t&, ma phu thudc hoan

Cao nhit 52 tudn (VND) 23,500
Thép nhét 52 tuan (VND) 13,300
KLCP khép 1énh TB 10 phién 541,770
Théng tin C6 phiéu

Gia tri vn hoa (ty dong) 343.44

KLCP Iuu hanh 21.60 triéu

P/B 0.86
EPS 79
P/E 201.86

toan vao dinh hudng cia Chinh phu. Vi vay, toan canh nganh
dau khi ndi dia van khong sang sia.

3 thang dau 2021, PVB chi dem vé chua téi 11 ty doanh thu,
giam 97% so cung ky. Do kinh doanh duéi gia vén khién
Cong ty 16 gop 7 ty. Sau khi khau trir cac khoan chi phi va
thué, 16 sau thué tai PVB hon 10 ty (cung ky lai gan 49 ty
ddng), ciing 13 quy thua 16 thtr 3 lién t1ep

Ti suat lgi nhuén

Doanh nghiép gan nhu khong c¢é dw an dau khi Ién trong 2021
ma chi hoat dong cam chimg nho cdc duw an nhé
e Nam Con Son 2 giai doan 2 va Sao Vang Dai Nguyét da két
thiic vao nam trudc, PVB gan nhu khong c6 du an dau khi

ndo frong ndm_ 2021. Ngoai tror kho LNG Thi Vai, PVB

Ti sut LN rong 0.53%
ROA 0.25%
ROE 0.38%
Chi s0 tai chinh

Téng ng/Tong tai san 0.28
Téng ng/ Vén CSH 0.39

ktonmgco hop ddng mai tir cac bén lién quan.
¢ Doanh nghiép hién c6 cac dy an quy m6 nho hon lién quan

Biéu d6 ky thuit:

dén-boe-chbngan mon, boc cao su va boc chdng chay, khéach
hang déu 14 cac nha san xuét tu nhan.
Nhiéu dy dn ciia nganh dau khi hién dang cho Chinh phii va cdc
Véu t6 chinh tri, PVB chwa thé c¢6 dong lic ting truong dai han
e Cac du 4n khai thac dau khi 16n trong nu6e duoc ky vong sé
mang lai cong an viéc lam cho chudi gid tri toan nganh,
nhung hau hét van chua bat dau trién khai nhu Ca Voi Xanh
va LNG Son MJ.
e Dy 4n Nam Du U Minh va Ca Rong Do ciing phu thudc
nhiéu vao yéu t6 chinh tri. Nguon coéng in viéc lam ciia PVB
phu thudc hoan toan vao cong ty me 1a GAS.




Phan tich doanh nghiép

CO HOI

- Nganh dau khi néi chung
va doanh nghiép PVB noi
riéng dugc hudng loi tr nhu
cdu dau phuc hdi sau dai
dich. Khi cac nudc thudc
lién minh Chau Au va My
dang giam dian cac bién
phép phong toa, ngudi dan
quay lai véi cac phuong tién
c4 nhan va cong cong nhiéu
hon.

- PVB duoc phé duyét thuc
hién dich vu boc 6ng cho du
an 16 B — O Moén, du kién
bét dau tir cudi nam 2021.

PIEM MANH

- Nha may boc dng khi dau
khi ctia Cong ty la nha
méay dau tién tai Viét Nam
va la nha may hién dai
nhat tai khu vuc DPong
Nam A.

- PVB gin nhu d(f)c’quyén
trong linh vyc boc ong tai
Viét Nam.

- PVB ¢6 co céu tai chinh
lanh manh, khong c6 ng
vay dai han va co du tai
san cling nhu tién mat dé
dam bao kha nang thanh
toan.

THACH THUC

- Gia vat tu dau vao cua linh
vuc boc dng ting theo da cua
gia hang hoa, nguyén li¢u Thé
giéi nira ddu nim nay 1am cho
chi phi gia von ting.

- Tranh chip ngoai bién Dong
cling 1a mot rao can cho viéc
trién khai du 4n boc dng ngoai
khoi Viét Nam.

- Do PVB la doanh nghiép
hoat dong theo tinh chu ky,
phu thudc nhiéu vao tién do
cac du an nén trong tinh hinh
phuc hoi bap bénh sau dai dich
nhu hién nay thi doanh nghi¢p
con nhiéu thach thic phia
trude.

PIEM YEU

- Chi phi khdu hao may moc,
thiét bi vAn phat sinh hang
nam du doanh nghiép khong
trién khai thém du 4n méi ndo.

- Cac nguodn dy 4n ciia PVB
déu phu thudc vio cong ty me
GAS, kha nang hoat dong doc
1ap, tim kiém hop dong yéu.

So sanh cac doanh nghiép trong nganh:

Cic chi sd
ROE (%) 0.38% 0.39% 5.98% 9.58%
ROA (%) 0.25% 0.26% 3.11% 4.21%
EPS 79 134 1,427 1,877
P/E 201.86 1653 18.85 10.44
P/B 0.86 0.68 0.99 1.01
Téng No/VCSH 0.39 0.49 0.89 1.47

Riii ro dau tw

- PVB s& phai dbi mat voi viéc thiéu hut cac dy an 16n cho dén hét
ndm 2021.

- Nguyén liéu dau vao ting cao, trong khi d6 gia ban chua ting
khién doanh nghiép gap nhiéu kho khan.

Dinh gia doanh nghiép

(1) PP Sosanh P/B

So sanh chi sé P/B cta DN V(’)’i‘Chi s6 P/B TB cua cac DN dau
nganh hoat dong trong nganh dau khi.

Chi s6 P/B trung binh: 0.89 ; BV cua PVB hién tai: 18,560
Gi4 tri hop 1y ciia PVB: 16,518 dong
(2) PP Sosanh P/S

So sanh chi s6 P/S caa DN V(’Yi‘Chi s6 P/S TB cua cac DN dau
nganh hoat ddng trong nganh dau khi.

Chi s6 P/S trung binh: 0.9 ; Doanh thu 4Q gan nhét cua PVB:
322,505,688,000 dong.

Gi4 tri hop 1y ciia PVB: 13,438 dong

PP dinh gia

Két qua Ti
trong

50%
50%

Gia muc tiéu

P/B 16,518
P/S 13,438

Khuyén nghi - BAN

SBS nhan dinh: PVB la doanh nghiép ddu nganh trong linh vuc
boc éng, ¢6 co céu tai chinh lanh manh. Tuy nhién do su bung
phat va dién bién cua dich Covid-19 da anh huong dang ké dén
nganh dau khi, ngudn thu cia PVB hién dang c6 xu hudng sut
giam nghiém trong, PVB gan nhu khong c6 du an dau khi nao
nam 2021, doanh thu cua PVB trong Quy 1/2021 chi dem vé
chua t6i 11 ty, giam 97% do véi cung ky. Do d6 SBS du bao
PVB sé& gip nhiéu kho khan trong thdi gian toi, du theo dinh gia
khéng qua chénh 1éch so véi gia thi truong giao dich nhung do
nhiing trién vong kinh doanh mot vai ndm t&i ddy khong miy kha
quan thi chiing t6i van danh gia PVB ¢ muc rui ro.

14,978

Khuyén nghi: Ban
m PVB bi phu thudc vao
@ PVN nén khong thé chu

M dong tang gia ban.

‘@ Doanh nghiép gan nhq

Neutral

khong c6 hop don

||7@‘ Gia nguyén liéu dau Véml

tang cao khién DN kinh




KHUYEN CAO

Ching t6i chi sir dung trong bdo cdo nay nhing thong tin va quan diém dugc cho 1a dang tin cay nhét, tuy nhién
chiing t6i khdng bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va day du cua nhiing thdng tin trén. Nhimg quan diém ca nhan
trong bao cdo nay da duoc can nhac can than dya trén nhitng nguon thong tin ching tdi cho 1a tt nhat va hop ly nhat
trong thoi diém viét bao céo. Tuy nhién nhimg quan diém trén c6 thé thay d6i bat cir luc nao, do d6 ching t6i khong
chiu trach nhiém phai thong bao cho nha dau tw. Tai liéu ndy s& khong duoc coi 1a mot hinh thirc chao béan hozc 16i
kéo khach hang dau tu vao bat ki ¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can bo cong nhan
vién hoan toan c6 thé tham gia dau tu hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu ddi véi ¢6 phiéu duoc dé cap
trong béo cao nay. SBS s& khdng chiu trach nhiém véi bat ki théng tin nao khéng nam trong pham vi béo céo nay.
Nha dau tu phai cAn nhic ki ludng viéc sir dung thong tin ciing nhung cac du béo tai chinh trong tai ligu trén, va SBS
hoan toan khéng chiu trach nhiém vai bat ki khoan 15 truc tiép hozc gian tiép nao do sir dung nhiing thong tin d6. Tai
liéu nay chi nham muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong duoc cong bd rong rii trén cac phuong tién
truyén théng, nghiém cam bat ki su sao chép va phan phéi lai ddi vai tai liéu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Pirc Vigt Nguyén Tuan Anh
viet.nd@sbsc.com.vn Anh.nt@sbsc.com.vn

Nguyén Thai Khanh Vi Thi Mai Hwong Trin Anh Tt Lé Thanh Ha
Khanh.nt@sbsc.com.vn Huong.vim@sbsc.com.vn tu.ta@sbhsc.com.vn ha.lethanh2997@gmail.com

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty c6 phan chitng khoan Sai Gon Thwong Tin

278 Nam Ky Khai Nghia, Quan 3 TP HCM Viét Nam

Tel: +84 (8) 6268 6368 Fax: +84 (8) 6255 5957
www.shsc.com.vn

Chi nh&dnh Ha Ngi

Tang 6, 88 Ly Thuong Kiét, Quan Hoan Kiém Ha Noi Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS . Cira ngd kit nbi aw fir
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