NGAN HANG TMCP QUOC TE VIET NAM
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Théng tin c6 phiéu

CP dang lwu hanh (triéu) 1,553
Free-float (triéu) 1,087
Vén héa (ty ddng) 77,968
KLGD TB 3 thang 1,452,758
S& hiru nwéc ngoai 1,553
Ngay niém yét dau tién 09/01/2017
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Co tlre tien mat

Dan dau ting trwéng thi trweong ban 1é

Téng quan ngan hang: Ngan hang Thwong mai Cé phan Quéc té Viét Nam
(VIB) dwoc thanh lap vao nam 1996. VIB la ngan hang co ty 1é ban Ié cao
nhét trong nganh, véi ty trong tin dung ban 1& clia ngan hang dat 87% téng
dw ng tin dung, trong do trén 95% dw no ban |1é cé tai sdn dadm bao. Cac san
pham dich vu ban 1& cbt I6i va chd lwc gdm cho vay mua 6 t, cho vay mua
nha, vay kinh doanh, bdo hiém, thé tin dung va thé thanh toan.

Piém nhan dau tu:

Ngan hang dan dau tang trwéng nho mé réong cac hoat dong kinh
doanh cét 16i. Cho vay mua 6 td ctia VIB dan dau véi thi phan 30% toan thi
trworng, trong khi mang Cho vay mua nha c¢é tang trwdng cao nhét thj truérng
(tang trwdng 96% vao nam 2017, 45% vao nam 2018, 46% vao nam 2019 va
41% vao nam 2020). Do do, ting trwdng tin dung cta VIB da dat tbc d6 ting
trwdng an twong, véi CAGR 30.4% trong giai doan 2018-2020, cao nhét toan
nganh, va vuot xa tbc do trung binh nganh 16.5% tir 2018-2020.

Kha ning cai thién NIM dwoc hd tro béi chién lwoec phat trién ngan
hang ban Ié va ngan hang sé. NIM cla VIB tang tir 2.9% vao nam 2016 Ién
4.1% vao nam 2020. Liy ké 12 thang gan nhat, NIM cla VIB dat 4.2%, cao
hon mtrc trung binh nganh la 3.0%, nh& hoat ddng cho vay mua nha va cho
vay mua 6 té co |4i suat cao.

Dinh gia & khuyén nghi:

Két thuc Q1/2021, thu nhap lai thuan cta VIB dat 2,778 ty dong (+54% YoY).
Tuy nhién, chung t6i cho réng tinh hinh dich Covid-19 dién bién phirc tap sé
anh hwéng dén hoat ddng cho vay mua nha va cho vay mua 6 t6 cta VIB,
qua d6, ching t6i wéc tinh thu nhap 1ai thudn nam 2021 tang trwéng 26%
YoY dat 10,709 ty ddng.

Trong Q1/2021, Thu nhap ngoai lai ting 68% YoY lén 728 ty dong. Nho
dong luc tir sy gia tdng nhanh choéng clia thanh toan khéng dung tién mat va
sy hd tro cliia hop déng bancassurance ddc quyén véi Prudential trong 15
nam, thu nhap ngoai lai trong ndm 2021 wéc dat 3,663 ty déng (+35% YoY).

Do dich Covid-19 anh huéng dén hoat ddng cho vay ctia ngan hang, ching
t6i wdc tinh chi phi dw phong rii ro tin dung ting 72.6% lén 1,636 ty dong,
twong dwong 11.5% TOIl. T d6 dwa Loi nhuan sau thué dat 5,546 ty dong
(+19.5% YoY).

St dung phwong phap dinh gia chiét khau thu nhap thing dv (Residual
Income) va P/B, chung t6i xac dinh gia tri hop ly doi voi moi ¢ phiéu VIB la
46,400VND/CP. Khuyén nghi: Gitr doi v&i co phiéu VIB.

Rui ro:

(1) Ap lwc tr dich bénh Covid-19 cé thé anh hwéng téi hoat dong cta VIB
trong nam nay;

(2) Ty 1& bao phi ng xau thap nhat trong nganh, va viéc gia tang thu hoi tai
san dam bao do dich Covid-19 sé khién cho VIB phai doi mat v&i rui ro tin
dung.
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