BAO CAO CHIEN LUQC THI TRUONG

Thang 09/2021: Cho dgi xu huwdng - Lua chon co hoi

Nhén dinh thij truéng & khuyén nghij thang 9/2021

V6i quan diém kiém soat tot dich bénh 12 yéu to quyét dinh phuc hdi kinh té, du kién dén cudi nam 2021, Viét Nam sé c6 khoang
90 triéu liéu vaccine. Trong do, vaccine sé vé nhiéu trong thang 9 (du kién hon 20 triéu lieu) va cac thang con lai trong nam.
Thi twéng néu quyét tm phan dau kiém soat dich bénh trong thang 9 va du kién trién khai cao diém tiém vaccine trong cac
thang ti. Bo Y té yéu cau 5 dia phuong gdm Thanh pho Ho Chi Minh, Ha Noi, Binh Duong, Long An va Dong Nai phai hoan
thanh tiém miii 1 truéc ngay 15/9.

Chiing t6i cho rang trién vong thi trudng trong ngan han hién dang ¢ trang thai chua dugc xac dinh rd rang do van chua co thé
danh gia hét nhitng anh huéng vé mat kinh té cua lan song Covid 1an thit 4 ciing nhu théi diém chinh thitc thanh phé Hé Chi
Minh va cac tinh phia Nam c6 thé quay tré lai cac hoat déng giao thuang binh thudng. Trong quy 3, viéc lgi nhuan cia cac cong
ty niém yét co thé tang truéng cham lai hoac sut giam so véi cing ky sé khong qué bat ngd khi hoat dong tiéu dung, dau tu va
xuat khau rong hién déu sut giam do tac dong cua dich bénh. Theo uéc tinh hién tai cia ching t6i, lgi nhuan cia cac doanh
nghiép niém yét trong nam 2021 va 2022 du kién van ting truéng 29% va 15% so vdi cung ky. Theo do, miic dinh gia P/E trung
binh trong nam 2021/2022 hién tai la 15,0x/13,1x dua trén mic gia dong cira ngay 6/9/2021.

Tuy nhién véi viéc ndi 16ng gian cach mét cach than trong ky vong c6 thé dién ra tir quy 4, cac bién phap hé trg cia Chinh pha
dugc mong doi sé kich hoat mot qua trinh hdi phuc kinh té méi. Chat xuc tac hién tai cho TTCK nam & chinh sach tién té va
chinh séach tai khoa néi 16ng van con du dia, cu thé: (1) Chiing t6i du bao lam phat trong nam 2021 & miic 3%, thap hon nhiéu
0 vdi lam phat muc tiéu cta Chinh phu la 4%. Trong giai doan khé khan hién tai ciia dich bénh, chang t6i khong loai trir trudng
hgp NHNN sé tiép tuc néi long chinh sach tién té trong diéu kién lam phat dugc kiém soat; (2) Chinh sach tai khoa néi long
duoc ky vong sé hé trg trong va sau dich. Dich bénh kéo dai da anh huéng dén toc do giai ngan von dau tu cong trong 8 thang
dau nam khi chi dat 41,7% ké hoach Tha tuéng dua ra. Tuy nhién, tuong tu nhu nam 2020, dau tu cong dugc ky vong sé day
manh trong Quy 4 nham thiic déy tang truéng va phuc hdi kinh té hau dich.

Nhip chinh tir ngay 19/8 c6 thé da phan anh mot phan sé liéu vi mo kém kha quan cua thang 8 va tam Iy nha dau tu cho thay
da can bang hon bang nhip hdi phuc ngan sau d6; hién tai dinh hudng va ké hoach mé cita lai nén kinh té co thé 1a chi bao cia
thi trudng. Mac du vay, khi s6 ca nhiém van dang duy tri & mic cao, ddng thoi thi truong chiing khoan can thém cac phién xac
nhén xu huéng, chiing téi cho rang chi s6 VNIndex co thé van dong theo cac kich ban sau:

Kich ban 1 - Kha quan: Dinh huéng va 16 trinh mé cira lai nén kinh té dugc Chinh phi cu thé hoa, tam Iy nha dau tu lac quan.
Nhip diéu chinh dugc xac nhan két thac khi chi s6 VNIndex pha vé thanh cong khang cu 1.350 diém di cung vdi khoi lugng I6n,
khi d6 muc tiéu gan cta chi sé la khu vuc 1.380 diém. Tin hiéu dé kich ban nay dién ra la chi so VN30 hodc phan Ién céc cd
phiéu von hoa tru cdt thu hat dong tién tré lai sau cac tin hiéu can bang trong nhitng phién gan day.

Kich ban 2 - Thén trong: L trinh mé cira lai nén kinh té khéng nhu dy kién sé tac dong tiéu cuc dén tdm Iy nha dau tv do rai ro
trién vong tang trudng Igi nhuan kém kéo dai. Chi s6 VN Index co thé quay lai vdi trang thai diéu chinh, trudc khi tim kiém diém
can bang tai vung ho trg 1.300 — 1.285 diém va hdi phuc trd lai.

Nhom 9 co phiéu khuyén nghi tich liiy: HAH, GMD, IDC, MSN, QNS, SLS, TCB, TPB, HPG
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Quan diém thi trudng thang 9/2021

Kiém soat tot dich bénh Ia yéu t6 quyét dinh phuc hdi kinh té: Du kién dén cui ndm 2021, Viét Nam sé& ¢ khoang 90 triéu liéu vaccine
(khong tinh nguon COVAX). Trong do, vaccine sé vé nhiéu trong thang 9 (du kién hon 20 triéu liéu) va céac thang con lai trong nam. Tha
tuéng néu quyét tm phan dau kiém soat dich bénh trong thang 9 va du kién trién khai cao diém tiém vaccine trong céc thang t6i. Bo Y
t6 yéu cau 5 dia phuang gdm Thanh phd Ho Chi Minh, Ha N6i, Binh Duong, Long An va DAng Nai phai hoan thanh tiém mdi 1 trudc ngay
15/9.

Ching toi cho rdng trién vong thi trudng trong ngan han hién dang § trang thai chua dugc xac dinh ré rang do van chua c6 thé danh gia
hét nhitng anh huéng vé mat kinh t& cta lan song Covid 1an thit 4 cing nhu thoi diém chinh thitc thanh ph6 HO Chi Minh va cac tinh phia
Nam c6 thé quay trd lai cac hoat dong giao thuong binh thudng. Trong quy 3, viéc i nhuén cua cac cong ty niém yét ¢ thé tang trudng
cham lai hodc sut giam so vdi cung ky sé khong qua bat ngd khi hoat dong tiéu dung, dau tu va xuat khdu rong hién déu sut giam do tac
dong cua dich bénh. Theo udc tinh hién tai ciia chang t6i, loi nhuan cta cac doanh nghiép niém yét thudc danh sach ching t6i theo doi
trong nam 2021 va 2022 du kién van tang trudng 29% va 15% so vdi cuing ky. Theo do, mitc dinh gia P/E trung binh trong ndm 2021/2022
la 15,0x/13,1x duya trén muc gia dong cta ngay 6/9/2021.

Tuy nhién vai viéc ndi lng gian cach mot cach than trong ky vong c6 thé dién ra tir quy 4, cac bién phap hé tro cua Chinh phi dugc
mong doi sé kich hoat mot qua trinh hoi phuc kinh t& méi. Chat xac tac hién tai cho TTCK ndm & chinh séach tién té va chinh séach tai
khoa ndi long van con du dia, cu thé:

o Lam phat van duy tri & mic thap nhét trong vong 5 ndm qua, hé trg chinh sach tién té. Lam phat trong thang 8 chi ting 0,25%
s0 vdi thang trudc, 2,82% so vdi cung Ky va lam phat binh quan 8 thang chi tang 1,79% - mutc thAp nhét trong vong 5 nam qua.
Chuing t6i nhan thay ap Iuc lam phat trong thdi gian tdi la chua 16n, khi nhu cau tiéu dung van & mitc yéu. Ching i du bao lam phat
trong ndm 2021 § mutc 3%, thap hon nhiéu so vai lam phat muc tiéu cta Chinh pha 12 4% va tit d6 tao nhiéu du dia cho chinh sach
tién té.

Trong giai doan kho khan hién tai cua dich bénh, ching t6i kndng loai trir trudng hop NHNN sé tiép tuc ndi long chinh sach tién té
trong diéu kién lam phat dugc kiém soat. Cac bién phap ho trg c6 thé bao gdm ban hanh thong tu stta d6i Thong tu 03, bao gom
kéo dai thoi han trich I4p du phong, mad rong pham vi co céu ng xau hd trg cho nhom ngén hang va co thé tiép tuc Iui thoi gian co
hiéu Iuc ctia Thong tu quy dinh ty 18 von ngan han cho vay trung va dai han.

Chinh sach tai khoa ndi l6ng duoc ky vong sé hé trg trong va sau dich. Trong thang 8, Chinh phi da ting toc gii ngan nhiéu goi
ho trg doanh nghiép va nguoi dan nham h trg dich bénh, trong diéu kién can d6i ngan sach van duy tri tich cuc (thu — chi ngan
sach trong 8 thang dau nam thang du gan 83 nghin ty dong). Ngugc lai, dich bénh kéo dai da anh hudng dén toc do gidi ngan von
dau tu cong trong 8 thang dau nam khi chi dat 41,7% ké hoach Thu tuéng dua ra (cung Ky la 43,9%). Tuy nhién, tuong tu nhu nam
2020, dau tur cong dugc ky vong sé day manh trong Quy 4 nham thic day ting truéng va phuc hoi kinh té sau dich.
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Kich ban thij truong thang 9: Nhip chinh tir ngay 19/8 co thé da phan anh mot phan s6 lidu vi mo kém kha quan cua thang 8 va tam Iy
nha dau tu cho thay da can bang hon bang nhip hdi phuc ngan sau do; dinh hudng va ké hoach ma cira lai nén kinh té hién Ia chi bao
cta thi truang. Trong ngdn han, thang 9 mang theo ky vong ctia nha dau tu khi Chinh phu ddy manh tiém ching vac-xin. Mac du vay,
khi s6 ca nhiém van dang duy tri 6 mitc cao, dong thoi thi truang ching khoan can thém céc phién xac nhan xu huéng, ching t6i cho
rang chi s6 VNIndex co thé van dong theo céac kich ban sau:

Kich ban 1 - Kha quan: Dinh hudng va 10 trinh md ctfa lai nén kinh té dugc cu thé hoa, tam Iy nha dau tu lac quan. Nhip diéu chinh dugc
xac nhan két thac khi chi sd VNIndex pha v thanh cong khang cu 1.350 diém di cung vai khoi luong Ion, khi d6 muc tiéu gan cua chi s6
la khu vuc 1.380 diém. Tin hiéu dé kich ban nay dién ra 1a chi s6 VN30 hodc phan l6n cac co phiéu von hoa tru cot thu hut dong tién trg
lai sau cac tin hiéu can bang trong nhitng phién gan day.

Kich ban 2 - Than trong: L0 trinh md ctra lai nén kinh t& khong nhu du kién sé tac dong tiéu cuc dén tam Iy nha dau tu do rdi ro trién
vong tang truong lgi nhuan kém kéo dai. Chi s6 VN Index co thé quay lai véi trang thai diéu chinh, trudc khi tim kiém diém can bang tai
vung hé trg 1.300 — 1.285 diém va hdi phuc trd lai.
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Biéu do ky thuat Chi so6 VNIndex

VNINDEX - Daily 9/6/2021 00:00:00 Open 1340.71, Hi 1348 34, Lo 1339.8, Close 1346.39 (0.9%) EMA(Close, 20) = 1,330.53, ENAT(Close= 50) = 1,326.82, EMAZ(Close, 100) = 1,288.30, =138604} 14t
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Danh sach co phiéu khuyén nghi thang 09/2021

Tén doanh Giatheo | % tan . oa
STT » ; 4N | pE | pB Luan diém dau tu
nghiép PTKT gia

Thém tau cho thué trong Q4, gia cudc dién bién thuan Igi gitp cai thién bién lgi nhuan. HAH tham gia manh mé vao thi trudng quéc
t8 v6i 3 tau container cho thué (thém 1 tau trong Q4) va 2 tuyén van tai n6i A, hudng loi truc tiép tir dién bién thuan loi cla thj truding van
CTCP Van tai va tai qubc té. Gia cudc van tai ndi dia cang tang 15%-20% trong ndm 2021 va ky vong sé gitt & muc cao trong ndm 2021 va 2022.
1 HAH P 78.400 75.600 = 22,10% 959 227 . e s s 5 . . s . 5
Xeép d& Hai An Lién tuc mé rong ddi tau, gia tang san lugng van tai bién. HAH phé duyét ke hoach dau tu 3-4 tau container mdi (tdng 55% cong suat)
trong giai doan 2021 - 2024, tan dung diéu kiéu thi trudng thuan Igi d& clng 6 vi tri s6 1 vé van tai container tai Viét Nam.

Ude tinh LNST c6ng ty me dat 330 ty dong (+139%) trong ndm 2021 va 566 ty dong (+71%) trong ndm 2022.

Cang Gemalink tang san lugng nhanh chéng Ia nhan to chinh thic déy tang truéng. Chinh thic di vao hoat dong tif thang 1/2021, cang

Gemalink hign dang tiép nhan 3 tuyén tau me/tudn, du kién sé co thém tuyén dich vu méi trong Q3. San Ilugng udc tinh dat 1 triéu TEU

cho nam 2021, giap Gemalink ¢6 14i ngay trong ndm dau va dong gép mifc ting thém 50% vao tdng san lugng hé thong cang ctia GMD.
CTCP

2 GMD 56200 61600  604% 323 262 Dukién Gemalink c6 thé dat cong suat toi da trong ném 2022 nho nhu cau hang hoa ting manh mé & khu vuc C4i Mép.

Gemadept PR < A e .
P Mang van tai hudng lgi nhé thi trudng van tai bien néng lén: GMD tang cudng cho thué tau dé hudng lgi tif gia thué tang cao, véi 3 trén

t6ng s6 4 tau container dugc cho thug.
Udc tinh LNTT dat 762 ty dong (+49%) trong nam 2021 va 1037 ty dong (+36%) trong 2022.

Quy dat sn sang cho thué Ién. Dign tich dat sin sang cho thué Ién tdi 880 ha, trong d6 ¢6 700 ha da hoan thanh dén bu giai phong mat
bang. Trong @6, cha yéu tap trung & KCN Huu Thanh, KCN Pha My Il ma réng va KCN Qué V6 11,

Du kién KCN Huu Thanh sé bat dau cho thué tir cuéi Q3 2021. Chung t6i du udc, dién tich cho thué tai KCN Huu Thanh dat 60 ha, gia

Téng Cong ty thué 120 USD/m2/chu ky thué. Doanh thu du kién dat 1.656 ty ddng va LN gop dat 861 ty dong ghi nhan trong Q4 2021.

3 IDC 48.300 51.400 20,80% 24,8 2,8

IDICO - CTCP 03 2021 c6 thé ghi nhan lgi nhuan tir chuyén nhugng nha may kinh siéu trang. Ching toi cho ring lgi nhuén tit viéc chuyén nhuong

nay la 84,2 ty dong, sé dugc ghi nhan trong Q3 2021.
Phat hanh tang von vao cudi Q3 2021. IDC phat hanh tdng vbn cho nha d4u tu hién hitu ty 1€ 2:1, gid phéat hanh 15.000 dong/CP.
Du bao LNTT Q3/2021 dat 205 ty dong (+ 1% YoY).

Ki vong da tang truéng manh vé lgi nhuan sé tiép dién trong H2 2021 d6i véi MSN. Nganh hang tigu dung, thit mét va ban I& udc tinh
dat tdng manh trong giai doan gidn céch xa hgi Q3, trong khi d6, mang thic @n chan nudi cling tang truéng manh mé nhg viéc tai dan
clia nong dan sau dich ta Ign chau Phi, trong khi nguyén vat liéu dau vao dang ¢6 xu huéng giam trd lai sau khi ting manh trong H1. Linh
CTCP Tap doan 153000 150000 1480% 447 g1 '¥C kh:{i thac khoénﬁg sé.m cE]ng ¢0 trién vo?g tich Cl{C hdr: nho gia vonfram, ddng, florite, bjsmtjth déu tén? gia mzinh n’1é, valchﬂr)g tf)iAk‘I
Masan vong cong ty c6 thé ghi nhan doanh thu tir lugng dong ton kho trong H2. Techcombank [a mt trong nhiing nguon dong gop gi nhudn
chinh cho MSN va chung t6i udc tinh Igi nhun ngan hang nay tang 41% YoY ndm 2021.

Chiing t6i hién dang e tinh loi nhudn sau thué cho ¢6 déng cng ty me cta MSN ting 185%/67% YoY ndm 2021/2022.

4 MSN
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Tén doanh Gia theo
nghiép PTKT

Luén diém dau tu

Ky vong da tang trudng tir nganh dudng sé manh mé hon nho (1) gid dudng tiép tuc duy tri & mitc cao nhd vao du bao thiéu hut duong
toan céu tiép dién ndm 2022 (tiép tuc thiéu hut 3,8 triéu tan dudng toan cau theo To chitc Pudng Thé gidi 1SO) va udc tinh san lugng
CTCP Budng dudng clia Thai Lan tiép tuc 6 ngudng dudi 10 trigu tan; (2) QNS wdc tinh san lugng dudng nién vy 2021-2022 sé ting 50%, gilp cai

0
5 ONS o g Ngai 60.800  59.400 ~16,90% 124 22 yian pisy sust nha may, gia ting bién loi nhuan.

Chiing t6i udc tinh LNST trong H2 2021 tiép tuc ting trudng 21,5% YoY, va LNST dat 1.270 ty dong ndm 2021 (+21% YoY) va 1.660 ty
dong nam 2022 (+31% YoY).

Ky vong Igi nhuan tiép tuc ting trudng manh trong nién dé 2021-2022 nho (1) udc tinh gia duong cao hon nién vu trudc 27% va (2)
udc tinh dién tich trong mia tang manh hé trg ting san luong.
6 SLS CTF?P Mia 905.000 197.000  31,40% 6.1 17 Cong ty dat ké hoach doanh thu va Igi nhudn pién do 2021-202’2 lan Iuo‘t'1.037 ty dong (tang 29% YoY) va 75 ty dong (-54% YoY), rr]UC
duong Son La ¢ titc 3.000 dong/cé phiéu. Chang toi cho rang day 1a mic k& hoach rét than trong, va di bdo doanh thu/lgi nhuan dat 1.238 ty dong
(+55% YoY) va 261 ty dong (+59% YoY), dua trén gia dinh ring dién tich thu hoach nién do 2021-2022 ting 10%, gia duong cao hon
27% YoY va bién |gi nhuan sé tiép tuc cai thién 1én mitc 28,1% (so vai mic 25% nién do trudc) nho gia ban tot hon & tang hiéu suét.

Tang truéng tin dung cao. NHNN da thong qua viéc ndi mufc tran tin dung cho TCB tit 12% YoY ban déu I&n hon 17% YoY. Chiing t6i cho
rang NHNN c6 thé n6i thém mic tran tin dung trong ntfa cudi ndm va duy tri gia dinh ting trudng tin dung 1a 23,1% YoY trong 2021.
Ngan hang Chat lugng tai san t6t. Tai cubi Q2/2021, ty 16 ng xau thap nhat hé thng (0,36%), ty I& bao ng xau ting 18n 259%, CAR Ia 15,2% trong

TMCP Ky d6 97,4% 1a von cap 1.
- 58.200 55.200 20,50% 9,65 1,85 ) . . )
thuong Vit Hiéu qua hoat dong khong ngirng tang Ién. NIM tang lién tuc trong 9 quy lién tiep; CASA cuoi Q2/2021 |a 46,1% - cao nhat hé thong; lai

Nam suat huy dong giam manh nhat hé thong. Mang tu van phat hanh va phan phoi trai phiéu doanh nghiép tiép tuc hudng i trong méi truong
Iai suat thap. ROE hign & mitc 23,6% va du kién duy tri trén 20% trong nhitng nam toi.
Chung t6i udc tinh LNTT 2021 Ia 22.253 ty dong (+40,8%YoY) fuong tng mifc tang truong 18,3% YoY trong nita cubi 2021.

7  TCB

Trién vong lgi nhuan tot. LNTT 2021 va 2022 udc dat 14n lugt 12 6 nghin ty dong (+37,4% so vdi cing ky) va 7,36 nghin ty dong
(+22,2% so vdi cung ky), tuang dng vai mic ROE la 22,4% va 20,2%. Tang trudng tin dung cao (24-26%/ndm), NIM cai thién, CIR va
chi phi du phong giam, thu nhap tir bancassurance va kinh doanh TPDN Ia nhing dong Iuc chinh gitp TPB ting truang loi nhudn. Du kién
mifc tng truéng loi nhudn trong nira cudi 2021 1a 28,3% so vdi cing ky.

Ngan hang
8§ TPB TMCP Tién 46.400 39.200  35,70% 7,67 1,47

Phong . . . ] A ex s
Ke hoach tang von dang dugc trién khai. Ké hoach tang von dieu 18 thém 1 nghin ty dong thong qua phat hanh riéng Ié da dugc NHNN

phé duyét va sé mang lai khoan thing du von dang ké cho TPB. Ngoai ra, TPB ¢0 thé xem xét phuong an tra co tiic 2020 béng co phiéu.

Ky vong lgi nhuan dat tang trudng cao trong nira cudi nam. Mac du san lugng thép xay dung 6 thé sut giam trong quy 3 do anh hudng
clia Covid-19, su phuc hdi trong quy 4 khi Iénh gian cach dan dugc ndi long, nhu cau HRC 6n dinh cuing mat bang gid thép cao duoc ky
55.000 60.000 = 11,80% 7,4 2,5 | vong gilp Cong ty tiép tuc duy tri mirc tang trudng loi nhudn cao gan 70% trong ntta cudi ndm 2021 so vdi cing ky 2020. Tinh chung
c4 ndm 2021, LNST Céng ty udc dat 31 nghin ty dong, tdng trudng 130% so véi ndm 2020. San lugng tiéu thu thép xdy dung va san
lugng san xuit HRC ndm 2021 du kién Ian Iugt dat 3,85 trigu tAn (+13,1% so v6i cung ky) va 2,8 trigu tin (+308% so véi cung ky).

CTCP Tap doan

9 HP!
G Hoa Phat
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Hiéu suét cac ¢ phiéu khuyén nghi trong bao cao thang 08/2021

STT Tén doanh nghiép Gia muc tiéu rabao cao|  01/09/2021| % thay ddi gia
06/08/2021

1 PLC Téng cong ty hoa dau Petrolimex 35.000 30.700 40.500 31,92%
2 SGP CTCP Cang Sai Gon 37.500 30.142 39.711 31,75%
3 IDC Téng cong ty IDICO 48.300 34.100 41.400 21,41%
4 DGW CTCP Thé giti s6 162.000 77.035 85.300 10,73%
5 NKG CTCP Thép Nam Kim 42.500 31.665 39.450 24,58%
6 TCB Ngan hang TMCP Ky Thuong 58.200 51.800 48.300 -6,76%
7 MBB Ngan hang TMCP Quén Doi 35.300 29.650 27.900 -5,90%
8 TPB Ngan hang TMCP Tién Phong 46.400 35.500 34.200 -3,66%
9 DRC CTCP Cao su Da Nang 33.400 33.100 36.300 9,67%
10 HAH CTCP Van tai va Xép dg Hai An 55.900 52.000 64.200 23,46%
11 VHM CTCP Vinhomes 130.000 113.900 107.000 -6,06%
12 QNS CTCP Buong Quang Ngai 52.000 43.644 52.060 19,28%
Trung binh 12,54%
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Tong quan TTCK Viét Nam thang 8/2021
Thi trudng chung héi phuc nhe, chua dat dugc sy dong thuan

o Noi tiép da hoi phuc tir tuan cubi thang 7, TTCK Viét Nam di Ién trd lai trong 3 tuan dau cua thang 8. Nhip hdi phuc nay dién ra sau
muc giam dang ké trong thang 7 va duoc nang dd mot phan bai tang trudng KQKD manh mé & quy 2 nim 2021.

o Tuy vay, da tdng cta chi s6 chinh 12 VNIndex bj can tra khi dién bién dich Covid trd nén phitc tap v6i s6 ca nhiém va s6 ca tit vong
tdng cao tai TP. HCM va céc tinh thanh phia Nam. Bén canh d6, nha dau tu ciing bat dau lo ngai vé s6 ligu quy 3 yéu kém & tam vi
m6 nén kinh té cang nhu & quy mo doanh nghiép khi Chinh pht tién dén cac bién phap that chat gian cach nghiém khéc hon nifa
trong nd Iyc kiém soat dich bénh.

e Mec dinh chi s6 VNIndex ghi nhan dugc trong thang la vao ngay 19/8 tai moc 1.374,85 diém va co 2 phién sau do dong cifa xam
pham nhe moc tam Iy 1.300 diém. Tt mbc tam Iy 1.300 diém nay, chi s6 da hdi phuc va dong cura phién cubi thang tai 1.331,47
diém, tang nhe 21,42 diém (+1,6%) so véi thoi diém cuoi thang 7.

«  Thitruang chung chi tang nhe do &p Iuc van hién dién trén chi s6 VN30 khi chi s6 nay van giam 1,18% sau khi giam 5,3% ¢ thang
7. Trong khi d6, nhom von hoa nhd hon cho thiy dién bién tich cuc vuot troi khi chi s6 VNMidcap tdng 5.74% va chi s6 VNSmallcap
bt pha vai mic tang dén 16,52%.

o Tinhtir dau ndm, chi s6 VNIndex va chi s6 VN30 tdng tuong ting 20,6% va 33,4%. Tang trudng cta chi s6 VNMidcap va VNSmallcap
ma rong 1&n 32,8% va 43,7%. Nhu vy, nhom von hoa trung binh va nhd chiém uu thé thu hit dong tién, trong khi nhém VN30 da
suy yéu so vi mat bang chung sau giai doan dan dat tir thang 4 nam 2021.

Dién bién VNIndex trong thang 8
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Tang truéng cac chi so trong thang 8
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Nhom Tai chinh 12 nhom duy nhat suy giam

Tang truéng céc chi s tir dau nam

50% e VNIndgx == \/N30

VNMidcap

VNSmallcap
40%

30%

20% A
10% v\r'"\/ﬁ

p: -

0% 7 A/
AV
A

S & & & &

\% % %
R

N N N N

v v N N
& & & ¢

N B> N o

Nguon: SSI Research

« Do nhom v6n hoa trung binh va nho hat dong tién trong thang nén hau hét cac nhom nganh ¢ quy mé von hoa thip dugc hudng
lgi. Nném Cong nghiép (bao gdm Cang & Van tai bién) va nhom Y té |a 2 nhom dat dugc tang truong 2 con s6, tuong ng +12% va

+18,4%.

« Dong tién cting huéng dén cac nhém nganh mang tinh phong tha, gidp nhom Tién ich va nhom Nang Iugng tang +7,7% va +3,9%.
Cau chuyén hudng lgi tiém nang tir dau tu cong cing dugc thi trudng va chudng gitip nhom Vat ligu tang 8,2% trong thang.

o Nhu da dé cap, chi s6 VN30 dién bién kém kha quan hon thj truong chung do su suy giam -3,2% & nhom Tai chinh, tap trung &
nhom Ngén hang. Trong khi d6, nhom B4t dong san, nhom Hang tiéu dung thiét yéu va Hang tiéu dung khong thiét yéu khong bién

dong nhiéu so vdi thang trudc.

e Trong nhom 10 co phiéu gay ap Iuc nhiéu nhat I&n thi truong hién dién dén 8 ma Ngan hang la CTG, BID, TCB, VIB, ACB, STB, MBB
va OCB; bén canh do 1a VHM va SAB. Chiéu nguoc lai, khong co nhém nganh cu thé nao nang dd cho thi truong; thay vao do 1a sy
doéng gop riéng 1é cia cac ma GVR, HPG, VPB, MSN, VJC, VCB, BCM, SSI, BVH va DPM.

Téng trudng theo nganh Céc co phiéu tac dong manh nhat 1én VNIndex
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Thanh khoan téng lai theo nhip phuc hoi

e GTGD binh quan qua kénh khdp 1énh trén HOSE tang tra lai 15,8% so vdi thang trudc, dat 21.726 ty dong/phién xap xi mifc so Vo
muc cua thang 6. Du vay, cing nhu diém s6 GTGD chi gia ting manh & nhom von héa trung binh thap khi GTGD ¢ nhém VN30 lai
giam 3,7% trong thang chi dat 10.547 ty dong/phién. Tinh chung 8 thang, trén HOSE ghi nhan GTGD binh quan 17.941 ty dong/phién,
tang 375% so vdi cung ky nam trudc.

e V& tong quy mo giao dich, tinh chung tong GTGD 3 san trén TTCK Viét Nam dat 28.807 ty dong/phién trong thang 8, tdng 18% so
vGi thang trude. Trong 8 thang, gid tri nay dat 23.814 ty dong/phién cao hon gép 3 so voi mic binh quéan 8 thang cung ky ndm
trudc.

o Sauthang 7 mua rong dang ké, khoi ngoai da quay lai ban rong manh trong thang 8 vdi GT -6,8 nghin ty dong. VIC 1a ¢6 phiéu co
GT ban rong cao nhat -1.517 ty ddng, cung vdi nhiéu ¢ phiéu tru cot khac nhu HPG, SSI, NVL, VNM, VRE, GAS, MSN...Trong khi
phia mua rong ngoai VHM va PLX con ghi nhan dang ké 6 cac co phiéu ngan hang nhu STB, MBB, HDB.

GTGD khdp Iénh binh quan phién trén HOSE GTGD khdp 1énh binh quan phién trén VN30
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Dong tién dau tu trén toan cau
Dién bién dong tién vao co phiéu duoc cai thién trong thang 8

« Dong von vao céc tai san dau tu tai chinh dugc cai thién trong thang 8. Trong thang 8, dong vOn vao cdc tai san tai chinh truyén
thng, bao gom co phiéu, trai phiéu va tién t& déu co su cai thién dang ké so vai thang 7. Tam Iy thj truong dugc cung ¢6 phan nao
nhd nhitng phat bién mang tinh 6n hoa cua Ch tich FED trong cudc hop thudng nién gidp giam bét lo ngai vé viéc thét chat chinh
s4ch tién t& mot cach dot ngdt cang nhu hiéu qua cta vac-xin dem lai doi vai chung virus Delta. Dong von vao cac quy ¢ phiéu hoi
phuc manh mé so vai thang 7 (+79,1 ty USD, tidng 52% so vdi thang trudc) trong khi d6 dong von vao thi truong trai phiéu va tién
t6 cang Ian lugt tang 34,7% va 37,8% so vdi thang trudc. Tinh chung cho 8 thang, ¢ phiéu van dang la kénh dau tu truyén thong
hat von manh nhét, ¢o téng cong 715 ty USD von vao co phiéu, gap 2 Ian Iugng von vao tréi phiéu va gip 6 Ian von vao cac quy
tién té.

o Phan bo dong vén cé phiéu van tap trung vao thi truoing phat trién va chi yéu dén tir cac quy ETF. Dong von vao thi truong phat
trién dat 71,5 ty USD, tang 48,9% so vai thang 7, trong do dugc nang dd bdi lugng von I6n tiép tuc do vao cac quy ETF (66,8 ty
USD, +52,7% so vai thang trudc). Thi trudng My van Ia tam diém thu hat dong tién vdi lugng mua rong tit cac quy ETF 1a 51,9 ty
USD, tdng gap doi so vai thang trudc nhd nhitng dit liéu kinh té kha quan, viéc thong qua ké hoach ca so ha tang tri gia 1.200 ty
USD ciing nhu tin hiéu 6n hoa tu FED.

« Dong von vao thi trudng méi ndi hoi phuc dang ké so vai thang 7 nhé' dong gop tir Trung Quéc, Han Quéc va Pai Loan. Dinh gia
clia thi trudng mdi ndi hién dang thap hon tuong dbi so vai thi truang phat trién va da kich hoat dong von vao thi trudng nay. Tinh tit
dau ndm cho tdi nay, chi s6 S&P500 cua My da tang t6i 20,4%, Stoxx 600 ctia Chau Au ciing téng t6i 13,9% trong khi chi s6 MSCI
cho thi truong mdi ndi chi tang 1,35%. Do vay, sau dot diéu chinh manh trong giai doan vita qua, dong von vao thi truong mai noi
da dugc kich hoat dan. Cu thé, dong von trong thang 8 1a 7,8 ty USD, tidng gan gép doi so vai thang 7. Dong von chii dong cing da
quay trd lai thi trudng mai noi sau 2 thang rat rong lién tuc. Cac thi truong kiém soat dich bénh tot va c6 stc bat t6t thu hut dugc
lugng 16n dong tién, bao gém Trung Quéc, Han Quoc va Dai Loan, trong khi dong von vao cac qudc gia con lai van yéu. Tong dong
von vao Trung Quéc trong thang 8 dat gan 3 ty USD, trong khi d6 2 ty USD da rét vao thi truong Han Quéc va 523 triéu USD vao
Dai Loan.

Nhin chung, dong von vao cd phiéu tuy hdi phuc trong thang 8 nhung vén 6 trang thai than trong so vdi giai doan nita cuéi 2020 -
dau 2021. Dién bién cua dong von trong thoi gian t6i sé tuong dbi kho ludng khi rai ro vé lam phat, bong bong tai san va ng cang nhu
cac thay doi trong chinh sach ctia cac NHTW I6n trén thé gigi van hién hitu. Khao sat thang 8 cuia Bank of America Merill Lynch ciing
cho thay su than trong ctia cac nha quan ly quy dau tu khi ho da giam ty trong phan b ¢ phiéu xudng muc thip nhat ké tir thang 1 ndm
nay va dua ty trong phan bd tién mat Ién mitc cao nhat ké tut thang 10/2020 (13%, so v6i mic 12% trong khao sat thang 7).
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Dong von vao co phiéu dugc cai thién nhung van duy tri than trong
Dong vén theo thang vao cdc tai sén dau tu truyén thong
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Von vao c6 phiéu thij trutng phat trién chiém ty trong I6n
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Dong tién dau tu trén TTCK Viét Nam
Dong vén ETF va chi dong déu ghi nhan rat rong trén TICK Viét Nam

« Dong von ETF bat ng&' dao chiéu va giam rat manh trong thang 8 khi Fubon va Diamond cung bi rit manh. Sau khi c6 dong tién
vao rét tich cuc trong thang 7, Fubon ETF quay lai rit rong, dic biét trong tuan thit 2 va thit 3 cua thang, tong gid tri 1én t6i -1.770
ty dong. Tuong tu, Diamond ETF c6 thang rat rong dau tién tir khi thanh 1ap quy vao thang 4/2020, gid tri 1én t6i -744 ty dong. Phan
I6n cac quy con lai van c6 dong tién duong nhung khéng du can dbi lai, khién tong dong von ETF ghi nhan gid tri -90,6 triéu USD
trong thang 8. Tinh chung 8 thang, dong tién ETF vao Viét Nam vén tich cyc khi hit rong 593,1 triéu USD, trong d6 riéng quy Fubon
la khoang 470 triéu USD.

o Cac quy chu dong rat rong manh nhat ké tr thang 3/2021. Sau khi mua rong nhe trong 2 tuan dau cua thang 8, dong vén chu
dong da quay tro lai rut rong tuong doi manh trong cac tuan cubi thang va dua tdng lugng rat rong trong thang 8 1én t6i 51,2 triéu
USD. Nhu vdy, trong 8 thang dau nam, cac quy chu dong da rut rong 18n t6i 242,9 triéu USD.

«  Khéi ngoai quay lai ban rong trén thj truong ching khoan. Trong thang 8, khoi ngoai quay lai ban rong véi tong gid tri 1a 6.625 ty
dong. Tong Iugng ban rong trong 8 thang dau nam Ién tai gan 32 nghin ty dong, cao hon nhiéu so véi mic ban rong han 7 nghin ty
cung ky ndm ngoai.

« Dién bién ban rong manh ¢ thi trudng Viét Nam mang tinh chét tam thei va nhin chung phir hgp v6i tinh hinh khé Iuéng dich
bénh. Hoat dong san xuat bi anh hudng nang né bai gian cach xa hoi, s6 ca nhiém mai hang ngay va sb ca tit vong lién tuc duy tri
& muc cao & Viet Nam khién tam ly nha dau tu trd nén than trong hon. Ngoai ra, viéc VND ting gia dang ké so véi cac dong tién
khac trong khu vuc (+1,4% YTD so vdi USD trong khi cac dong tién khac déu giam gia so véi USD) khién cho nhu cau dau tu méi
vao Viét Nam sé bi han ché.

Kha nang kiém soat duoc dich bénh trong thoi gian toi sé 1a tin hiéu quan trong gidp xu huéng dong von ¢6 thé thay doi. Chinh pha hién
tai da chuyén chién Iugc tr “Ngdn chan dich bénh” sang “Song chung vdi Covid” nham c6 thé doi pho voi chung Delta va duy tri hoat
dong san xuat. Nhg vay, dong von co thé sé kha quan hon trong thang 9. Cac quy ETF ciing da bat dau ghi nhan tin hiéu tich cuc hon,
khi Fubon ETF da nging rat von tir cudi thang 8, dong thai cac quy VFMVN30 ETF va VanEck ETF ghi nhan dong tién trd lai.

Dong von ETF dao chiéu ban rong manh trong théng 8 Céc quy chi dong duy tri rit rong thang thit 3 lién tiép
Dong vén ETF tir dau 2020 dén nay Dong vén cdc quy chi dong 6 Viét Nam
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Vi md Thang 8: Gian cach xa hoi tac déng nang né t6i cac hoat dong cua nén kinh té

Lan so6ng Covid da kéo dai sang thang tht 4 vdi tam diém tiép tuc 1a khu vuc céc tinh thanh phia Nam, bao gom thanh phé HA Chi Minh
va Binh Duang. Chinh phi trong thoi gian qua c6 nhiéu nd Ic ngan chin thong qua viéc ap dung cac quy dinh chat ché hon trong gian
cach xa hoi, tuy nhién su xuat hién cua chung Delta khién cac bién phap gian cach cting dudng nhu khdng con higu qua, sb ca lay nhiém
mai mdi ngay chua co dau higu dat dinh va lién tuc ghi nhan trén 10.000 ca/ngay. Viéc thuc hién gian cach xa hoi muc cao nhét trong
thoi gian dai (hon 2 thang d6i vai thanh ph6 Ho Chi Minh va cac tinh Nam B9 va hon 1 thang d6i voi Ha Noi) da khién tat ca cac hoat
dong ctia nén kinh té b gian doan. S6 liéu vi mé trong thang 8 phan anh anh huang khong chi con géi gon trong khu vic dich vu ma da
lan rong sang nganh san xuét — ché bién ché tao.

$6 ca nhiém méi hang ngay (ca) Chi sb san xuét cong nghiép & mét sé tinh thanh (%)
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Nganh san xuét chimg kién sy sut giam manh trong thang 8. Chi s6 san xuat cong nghiép (IIP) thang 8 udc tinh giam 7,4%, trong do
nganh ché bién ché tao giam 9,8% - mitc thip nhét ké tur thang 4/2020. Sy dit gay trong chudi san xuat chi yéu dugc ghi nhan 6 cac
tinh thanh phia Nam vai lIP giam tdi -23,4%. Cac phuong an duy tri san xuét nhu “3 tai ché” hodc “Mot cung dudng hai diém dén” chi
mang tinh tam thoi va thé hién nhiéu bat cap khién cong suat san xuat ciia cac nha may 6 phia Nam & muc thip — chi vao khoang 10 -
50%. Cac nhom nganh ¢6 mitc suy giam manh trong thang 8 déu co san Iugng tap trung ch yéu ¢ phia Nam nhu nhu d6 gb noi that (-
20,9% YoY), san xuét thuc pham (-15,2%), giay dép (-28,3%),...

Xuét khau cia cac doanh nghiép ndi dia bi anh hudng nghiém trong, xuét khdu udc tinh giam 5,4% trong thang 8 so véi cuing ky, trong
do khoi khu vuc kinh té trong nudc giam tdi 16,6%. Cac nhom nganh xuat khau chu Iyc cia doanh nghiép noi dia déu ghi nhan ting
trudng am nhu thiy san (-26,1%), gao (-30,4%), g0 (-26,9%) va dét may (-9,2%). Piém sang trong xudt khau thang 8 dén tir nhom
nganh sat thép (+107%) va nhom nganh lién quan dén hoa chat, cao su va chét déo. Tang trudng xuét khau khéi FDI chi giam nhe, -
0,6% nho dong gop tich cuc tir xuat khau dign thoai (+10,5%) va may moc, thiét bi (+12,6%) (cht yéu san xudt & khu vuc phia B4c).
Ngugc lai, nhap khau van duy tri mtc tédng truang hon 30% trong vong 5 thang qua va can can thuong mai tiép tuc nghiéng vé tham hut
trong thang tht 4 lién tiép, tao ap luc Ién can can thanh toan tong thé cua Viét Nam.

Tiéu dung néi dia tiép tuc giam rd rét khi gian cach xa héi kéo dai. Doanh thu bén 18 va dich vu udc tinh giam t6i 39% trong thang 8
s0 v6i cung ky. Tinh chung 8 thang nam 2021, tdng mitc ban 1é hang hoa va doanh thu dich vu tiéu dung giam 4,7%, néu loai trur yéu t6
gia giam 6,2% (cung ky nam 2020 giam 5,8%). Vi viéc 1énh gian cach xa hoi sé tiép tuc duy tri & hau hét cac tinh thanh dén hét 15/9,
s0 liéu ban 1é trong thang t6i dugc ky vong ciing khong c6 nhiéu dién bién tich cuc.
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Lam phat van duy tri & mifc thap nhat trong vong 5 ndm qua. Lam phat trong thang 8 ting 0,25% so vai thang trudc, 2,82% so véi
cung ky va lam phat binh quan 8 thang chi tang 1,79% - muc thap nhét trong vong 5 ndm qua. Nném thyc phdm dong gop nhiéu nhat
vao mifc tang gia trong thang 8 (+0,74% so vdi thang 7, dong gop 0,25 diém phan trdm vao CPI), khi nhu cAu tich trit ciia nguoi dan
tdng vot va nguon cung bi han ché do van chuyén gap nhiéu kho khan. Chung t6i nhan thay ap Iuc lam phét trong thdi gian tdi 1a chua
l6n, khi nhu cau tiéu dung van & muc yéu. Ngay ca trong truong hop dich dugc kiém soat va mét bang gia ting nhanh sau do, Bg Tai
chinh udc tinh CPI mi thang con ¢6 du dia tang trén 1% so vai thang trudc ma van dam bao kiém sodt theo muc tiéu dé ra. Nhin chung,
chung t6i du bao lam phét trong nam 2021 & muc 3%, thap hon nhiéu so véi lam phat muc tiéu cua Chinh pht 12 4% va tao ra nhiéu du
dia cho chinh séch tién té.

Mot diém sang khac trong thang 8 1a dién bién cta ty gia USDVND. Tinh dén thoi diém hién tai, VND tang gia t6i 1,4% so véi cudi nam
2020 va la mét trong nhitng dong tién co dién bién t6t nhat trong khu vuc. Trong thang 8, NHNN da ha 225d/USD d6i vdi ty gia mua
vao ngoai té, xubng mitc 22.750d/USD va chuyén phuong thitc giao dich tir mua ky han sang mua giao ngay. Can can thuong mai hang
hoa nhap siéu da duoc hd trg boi dong von FDI gidi ngan va kiéu héi doi dao, giap ty gia duy tri mitc thAp nhu hién nay. Tuy nhién, ap
Iyc 1én can cén thanh toan tdng thé da tang dan khi s liéu khdng may tich cuc vé can can thuong mai hang hoa va giai ngan FDI trong
thang 8 (FDI giai ngan chi dat 1,08 ty USD, giam 12,2% so véi cung ky). Dién bién ctia VND trong thoi gian t6i sé phu thugc nhiéu vao
kha nang kiém soat cuia dich bénh va hdi phuc san xuét tai thanh pho H6 Chi Minh va cac tinh Ian can nhu Binh Duong va Dong Nai (tin
hiéu quan trong dé c6 thé thu hat dong von FDI gidi ngan mai).

Chinh séch tai khoa ndi long dugc ky vong sé ho trg trong va sau dich. Trong thang 8, Chinh phi da ting toc giai ngan nhiéu goi hd
trg doanh nghiép va nguoi dan nham ho trg dich bénh, trong diéu kién can doi ngan sach van duy tri tich cyc (thu — chi ngan sach trong
8 thang dau nam thang du gan 83 nghin ty dong). Ngugc lai, dich bénh kéo dai da anh hudng dén toc do giai ngan von dau tu cong trong
8 thang dau nam khi chi dat 41,7% ké hoach Tha tudng dua ra (cung ky la 43,9%). Tuy nhién, tuong ty nhu ndm 2020, dau tu cong duge
ky vong sé ddy manh trong Quy 4 nhdm thiic ddy tang trudng va phuc hoi kinh té hau dich.
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Lam phat & mifc thap giap chinh sach tién té duy tri n6i 16ng xuyén sudt thang 8. Viéc gia tang han mc tang truéng tin dung vao
thang 7 da gitp cac NHTM tiép tuc co bién phap hé trg doanh nghiép thong qua ha Iai suat cho vay (trung binh ha tir 0,3 — 1,5 diém
phan trdm) hodc cac g6i cho vay lai suét uu dai (1ai suét cho vay tit 4%/ndm). Ngoai ra, NHNN ciing da chuyén phuong thitc giao dich
clia viéc mua ngoai té bd sung du trit ngoai hdi tit mua ky han 6 thang sang mua giao ngay va diéu nay dugc ky vong sé cung cap thanh
khoan kip thoi cho hé thong ngan hang. Nhin chung, thanh khoan hé thong trong thang 8 duy tri doi dao nho khéi Iugng 16n hgp dong
mua ky han USD 6 thang dao han. Mt bang lai suat lién ngan hang va loi suat tréi phiéu duy tri & muc thip, trong khi 1ai suét huy dong
lai tAng nhe tir 10 — 30 diém co ban & mot s6 ngan hang ¢ ky han trén 12 thang dudi ap luc cta Thong tu diéu chinh ty 1é von ngén han
cho vay trung va dai han, co hiéu luc vao thang 10 sap tdi. Trong giai doan kho khan hién tai cta dich bénh, chang t6i khong loai trut
truong hop NHNN sé tiép tuc néi long chinh sach tién té trong diéu kién lam phat dugc kiém sodt. Cac bién phap ho trg ¢o thé bao gom
ban hanh thong tu stta d6i Thong tu 03, bao gom kéo dai thi han trich 1ap du phong, ma rong pham vi co ciu ng xau hé trg cho nhom
ngan hang va co thé tiép tuc i thoi gian c6 hiéu luc cua Thong tu quy dinh ty 16 von ngan han cho vay trung va dai han.

Nhin chung, sé ligu xuat khdu va san xuét cong nghiép déu chi ra dong luc tang trudng cua nganh ché bién ché tao van con manh mé
va s dut gay trong chubi sén xudt & khu vire phia Nam hién tai chi mang tinh tam thoi. Kha ndng kiém soat dich bénh trong thang 9 va
cac bién phdp ndi Iong gian cach cua Chinh phu sé la yéu t6 then chot gidp tam Iy cia cdc doanh nghiép san xuét, tiéu dung va nha dau
tu hoi phuc. Quay trd lai quy 3, viéc toc do tang truéng GDP ghi nhén gid tri am sé khong qué bat ngo khi hdu hét cac céu thanh chinh
trong GDP déu sut giam, bao gom tiéu ding, dau tu va xuat khau rong.
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KHUYEN CAO

Cac thong tin, tuyén b, du doan trong ban bao céo nay, bao gom ca cac nhan dinh ¢4 nhan, Ia dua trén cac ngudn thong tin tin cdy, tuy nhién SSI
khong dam bao su chinh xac va day dd cua cac nguon thong tin nay. Cac nhan dinh trong ban bao c4o nay dugc dua ra dua trén co so phan tich chi
tiét va cdn than, theo danh gia chu quan cua chung t6i, 1a hgp ly trong thoi diém dua ra bao cao. Cac nhan dinh trong bao céo nay c6 thé thay ddi bét
ki luc nao ma khong béo trudc. Bao cdo nay khong nén dugc dién giai nhu mot dé nghi mua hay ban bat cit mét ¢d phiéu nao. SSI va céac cong ty con;
cang nhu giam dbc, nhan vién cua SSI va cac cong ty con ¢o thé co lgi ich trong cac cong ty dugc dé cap tdi trong bao céo nay. SSI ¢o thé da, dang
va sé tiép tuc cung cép dich vu cho cac cong ty dugc dé cap t6i trong béo co nay. SSI sé khong chiu trach nhiém dbi vai tat ca hay bét ky thiét hai
nao hay su kién bi coi la thiét hai dbi vai viéc st dung toan bd hay bat ky thong tin hodc y kién nao clia bao céo nay.

SSI nghiém c&m viée st dung, va moi su in an, sao chép hay xuat ban toan bo hay tig phan ban Bao cao nay vi bat ky muc dich gi ma khéng co su

chép thuan cta SSI.
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