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Nguồn: tradingview

Chỉ số tài chính

1Q20 2Q21 3Q21
%yoy TOI 28.8% 59.8% 23.0%
%yoy PBT 87.2% 83.3% -1.1%
CASA 17.9% 18.2% 18.5%
NPL 1.76% 1.63% 1.61%
ROA 0.56% 0.65% 0.62%
ROE 10.4% 12.3% 12.0%
CAR na na 8.58%

BÁO CÁO CẬP NHẬT Q3-2021

Ngân hàng Nhà 
nước Việt Nam 

(SBV)
81%
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15%
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4%

KẾT QUẢ KINH DOANH 9T.2021

KQKD tích cực trong Q3/2021, với tổng thu nhập hoạt động đạt 15,246 tỷ

đồng tăng 23% YoY. Lợi nhuận trước thuế (PBT) đạt 2,122 tỷ giảm 1.1% YoY.

Tổng thu nhập hoạt động lũy kế 9 tháng đầu năm (TOI) tăng 36.4% YoY, đạt

47,143 nghìn tỷ. Trong đó thu nhập từ lãi NII đạt 35,964 tỷ, tăng 42.5% YoY,

NIM tăng nhẹ lên 2.97% do hưởng lợi từ môi trường lãi suất thấp.

Chi phí hoạt động trong quý 3 tăng 29% YoY, đạt 5,070 tỷ. Tỷ lệ CIR ở mức

33.3% ở mức trung bình ngành. Chi phí dự phòng của BID vẫn ở mức tương

đối cao, hơn 7,502 tỷ trong quý 3, có thể thấy BID đang tích cực trích lập dự

phòng với mục tiêu tái cấu trúc cải thiện chất lượng tài sản.

Cho vay khách hàng của BID đạt 1,328 nghìn tỷ (+9.42% ytd). Tỷ lệ dư nợ

phân khúc bán lẻ BID liên tục tăng trong các năm qua cùng với áp lực giảm

lãi suất đã khiến lãi suất cho vay duy trì ở mức thấp. Huy động tiền gửi của

khách hàng đạt 1,309 nghìn tỷ (+6.79% ytd), CASA của ngân hàng tăng nhẹ

lên mức 18.5%.
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Tỷ lệ nợ xấu giảm liên tục qua từng quý từ mức 2% trong Q2/20 xuống mức 1.61% trong Q3/21, cùng với

đó tỷ lệ bao phủ nợ xấu tăng trong 4 quý gần đây, đạt 140% vào Q3/21 thấp hơn mức trung bình của hệ

thống.
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Nợ tái cơ cấu theo chương trình hỗ trợ khách hàng bị ảnh hưởng bởi COVID-19 trong quý 2 ghi nhận

khoảng 13,400 tỷ đồng, tương đương 1% dư nợ, giảm 55% so với Q4/2020, chúng tôi dự đoán con số này

sẽ tăng mạnh trong quý 3. BID dự kiến sẽ trích lập khoảng 5,000 tỷ đồng cho các khoản nợ tái cơ cấu

trong năm nay.

Bên cạnh đó, BID đã tất toán toàn bộ trái phiếu VAMC và đẩy mạnh trích lập dự phòng trong năm 2021

(chi phí dự phòng rủi ro tín dụng 9 tháng 2021 đạt hơn 23 nghìn tỷ, tăng 44% YoY, tỷ lệ bao phủ nợ xấu

đặt 140% trong Q3/2021), từ đó áp lực trích lập dự phòng từ năm 2022 trở đi sẽ giảm bớt đáng kể giúp

cho lợi nhuận tăng trưởng mạnh mẽ.

TRIỂN VỌNG TĂNG TRƯỞNG 2022

1. Chất lượng tài sản cải thiện thúc đẩy lợi nhuận tăng trưởng mạnh mẽ

2. Kiểm soát tốt chi phí hoạt động 

Trong 2 quý đầu năm, tỷ lệ CIR của BID liên tục giảm mạnh lần lượt đạt 27.6% và 23.8% giúp BID trở thành

ngân hàng có tỷ lệ CIR thấp nhất ngành. Tuy nhiên, trong quý 3 tỷ lệ CIR do ảnh hưởng của dịch bệnh đã

khiến cho tỷ lệ CIR tăng mạnh lên 33.3%, và đây chỉ là khó khăn tạm thời sẽ không ảnh hưởng quá nhiều

tới ngân hàng trong dài hạn. Trên thực tế từ năm 2017 trở lại đây, BID đã liên tục áp dụng công nghệ,

chuyển đổi số để cải thiện hiệu quả hoạt động (áp dụng Smartbanking, hệ thống nộp rút tiền tự động

CRM,…), điều này sẽ giúp BID cắt giảm được chi phí thúc đẩy lợi nhuận tăng trưởng.

Dự kiến trong quý 4/2021, BID sẽ tiến hành tăng vốn điều lệ thông qua trả cổ tức của năm 2019-2020

bằng cổ phiếu với tỷ lệ 12.2%, đồng thời dự kiến phát hành thêm ra công chúng hoặc chào bán riêng lẻ

8.5% cổ phần đang lưu hành trong năm 2022. Bên canh đó, NHNN đã có kế hoạch giảm tỷ lệ sở hữu tại

BID xuống 65% và cuối năm 2023, như vậy trong 2 năm tới, tỷ lệ cổ phần mở ra cho nhà đầu ngoại còn

hơn 16%, đây sẽ là mức hấp dẫn để thu hút các nhà đầu tư tiềm năng đầu tư vào BID.

3. Tiếp tục tăng vốn 2021-2023
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Các chỉ số hoạt động so với các ngân hàng khác
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KẾT LUẬN

Với việc đẩy mạnh trích lập dự phòng trong năm 2021 giúp cải thiện chất lượng tài sản sẽ là điểm tựa để

BID tăng trưởng mạnh về lợi nhuận trong những năm tiếp theo. Trong dài hạn, chúng tôi thấy rằng BID sẽ

là một cổ phiếu với nhiều tiềm năng, khuyến nghị THEO DÕI với giá mục tiêu 51,200 đồng/cổ phiếu cho

năm 2022.

Rủi ro: (1) Dịch bệnh tiếp tục diễn biến phức tạp, nợ tái cơ cấu có thể tăng cao; (2) Biên lãi ròng NIM thu

hẹp do chịu áp lực giảm lãi suất hỗ trợ doanh nghiệp; (3) Quá trình tăng vốn bị trì hoãn kéo dài.
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Bản tin này của Công ty Chứng khoán DSC (gồm các thông tin, ý kiến, nhận định và khuyến

nghị nêu trong bản tin) được thực hiện/gửí với mong muốn cung cấp cho nhà đầu tư thêm các

thông tin iên quan đến thị trường chứng khoán. Thông tin nêu trong bản tin được thu thập từ

các nguồn đáng tin cậy, tuy nhiên, chúng tôi không đảm bảo các thông tin nêu trong bản tin

này là hoàn toàn chính xác và đầy đủ. Bản tin này được thực hiện/gửi bởi trung tâm phân tích

và không đại diện/nhân danh DSC.

DSC nghiêm cấm việc sử dụng, và mọi sự in ấn, sao chép hay xuất bản toàn bộ hay từng phần

bản Báo cáo này vì mục đích gì mà không có sự chấp thuận của DSC

KHUYẾN CÁO SỬ DỤNG


