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NGANH: SAN XUAT THU'C PHAM Cong ty Co phan Tap doan PAN

(PAN — HOSE)

01/2022
PAN — Ki vong phuc héi sau dich bénh
Tong quan vé Doanh nghiép .
CTCP Téap doan PAN (PAN) tién than lé} CTCP Xuyén Thai Luin diém dau tw
Binh, dugc thanh lap vao nam 1998 va4i von dieu le ban dau la PAN la tap doan nong nghlep va thu’c pham vl cac mang kinh
250 tri¢u dong. Thong qua céc cong ty con va cong ty lién két, doanh chinh la giong cay trong va vét tw nong nghiép, thuy sin
PAN cung cap cac san phim vé& nong nghiép va thuc phiam xuat khau va thuc pham tiéu dung. Khi dai dich qua di, ky vong
nhu gidng cdy trong, thuy hai san, thyc pham tién loi, thyc vé két qua kinh doanh cia cong ty s& tang tro lai, cong ty tiép
pham hang ngdy, céc san phdm néng dugc, khir trung, va kiém tuc tap trung dau tu vao R&D gidng cay trong va M&A trong
soat dich hai. PAN dugc niém yét va giao dich trén S¢ Giao linh vure néng nghiép thuc pham dé hoan thién chudi gia tri khép
dich Chung khoan TP HCM (HOSE) tir nam 2010. kin. SBS danh gia PAN & mitic Trung Lap (chi tiét xem phan
Khuyén nghi).

Piém nhin doanh nghiép

Hoat djng kinh doanh 9T ddu nim bi dnh hwong do dich bénh

e Trong quy 3, doanh thu thuan hop nhat cta Tap doan la 2,554 ty,
giam 4% so véi cing ky nam 2020. Loi nhuan sau thué hop nhat
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2018 2019 2020 9T2021 73 ty, giam 12% so vai cling ky.
= Doanh thu (ty) = LNST(ty) e O linh vuc ndng nghiép, mang giéng cdy trong va gao dong goi
tang truong doanh thu trén 30%, tuy nhién chi phi san xuét luu
Théng ké gia ¢6 phiéu thong hang hod phét sinh do dai dich Covid 19 khién gi4 vén tang
Cao nhét 52 tudn (VND) 43500 cao, bién lgi nhuén bi anh huong. Loi nhuan tir mang dich vy khu
Thép nhét 52 tuin (VND) 21,600 trU[]g va nong dugc ciing b anh hudng boi dai dich.
KLCP khop 1énh TB 10 phién 4680500 ° O linh vyc thye pham, mang tom xuat khau duy tri mac doanh

thu twong dwong ciing ki 2020, méac du chi phi phat sinh dé duy tri

Thong tin Co phiéu san xuat va luu thong hang hod trong bbi canh dich bénh khién loi

Gid trj von héa (ty dong) 6,266.84 nhudn giam. Mang ca tra xudt khau van chua ldy lai dwoc da phuc
KLCP luu hanh (tri¢u) 208.89  hji trong tinh hinh kho khan chung.
P/B 143 o Khi tinh hinh dich bénh duoc kiém soat trén ca nude, cac mang
EPS 1,006  gibng cay trong, gao dong gbi, tom xudt khau, hat dong géi, banh
P/E 29.82  keo dwoc ky vong s& ting trudong on dinh do nhu cau tiéu ding
Ti suét lgi nhujn quay tro lai.
Ti sudt LN rong 4.28%  Chu trong dau tw vao hoat dong R&D va M&A
ROA 3.02% © Doanh thu chu yéu dén tir mang kinh doanh ciy trong va luong
ROE 6.23% thyc, dac biét la mang gao voi cac san pham gao dong goi cao cap
P ST va thi truong xuat khau mé rong. Trién vong nganh néng nghiép
C,hl S0 tal,cmnh duoc dat vao da phyc hoi chung cua nganh kinh té Viét Nam. Vé
Tong no/Tong tai san 047 " dai han, tlem nang mang giong cay trong ctia PAN rét trién vong
Tong no/ Von CSH 0.87  dya trén nén tang R&D vimng chic va nang luc cao trong phat trién
san phim
Biéu dd k¥ thuat: e Quy 3/2021 PAN Farm da mua thém gén 3% c6 phan ciia VFC

nang ty 1& nim gitru 50.33% von c6 phan, PAN Farm chinh thirc
sO hitu ty 18 ¢6 phan chi phéi tai VFC. Tap doan PAN c6 thém mot
manh ghép quan trong cho chudi gia tri nong nghiép.

H¢ thong phén phéi rong

e San phim cua Tap doan dugc phén phdi rong khip trén thi
truong trong nudc va quoc té nho mang luéi gdom hon 450 nha
phan phdi ti 145,000 diém ban trén 63 tinh thanh trong ca nuoc.
Cac mat hang nhu gao, thuy san, hoa tuoi, diéu, hoa qua sdy, ca
phé cling vuon t6i nhiéu thi truong quéc té quan trong.




Phan tich doanh nghiép

CO HOI

- Xut khiu cdc mit hang
néng san, thuy san, thuc
pham duoc ky vong tiép
tuc xu hudng tich cuc, Vi
co hoi xudt khiu cac san
pham chu lyc t6i cac thi
truong gia tri gia tang cao

- Nhu cdu lvong thyuc thé
giéi ting manh khién gia
lvong thyc dat mtc cao
nhit trong mot thap ky.
Theo t chirc Lwong thyc
va Nong nghiép Lién Hop
Quéc (FAO) nim 2021
gia luong thuc tang
khoang 28%

PIEM MANH

- S& hitu hé théng cac
thanh vién la nhitng cong
ty tot nhat trong linh vuc
noéng nghiép thyc pham
va lgi thé canh tranh bén
viing

- Thé manh vé nghién ciru
phat trién (R&D) dap tmg
céc tiéu chuin quoc té vé
chat lwong

- Huéng uu dai thué thu
nhép doanh nghiép

- Hé théng quan tri va doi
ngii nhan sy chu chot diéu
hanh hoat dong ¢ Tap
doan va cac don vi thanh
vién dugc danh gia cao

THACH THUC

- Quy md san xudt nong
nghi¢p cua Viét Nam con
manh min véi chudi gia tri
phan tan

- Bién ddi khi hu, tinh hinh
dich bénh dién bién ngay
cang phuc tap va khé luong

- Lao dong trong ndng
nghiép cua Viét Nam phan
16n chua duoc dao tao bai
ban, chit luong lao dong
thap va tinh ky luat khong
cao

PIEM YEU

- Co so ha tang san xuat va
ngudn nhan lyc quan 1y dang
thiéu hut, chwa bat kip téc do
tang truéng nhanh cua cac
Cong ty thanh vién va Tap
doan

- Viée tuyén dung nhan lyc
quan 1y cdp cao con chua
dap ung kip nhu ciu dang
gia ting cua Tap doan dé
trién khai cac duy an méi
trong linh vuc Nong nghiép
va Thyuc pham

So sanh tai chinh cac doanh nghiép trong nganh:

Cic chi sb PAN AGM TAR
ROE (%) 6,23% 5,07% 10,37% 7,09%
ROA (%) 3,02% 1,85% 3,59% 4,41%
EPS 1.006 1.240 1.290 2.023
P/E 29,82 25,81 27,05 26,25
P/B 1,43 1,37 2,92 2,23
Téng No/VCSH 0,87 2,44 2,21 0,71

Riii ro diu tw

e C4c rui ro vé nguyén liéu dau vao, nhu cau thi truong va sirc ep
canh tranh, khl hau va dién tich dit nong nghiép, su c¢b moi
truong, sy cd chat luong déu anh huong dén hoat dong kinh doanh
cua doanh nghiép

e RUi do M&A xay ra khi PAN thyc hién viéc dau tu vao cac
doanh nghiép do sy khac biét vé méi truong van hoa, ngudn lyc
trung va cao cap

Dinh gia doanh nghiép

1) PP Sosanh P/E:

EPS hién tai la 1,006, P/E trung binh cua cic DN San Xuét
thyc pham la 22.62.

Gia tri hop Iy cia PAN: 22,756 dong/cd phan
2) PP Sosanh P/B:

So sanh chi sb P/B cua DN véi chi scf) P/B TB gﬁa cac DN dau
nganh hoat dong trong nganh San xuat thuc pham.

Chi s6 P/B trung binh: 2.755; BV cua PAN hién tai: 16,610

Gia tri hop 1y ciia PAN: 45,760 ddng/co phan

P/E 22,756 50%
34,258
P/B 45,760 50%

Khuyén nghi

SBS nhéan dinh: PAN 1a doanh nghiép cung cip cic san pham
ndéng san va thyc phém dong goi cho thi truong ni dia va cac thi
truong khéc trén thé gigi. Trong ngén han, ket qua kinh doanh c6
thé bi anh huong boi dich bénh, tuy nhién trién vong dai han cta
PAN van tuong dbi kha quan khi s¢ hitu nhiéu doanh nghiép dau
nganh trong cac linh vic néng nghiép va thuc phdm. Gia tham
chiéu ngay 20/01 cia PAN ¢ mirc 30,350 dong/CP, thip hon 12%
so v6i dinh gia, do d6 SBS danh gia ¢d phiéu PAN la Trung

Lap.
§ Neutral

Khuyén nghi: TRUNG LAP

Hoat dong kinh doanh bi
. anh hudéng do dich bénh
M g 1 G

Chu trong dau tu vao hoat
dong R&D va M&A

He¢ thong phéan phdi rong




KHUYEN CAO

Chiing t6i chi sir dung trong béo céo nay nhiing thong tin va quan diém dugc cho 1a dang tin cdy nhat, tuy nhién
chung t6i khong bao dam tuyét ddi tinh chinh x4c va day du cta nhimng thong tin trén. Nhimng quan diém ca nhan
trong bao cdo nay da duoc can nhic can than dya trén nhimg ngudn thong tin ching t6i cho 1a tot nhét va hop 1y nhét
trong thoi diém viét bao cao. Tuy nhién nhimg quan diém trén co thé thay doi bat cir lac nao, do d6 chung t6i khong
chiu trach nhiém phai thong bao cho nha dau tu. Tai liéu nay s& khong duoc coi 1a mot hinh thirc chao ban hoic 16i
kéo khach hang dau tu vao bét ki ¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can by cong nhan
vién hoan toan c6 thé tham gia dau tu hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu d6i voi c6 phiéu duoc dé cap
trong bao cdo nay. SBS s& khong chiu trach nhiém vai bat ki théng tin nao khong nam trong pham vi bio céo nay.
Nha dau tu phai can nhic ki ludng viée sir dung thong tin ciing nhung cac dy béo tai chinh trong tai lidu trén, va SBS
hoan toan khong chiu trach nhiém véi bat ki khoan 13 truc tiép hodc gian tiép nao do sir dung nhing thong tin d6. Tai
lidu nay chi nham muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong dwoc cong bd rong rii trén cac phuong tién
truyén thong, nghiém cdm bét ki sy sao chép va phan phdi lai ddi vai tai liéu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Dire Viét
viet.hd@shsc.com.vn

Pham Chién
chien.p@sbsc.com.vn

Nguwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty cb phan chitng khoan Sai Gon Thwong Tin
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Chi nhanh Ha Ngi
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