BAO CAO DOANH NGHIEP

CTCP Ban 1é K§ thuit so FPT

(FRT — HOSE)

ATTRACTIVE

FRT — Doanh nghiép hang diu trong nganh Bdn Lé

Tong quan vé Doanh nghiép

CTCP Ban 1¢ Ky thuat s6 FPT dugc thanh 1ap vao thang
03/2012 1a mot trong 07 cong ty truc thugc CTCP FPT. Cong
ty duoc c¢d phan hoa va di hoat dong tir T3/2012 véi von didu
1¢ 88.5 ty. Linh vuc hoat dong chinh bao gdbm Ban 1¢ may vi
tinh, thiét bi ngoai vi, phan mém va thiét bi vién thong, Stra
chira may moc, thiét bi vién thong, budn ban phan phdi cac
mit hang thudc, duoc phdm, Dich vu gia tri gia ting trén
mang internet, dich vu truy cap dit liéu, dich vu xtr 1y s lieu..
FPT Retail chinh thirc niém yét trén S¢ Giao dich Chimg
khoan Thanh phd H6 Chi Minh (HOSE) v6i mé chimg khoan
la FRT va chinh thtc giao dich vao ngay 26/04/2018.
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Théng ké gia ¢ phiéu

Cao nhit 52 tudn (VND) 93,500
Thép nhét 52 tudn (VND) 55,700
KLCP khép 1énh TB 10 phién 1,075,370
Théng tin C6 phiéu

Gi4 tri vn hoa (ty dong) 9,877.57
KLCP luu hanh (triéu) 136.24
P/B 434
EPS 1,863
P/E 40.26
Ti suét lgi nhuin

Ti suat LN rong 0.73%
ROA 2.34%
ROE 10.77%
Chi s6 tai chinh

Téng ng/Tong tai san 0.78
Téng no/ Vén CSH 3.6
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Luén diem dau tw
La cong ty ban 1¢ dimg thir 1 vé thi phan may tinh xach tay tai Viét
Nam, dtng thir 2 vé thi phan dién thoai va 1a cong ty ban 1é san pham
Apple chinh hing hang dau tai Viét Nam. FPT Retail di ting budc
khang dinh thwong hiéu ciing nhu vi thé ciia minh. Hién nay FRT
hop tac voi nhidu thuong hiéu ndi tiéng trén thé giéi trong ca 3 linh
vuc: Pién thoai di dong, Laptop, May tinh bang va phu kién. Nam
2018, viéc ra mét chudi nha thuéc Long Chau la dong luc ting
truong bén vimg cho DN. Tuy nhién trong ngén han, nganh ban lé
dang d6i dién v&i rat nhiéu kho khian do sy canh tranh 16n ciing nhu
anh huong tir viéc kinh té vi mé dang ting trudng cham lai. Hién tai
gia FRT dang cao hon so véi dinh gia cta ching téi nén SBS danh
gia FRT ¢ mirc khong hap dan (chi tiét xem phan Khuyén Nghi).
Piém nhin doanh nghié¢p
Két qud kinh doanh dang c6 déu hiéu suy giim
e FRT ghi nhén doanh thu quy 1/2023 giam nhe 0.4% (tuong Gng
giam 32.77 ty, vé 7,752.87 ty) so voi cung ki, loi nhuén gop bién
dong giam khoang 3.8% tuong ing giam 46.38 ty, vé 1,186.38 ty,
loi nhuan sau thué 4m 5 ty, so véi mirc 1di hon 169 ty cta cing ky
nam trudec.

e Chudi FPTShop lién tuc chiu anh hudng xau tir &p lyc giam cau,
su canh tranh manh mé trén thi trudng ban 1é dan dén FPT Retail
da dua ra nhiéu chinh sach giam gia, khuyén mai nham kich cau
cho céc san pham dién tir, dic biét 1a san pham Apple. Ap luc néi
trén 1am loi nhuan DN anh huéng ning né.

Long Chau sé la dong luc ting truéng bén viing

e Chudi nha thudc Long Chau tiép tuc mé rong manh mé hudng téi
hon 3,000 ctra hang vao nam 2027, tdi uu hoa Product mix dé gia
tang bién LNR 1én 3-4% trong cac nam t&i. Sw mé rong tich cuc
cua Long Chau trong bdi canh cac ddi thu di cham lai tao diéu
kién dé FRT gia ting thi phan. Long Chau dugc danh gia s& la
diém sang ctia FRT dé tao da but pha cho doanh nghiép tir 2024.

e Long Chéu s& tap trung mé rong vé tuyén huyén va cac dia
phuong khéc ngoai cac thanh phd 16n. Chi phi mé shop tai cac
khu vuc nay thap hon, thoi gian hoa von ciing nhanh hon so véi
céc cira hang thudc tai thanh phd 16n.

Nganh ban 16 cong nghé dang canh tranh khéc liét

e Trong bdi canh gia cac mit hang cong nghé, nhat 1a iPhone giam
sau, FTP Shop khong tranh khoi viéc phai ha gia ban 1¢ theo thi
truong. Voi gia ban iPhone ¢ Viét Nam hién nay, hau hét nha ban
1é déu chiu 6.

e Bén canh su di xudng ctia mang c6t 18i, FRT phai ganh chi phi 13
vay cao day ciing la diéu didc chung cua cac doanh nghiép trong
nganh ban 1¢é. V&i mic lgi nhudn sau thué Q1/23 am 5 ty, day la
két qua kém nhat trong gan 3 nim qua, ké tir quy 2-2020.



Phan tich doanh nghiép

CO HOI

Du bdo, sb ngudi tir 65
tudi tré 1én & VN sé ting
hon gip d6i vao 2040,
chiém 18% dan s6, thic
déy chi tiéu cham soc stre
khoe. Do do, suc tang
trudng chi tiéu cho duogc
pham ¢ VN vén con rat
kha quan, dac biét & mot
thi truong diy tiém ning
nhu ban 1¢ dwoc pham.

Xét vé dai han xu huéng
chuyén dich khach hang
tir cac diém ban hang nho
1¢ sang cac kénh ban Ié
hién dai & cac do thi van
1a didu tat yéu va day tiém
nang dac biét trong linh
vuc cong nghé.

PIEM MANH

Vi loi thé canh tranh 1a su
am hiéu nganh nghé cong
nghé théng tin (ding sau
lung la tap doan cong nghé
FPT). La nguoi di sau cé
thé hoc héi rat kinh
nghiém tir chinh MWG.

FRT xuét than 1a cong ty
cong nghé, tham gia vao
chudi nha thuéc nén wu
tién str dung cong cu cong
nghé hd tro cho quan tri
nhim ting hiéu qua KD.

Mang ludi cira hang trai
rong khip ca nudc véi
nhiéu vi tri déc dia tai cac
thanh phé 16n s& 1a 1gi thé
16n so véi ddi thi.

THACH THUC

Kinh té ting trudng cham lai
cung véi d6 1a mat bang 1ai
sut duy tri & mirc cao s& anh
hudng rat 16n téi nganh ban
1é nhu FRT.

Sy canh tranh vé gia ban
khong lanh manh gitra cac
dbi thu trong nganh thoi gian
gin day nham chiém linh thi
phan.

Viéc mo rong thi truong kinh
doanh 1a cuc ki quan trong
trong nganh ban 1¢ dugc
phiam. Tuy nhién cung voi
d6 1a thach thuc vé chét
Iuong nhan sy do tinh dic
thu cua nganh dugc 1a can
trinh d6 trr van va ban hang.

PIEM YEU
Linh vuc phan phéi duoc
pham c6 tinh dic thu riéng,
doi hoi yéu t6 chuyén mén
nhit dinh, diy khong phai
linh vuc thé manh cua doanh
nghiép vién thong nhu FPT.

FRT la don vi ra sau kha lau
so v&i cac nha ban 1¢ khac
nhu MWG do do viéc danh
gia thi truong con han ché,
cac dinh huéng phat trién san
phim phan phdi con phai
chay theo dbi thi.

So v6i MWG thi bién loi
nhuén gop luén ¢ mirc thip.
Diéu nay cho thiy viéc quan
ly chi phi ban hang caia MWG
1a t6t hon dang ke.

So.sanh tai.chinh DN .trong.nganh

Cac chi s
ROE (%) 10.77% 11.70% 24.65%
ROA (%) 2.34% 461% 8.81%
EPS 1.863 1.828 3,384
P/E 4026 23.71 12.78
P/B 434 265 2.82
TONG NQ/VCSH 3.6 125 136

(Theo gia tham chiéu ngay 06/07/2023)

Rui ro dau tw

- Thiéu dong lyc ting truong cho mang ban 1¢ ICT trong 2023F-
2024F trude bdi canh kinh té kho khan. Chudi FPT Shop dwoc dy
bao kho tranh khoi két qua thua 15 trong nam 2023.

- Qua trinh mo rong va cai thién hoat ddng cia Long Chau chua dat
nhu ki vong.

Dinh gia doanh nghiép

1) PP Sosanh P/E:

Chung t6i du bdo nam 2023, FRT s€ dat LNST ¢ muc 196 ty,
tuong duong EPS-forward dat 1,439. P/E trung binh cac DN quy
mo tuong duong c6 so sanh cac nude trong khu vuce 1a 23

Gia tri hop Iy cia FRT: 33,097 dong/cp

2) PP So sanh P/B:

So sanh chi s6 P/B ctia DN véi chi s6 P/B TB cua cac DN dau
nganh tuwong duong trong khu vuc.

Chi s6 P/B trung binh: 3.5 ; Book value-fw ciia KSB: 16,496
Gié tri hop 1y ciia FRT: 57,736 ddng/cp

P/E 33,097 50%

45,417
P/B 57,736 50%

Khuyén nghi

SBS nhan dinh: FRT |4 cong ty ban 1¢ dimg thtr 1 vé thi phan may
tinh xach tay, thir 2 vé thi phan DTDD va la cong ty ban 1é san pham
Apple hang dau tai Viét Nam. FPT Retail da ting budc khiang dinh
thuong hi¢u ciing nhu vi thé vé&i su hd tro rat 16n tir tap doan FPT.
Podng thoi mang ban 1¢ thude tir chudi cira hang Long Chau dugc
danh gi4 1a nhiéu tiém niang. Tuy nhién trudc bdi canh kinh té nim
nay gap nhiéu kho khan, lam phat ting cao da tac dong tiéu cuc dén
toan by nganh ban 1é néi chung va FRT ndi riéng. Mang kinh doanh
nha thube duoc dy bao kha quan ciing kho giup FRT tranh khoi viée
KQKD 2023 sut giam manh so v&i ndm 2022. Gia tham chiéu ngay
06/07/2023 ciia FRT 1a 75,000 d/cp, réat cao so véi dinh gia ctia chung
t6i, do vay SBS danh gia cb phiéu FRT & mirc Khong Hap din.

Khuyén nghi: BAN

Thi gid c6 phiéu dang &

mirc rat cao so voi dinh
gia doanh nghiép

Chiu anh huong lon tir
tinh hinh kinh té am dam

Attractive

Neutral

7~ Chudi FPT Shop duoc du
bao thua 16 trong nam
AN

2023



chi sir dung trong bio céo nay nhing thong tin va quan diém duoc cho 1a déng tin cay nhét, tuy nhién ching toi

ong bao dam tuyét dbi tinh chinh xac va day du ciia nhirng thong tin trén. Nhitng quan diém ca nhan trong béo cdo nay

da duogc can nhac can than dya trén nhitng ngudn thong tin ching t6i cho 1a tot nhat va hop 1y nhat trong thoi diém viét bao

= cao. Tuy nhiél} nhitng quan diém trén c6 thé thay ddi bét ctr lic nao, do d6 chung t6i khong chiu trach nh‘iém phai th’(‘)ng
bao cho nha dau tu. Tai liéu nay s€ khong duoc coi la mot hinh thirc chao ban hoac 161 kéo khach hang dau tu vao bat ki
¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cic cong ty con va toan thé can bd cong nhan vién hoan toan co thé tham gia dau tu
hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu d6i v6i c¢d phiéu dugc dé cap trong bao céo nay. SBS s& khong chiu trach
nhiém v&i bét ki thong tin nao khéng ndm trong pham vi bdo cao nay. Nha dau tu phai can nhic ki ludng viée sir dung
thong tin cling nhung cac du bao tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khong chiu trach nhiém vai bét ki khoan
16 tryc tiép hodc gian tiép nao do sir dung nhiing thong tin d6. Tai liéu nay chi nham muc dich luu hanh trong pham vi hep
va s& khong duogc cong bd rong rai trén cac phuong tién. truyén thong, nghiém cam bét ki sy sao chép va phan phdi lai d6i
voi tai liéu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Dire Viét

viet.hd@sbsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh

linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty ¢é phan chitng khoan SBS

Hi sé chinh
40 Pham Ngoc Thach, Phuong V8 Thi Sau, Quéan 3, TP HCM, Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
www.shsc.com.vn

Chi nhanh Thaoe Pién
25 Xuén Thity, Phuong Thao Dién, Tp. Tha Birc, Thanh phé H6 Chi Minh
Tel: +84 (8) 6268 6868 Hotline: 084 549 6886

Chi nhanh Ha Ngi
Tang 3, 205 Giang V6, Phuong Cat Linh, Quan Déng Pa, Ha Noi, Viét Nam
Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS . Cita ngé- két nbi daw tr
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